Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

13 Temmuz 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST giine alimlarla 91.700 seviyesi Uzerinden baslangic yapti ancak acilis
Endeksler 12 Temmuz _ %Ded Ybb ardindan tekrar satis baskisiyla karsilasti. Satislarla 88.000 iizerine kadar
cbes. gerileyen BIST, gin sonu gelen alimlarin ardindan kapanmsim 89.571

BIST100 v 89.571,3  -1,9% -22,3% seviyesinden gerceklestirdi.
BIST030 v 110.157,8  -1,8%  -22,5% B L o _ ] o
Onceki guin ticaret savaslarina yonelik artan endiseler nedeniyle sert dususler
VIOPO30 Endeks 'V 12,725 -2,5% -23,1% gbsteren ABD borsalari diin teknoloji sektérii 6nciiliigiinde deger kazandi. Diin
S&P 500 A 2.798,3 0,9% 4,7% ABD ekonomi giindeminde yakindan izlenen TUFE Haziran ayinda %2,9 artis ile
DJI A 24.924,9 0,9% 0,8% 6 yiin en yijksgk sgviygsine gl.ktl..Haftallk issizlik maas1 basvurulan ise 18 bin
azalarak 214 bin duzeyine geriledi.
DAX A 12.493,0 0,6% -3,3%
RTS v 1.177,5 -0,7% 2,0% Buguin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor ancak, kapanis ardindan
- P Fitch’in Tirkiye icin kredi notu degerlendirmesi takip edilecek. ABD’de tiiketici
Parite 12 Temmuz  %Desg. Ybb .. - s . .
gliven endeksi ve Wells Fargo, JP Morgan ve Citigroup bilancolan izlenecek.
USD/TRY A 4,8551 0,4%  27,8% Sabah saatlerinde Cin piyasalar saticili seyrederken Japonya’da alimlar
EUR/TRY A 56634  0,1%  24,6% goruyoruz. Avrupa ve ABD’de de alicili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise giine
hafif alimlarla baslamasini bekliyoruz.
($+€)/TRY A 5,2603 0,3% 26,1%
EUR/USD v 1,1659  -0,2% -2,9% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 12 Temmuz  %Deg. Ybb " . . " .
e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Brent Petrol(bbl) W 742 -0,3%  14,6%
Bakir (S/ton) A 6.228,0 1,4% -14,1% Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) v 1.2455 -0,1%  -4,6% o o ,
L e Bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram %3,05’e cikti
Giimils ($/ons) v 15,9  -0,1%  -5,8%

e Yabancl yatinmcilar 06 Temmuz haftasinda 397 mn $ DIBS alim
gerceklestirdi (=)

e  Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

e Kisa Kisa Haberler: AKGRT, ALARK, ENKAI, GARAN, TCELL

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

KLNMA 20% | EGCEY -9% | GARAN 2130
BEYAZ 20% | ISBIR -8% | THYAO 2083 Takvim
ROYAL 8% | EGCYO -8% | ASELS 1779 P "
ALYAG 8% | AEFES 8% | KRDMD 1029 e

e ABD 17:00 Tem. Michigan Tuketici Giiven Endeksi 98,20 98,20
TURGG 8% | AVHOL -8% | TCELL 423 .

ABD 18:00 Fed Kongre'ye Para Politikasi Raporu'nu sunacak
BIST 100 ve Gosterge Endeksler ABD  19:30 Fed Bostic konusmasi
Turkiye Fitch Ulke Kredi Notu Degerlendirmesi
m islem Hacmi (Sag, TRY mn) —— BIST-100 (Sol)
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika

13 Temmuz 2018 Cuma

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Vakif Yatinm

13 Temmuz 2018 Cuma

Bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram %3,05’e ¢ikti

e BDDK’nin haftalik biltenine gore; 06 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %0,2 oraninda buyudu. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %13,0 yukseldi.
Haftalik bazda TL krediler sinirli daralma gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,9, TL
bazinda %1,1 artis kaydetti. Tuketici kredileri haftalik bazda %0,3 artarken ayn1 donemde ticari
krediler ise %0,5 dusus gosterdi.

e 06 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %0,5 biiyidu.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %12,9 artis ile kredi biiyimesinin bir miktar altinda
kaldi. YP mevduat hacmi bir onceki haftaya gore hem dolar hem de TL bazinda %1,0 artti.

e 06 Temmuz 2018 itibariyle bankacilik sektorlinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %3,05
duzeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oranm ise haftalik bazda 56 bp gerileyerek %71,1
seviyesinde gerceklesti.

e 06 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyli (MDP) ise bir dnceki haftaya
gore %0,1 dusus gosterdi. Yilbasindan bu yana MDP %8,2 yukselmis oldu.

BDDK: Haftalk Biilten

Onceki
Bilanco (Sektor), Mn TL 06.07.2018 29.06.2018 Haftaya Gore 29.12.2017 YBB
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portféyii 434.011 434.238 -0,1% 401.255 8,2%
Krediler 2.412.423  2.406.416 0,2%  2.134.607 13,0%
Mevduat 2.033.705  2.023.121 0,5%  1.801.509 12,9%
Ozkaynaklar 452.814 452.452 0,1% 412.926 9,7%
Takipteki Krediler Orani 3,05% 3,01% 4 bp 2,98% 7 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 71,1% 71,7% -56 bp 79,1% -804 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
Yabanci yatirimcilar 06 Temmuz haftasinda 397 mn $ DIBS alimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 06 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 81 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 397 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 36,1 mlr $ olan hisse senedi stoku 06 Temmuz
ile sona eren haftada 36,3 mlr $’a yiikselirken, DIiBS stoku ise 22,3 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 12 Temmuz 2018 itibariyle, 8 Mayis 2018’de acikladig1 hisse geri alim program
cercevesinde 2,42 mn adet, 158,2 mn TL’lik hisse geri alim gerceklestirmistir.

e Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim 3,65 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %1,20’ye ulasmistir. Bim hisse geri alim programi ile 3 mn adet payin azami
225 mn TL bedel ile alinmasim planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 964 bin adet
alinabilecektir.
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Vakif Yatinm
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X Alinan Adet Ortalama Alim Fiyat1 (TL) Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
Tarih . Kapanis (TL)| . .
ligili giin Toplam llgili glin Toplam llgili giin Toplam Pay1 (%)
05.07.2018 15.000 2.248.062 70,40 69,55 65,19 1.043.250 146.551.681 1,15%
06.07.2018 20.000 2.268.062 69,30 68,95 65,22 1.378.969 147.930.650 1,15%
09.07.2018 60.000 2.328.062 68,30 68,98 65,32 4.138.750 152.069.400 1,17%
10.07.2018 41.658 2.369.720 67,25 67,49 65,36 2.811.665 154.881.065 1,19%
12.07.2018 50.000 2.419.720 65,05 65,50 65,36 3.275.000 158.156.065 1,20%

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Aksigorta (AKGRT): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Aksigorta’min 2018
Haziran ayinda toplam prim iretimi (Y/Y +%44 A/A +%7) 240,2 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in
2018 Ocak-Haziran doneminde toplam prim iiretimi yillik bazda %49,5 artarak 1,67 mlr TL’ye
ulasmistir.

e (=) Alarko Holding (ALARK): Sirket, 223,5 mn TL seviyesindeki mevcut sermayesinin ic
kaynaklardan bedelsiz karsilanmak lizere %94,6 oraninda artirilmasina iliskin olarak 12.07.2018
tarihinde SPK’ya basvurdugunu bildirdi.

e (+) Enka Holding (ENKAI): Yonetim Kurulu, sirketin borsada nominal bedeli 5 mn TL tutarina
kadar kendi paylarinin geri alimin1 gerceklestirmesine, geri alim icin ayrilacak fonun en fazla
50 mn TL olarak belirlenmesine karar verdi. Yorum: Sirket 2018 yilinda Ocak, Nisan ve Haziran
ayinda yine sirket hisselerinde geri alim agiklamasinda bulunmus ve hissede geri alimlar
gerceklestirmisti. Bu geri alimlara bagli olarak Enka Holding’in 2018 yili basindan bugiine ve
son 1 ayda BIST’e gére sirasiyla %6 ve %12 pozitif bir getiri performansi sergilemistir.
Dolayisiyla da geri alimlarin hisse performansim BIST’ten pozitif ayristirmaya devam
edebilecedini diistiniiyoruz.

e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Sosyal medyada yer alan Dogus Grubu’nun Garanti Bankasi
hisselerinde satis yaptiklar yoniindeki iddialarin ardindan, Dogus Grubu'ndan yapilan basin
aciklamasinda, Mart 2017'de Ispanyol BBVA’ye Garanti Bankasi’nin %9,95 hissesinin satisindan
sonra %0,05 kadar sembolik oranda hisse kaldigi belirtilerek, bu kadar az sayidaki hisse icinden
bile herhangi bir satisin gerceklestirilmedigi bildirildi.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, hisse geri aim karan kapsaminda 12.07.2018 tarihinde 10,95 -
11,10 TL fiyat araligindan toplam 453.950 adet alim islemi yapildigim1 ve boylece sirket
sermayesindeki payinin %0,31’den %0,33’e yiikseldigini bildirdi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Beklenti Onceki

13 Tem. Cin 05:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi 4l 27,0 mlr $ 24,92 mlr $
13 Tem. Cin 05:00 Haz. ihracat- Yiluk % dl 9,50% 12,60%
13 Tem. Cin 05:00 Haz. ithalat- Yiluk % dl 21,00% 26,00%
13 Tem. Japonya  07:30 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,20%
13 Tem. Japonya  07:30 May. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % dl 1,80%
13 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 98,20 98,20
13 Tem. ABD 18:00 Fed Kongre'ye Para Politikas1 Raporu'nu sunacak

13 Tem. ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi

13 Tem. ABD 2C18 ABD'de JP Morgan Chase, Citigroup, Wells Fargo ile 2C bilanco dénemi basliyor

13 Tem. Tirkiye Fitch, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

16 Tem. Cin 05:00 2C GSYH Yiluk % dl 6,70% 6,80%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar- Yillk % dl 8,90% 8,50%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yilik % dl 6,50% 6,80%
16 Tem. Tirkiye 10:00 Nis. Issizlik Oram dl 10,10%
16 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Bltce Dengesi dl 2,7 mlr TL
16 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Dis Ticaret Dengesi d 16,7 mlr €
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,80%
16 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi dl 25,00
16 Tem. ABD 17:00 May. isletme Stoklar d 0,30%
16 Tem. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

17 Tem. Tiirkiye  10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,90%
17 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Yilik % Pl 6,20%
17 Tem.  ingiltere  11:30 May. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) 4 4,20%
17 Tem. Turkiye 14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 1,47%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim dl 77,90%
17 Tem. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell, Senato'da para politikasi yariyil raporunu sunacak.

18 Tem.  ingiltere  11:30 Haz. TUFE- Yiluk % 4 2,40%
18 Tem. ingiltere  11:30 Haz. Uretici Cikt1 Fiyatlar-Yiluik% dl 2,90%
18 Tem.  Avro Bélgesi 12:00 Haz. TUFE- Yiluk % | 1,90%
18 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylk % 4 0,50%
18 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiclar dl 1.350 Bin
18 Tem. ABD 15:30 Haz. insaat izinleri d 1.301 Bin
18 Tem. ABD 17:00 Fed Baskani Powell, Finansal Hizmetler Komitesinde para politikasi yariyil raporunu sunacak.

18 Tem. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

19 Tem. Japonya  02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 580 mlr ¥
19 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Satislar1- Yiluk % Pl 2,70%
19 Tem. ingiltere  11:30 Haz. Perakende Satislar- Arac Yakit1 Haric-Aylk % dl 1,30%
19 Tem. Turkiye 14:30 Tem. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 12,28%
19 Tem. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurular dl

19 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 19,90
19 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,20%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
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Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam
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Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
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Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

