Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

14 Haziran 2018 Persembe
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: Py .400 seviyesi lizerinde dalgali bir seyir izledi. Kapanis ise giiniin sonuna dogru
At SO 13 Haziran _ %Deg. 2 artan satis baskisiyla 93.505 seviyesinden gerceklesti.
BIST100 v 93.504,8 -1,9% -18,9%
BIST030 v 115.120,5 -1,7% -19,0% Fed gerceklestirdigi para politikas1 toplantisi ardindan politika faizi oramini
beklentiye paralel %1,50-1,75 araligindan %1,75-2,00 araligina cikarma karari
VIRAEDERES A/ UG el Sk aldr. Bu yil icin ikinci kez 25 bp’lik faiz artiran Fed, 2018 icin toplamda 4 faiz
S&P 500 v 2.775,6  -0,4% 3,8% artinm 6ngordugini acikladi. Fed, Mart toplantisinda 25 baz puanlik ii¢ faiz
DJI v 25.201,2  -0,5% 1,9% artisinin sinyalini vermisti. Boylece beklenenden daha sahin bir.gérijnﬁm sinyali
veren Fed toplantisi ardindan diin ABD borsalar1 deger kaybetti.
DAX A 12.890,6 0,4% -0,2%
RTS A 1.147,6  0,5%  -0,6% Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Borsa istanbul’da, Ramazan
Parite 13 Haziran  %Deg. Ybb Bayrami oncesinde yarim gﬁn islem gergeklggecek. Avro'Bélgesi’nde AMB fa1:z
karan ve Baskan Draghi’nin basin toplantisi izlenecek. Piyasalar AMB’den faiz
USD/TRY A 4,6619 0,9%  22,7% degisikligi beklemezken, 2019 yili icin verilecek faiz artirimi sinyalleri yakindan
EUR/TRY A 5,5035 0,8%  21,0% takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin’de beklentinin hafif altinda agiklanan
($+€)/TRY A 5 0830 08%  21.9% sanayi Uretimi verileri ardindan saticili bir seyir goriiyoruz. Japonya’da ise
’ ’ ’ beklentilerin iizerinde aciklanan kapasite kullanimi ve sanayi Uretimi verileri
EUR/USD A 1,1806  0,1%  -1,7% sonrasi satislar var. ABD ve Avrupa’min saticili baslangiclar yapmasini
Emtia 13 Haziran %Deg. Ybb bekliyoruz. BIST’in de saticili bir agilis yapabilecegini diisiiniiyoruz.
EIREIS FETE(=lely— / D et 7S Makroekonomi & Politika Haberleri
Bakir (S/ton) A 7.257,0 0,5% 0,1%
Altin ($/0ns) A 1.299,8  0,1%  -0,5% e Fitch Ratings, kiiresel ekonomik goriinim raporunda Tirkiye icin
Glimiis ($/ons) A 17,0 0,2% 0,4% buyun"1eutah'm1mm gunFelled1 ' .
e Sanayi Uretim endeksi 2018 Nisan ayinda beklentilere paralel %6,2
Performans ve islem hacmi verileri artis gosterdi
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Sektor ve Sirket Haberleri
INTEM 15% | EGCYO -12% | THYAO 890
Bl 8 | S Uz | GRREN e o Kisa Kisa Haberler: Enerji Sektorii, FENER, GSRAY, SOKM, TKFEN,
MARTI 8% | METRO -9% | ASELS 520 TRKCM
BALAT 7% | UTPYA -9% | KRDMD 370
MEGAP 6% | KOZAL -9% | KOZAL 249 Takvim
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Ulke TSI Donem . i Beklenti  Onceki
Almanya 09:00 May. TUFE- Yiluk % 2,20% 2,20%
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

14 Haziran 2018 Persembe

Fitch Ratings, kiiresel ekonomik goriiniim raporunda Tiirkiye icin biiyiime tahminini giincelledi

e  Fitch, 2018 Haziran ay1 kiresel ekonomik goriiniim raporunu yayimladi. Raporda yiikselen ticari
gerginlikler ve politik risklere ragmen kisa vadede kiiresel biiyiime beklentilerinin giiclii
seyrettigi ancak ABD enflasyonuna yonelik risklerin yikseldigine dikkat cekildi. Kiiresel biyiime
beklentileri bir onceki rapora gore degistirilmeyerek 2018 icin %3,3, 2019 icin %3,2 olarak
aciklandi.

e  Fitch 2018 yilinin kalaminda Fed’in ug faiz artinmi daha yapmasini, 2019 yilinda ise toplamda
uc faiz artinm gerceklestirilmesini bekliyor. AMB’nin ise tahvil alim programim 2018 yilinda
sonlandirnip, 3C19 veya 4C19°’da olmak ilizere 2019 yiinda tek bir faiz artinmi yapmasim
bekliyor.

e Fitch, 2019 yii tahminlerinde Tirkiye disinda biyiik degisiklik yapilmadigini acikladi.
Degisikliklerin son aylarda TL’deki deger kaybi1 ve faiz artinmlari sonrasinda yapildig
belirtilirken, 2018 yili biiyime tahmini %4,1’den %4,5’e yikseltildi. Bliyimenin 2019 yilinda
%3,6, 2020’de %4,8 seviyesinde gerceklesmesinin beklendigi belirtildi. Enflasyon oram
tahminleri; 2018 sonunda %11,8, 2019 yiinda %10, 2020’de ise %9 seviyesinde acikland1. Politika
faizinin ise 2019 yilinda %14, 2020 yiinda %12 seviyesine gerilemesinin beklendigi belirtildi.
Kaynak: Fitch, Diinya

Sanayi iiretim endeksi 2018 Nisan ayinda beklentilere paralel %6,2 artis gosterdi

e Nisan ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi uretimi yillik bazda piyasanin beklentisine
paralel %6,2 artis gosterirken, mevsim ve takvim etkisinden arindinlmis verilere gore aylik
bazda %0,9, yillik bazda %6,3 artis kaydetti. 2018 Nisan ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektorii endeksi bir onceki yiin ayni ayina gore %10,1, imalat sanayi sektorii endeksi %6,3 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitim sektorii endeksi %3,8 artis gosterdi.

e Nisan ayinda madencilik ve tas ocak¢iligi sektorii endeksi bir onceki aya gore %3,3 artis
gosterdi. Aym donemde imalat sanayi sektori endeksi %0,9, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme uretimi ve dagitim endeksi %0,6 oraninda artis gosterdi.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan aylik bazda incelendiginde, enerji ve sermaye mali iiretim
endekslerinin %1,5 ile en giiclii artis1 gosterdigini ve diisiis gosteren grup olmadigin gériiyoruz.
Teknoloji irlinlerine bakildiginda ise, yiiksek teknolojili urlin tretimindeki yillk %16,8
oranindaki daralma olumsuz olarak dikkat cekiyor. Yuksek teknolojili urlin Uretimindeki
diistisiin 2017 Nisan ayindaki giicli artistan gelen baz etkisi kaynakli oldugunu diisiiniiyoruz.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji Kaynak:TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Nisan ay1 sanayi Uretim endeksindeki artista yillik bazda bir miktar gerileme gériilmesine
karsin veriler, aylik bazda toparlanmaya isaret ediyor. Mayis ayinda piyasalarda artan dalgalanmalara
bagli olarak kur ve faiz tarafindaki artislar ile birlikte PMI ve giiven endekslerinde nisan ve mayis
aylarindaki diisiis, yillik bazdaki gerilemenin mayis ayinda da devam edebilecegini gbsteriyor.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

14 Haziran 2018 Persembe

Kisa Kisa Haberler:

e Enerji Sektorii: Hurriyet gazetesinde yer alan bir habere gore, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanm
Berat Albayrak Trakya Bolgesi’nde elektrik tiiketiminin yiiksek oldugunu belirterek 3’lincii
niikleer santralin biiyiik ihtimalle bu bolgeye yapilacagini soyledi. (Kaynak: Hirriyet)

e (=) Fenerbahge Futbol (FENER): UEFA Kullip Finansal Kontrol Kurulu, yaptig1 incelemeler
sonunda Fenerbahge'nin 2017/18 sezonunda hedefleri kismen yerine getirdigi sonucuna vardi.
Anlasmanin, basta ongoriildiigu Gizere, 2019/20 sezon sonuna kadar devam edecegi belirtildi.

e (=) Galatasaray Sportif (GSRAY): UEFA ile mali Fair Play yapilandirma anlasmasi imzalayan
sirket, anlasmanin 2018/19, 2019/20, 2020/21 ve 2021/22 sezonlarini kapsadigim belirtti.
Sirket, 2017/18 sezonu icin azami 50 mn € ve yapilandirma sezonlarini iceren 2018/19 sezonu
icin azami 20 mn €, 2019/20 sezonu igin azami 10 mn € basabas hesap acig1 vermeyi taahhiit
etti. Galatasaray Sportif ayrica, toplam 6 mn € tutarindaki UEFA Katiim gelirlerine tedbir
konulmasini kabul ederken, ilgili tutarin 2017/18, 2018/19 ve 2019/20 sezonlarinda 3 esit taksit
halinde UEFA gelirlerinden mahsup edilecegini bildirdi.

e (=) Sok Marketler (SOKM): Sirket Yonetim Kurulu 8 Haziran 2018 tarihinde Yildiz Holding A.S.
‘den yapilan pay geri alim isleminin iptal edilmesine karar vermistir.

e (+) Tekfen Holding (TKFEN): Sirket, bagl ortakligi Tekfen insaat’in %50 oraninda ortagi oldugu
GATE Insaat’ta diger ortak Gama Endiistri’nin sahip oldugu %50 oranindaki paylarin 21,5 mn $’a
satin alindigim bildirdi. GATE insaatin Kazakistan'da devam eden insaat projelerindeki
Mayis 2018 sonu itibariyle 259,3 mn $ tutarindaki kalan is miktarimin Tekfen Insaatn kalan
proje bakiyesine ilave olarak tamamlanacag belirtildi. Yorum: GATE insaat’tan gelecek kalan
is miktari, Tekfen Holding taahhtit grubunun 118 sonu itibariyle yaklasik 3 mlr S seviyesindeki
kalan is miktarinin %8,4’line denk gelmektedir. Sirketin Kazakistan’da kalan is miktar1 ise 118
sonu itibariyle yaklasik 281 mn $ olup, GATE Insaat’tan gelecek projelerle birlikte 540 mn $’a
ylikselecek. Hisse fiyatina sinirli olumlu yansimasim bekliyoruz.

e (=) Trakya Cam (TRKCM): Hindistan'da kurulu, %50 hissesine sahip oldugu is ortakligi HNG Float
Glass Limited'in %49,80 oranindaki payinin 85,4 mn $ karsiliginda Hindusthan National Glass and
Industries Ltd., Spotlight Vanijya Limited, Brabourne Commerce Pvt Ltd ve diger kurucu
ortaklardan satin alinip sirkete %99,8 oraninda ortak oldugunu bildirdi. Yorum: Trakya Cam,
2018 Subat sonunda HNG Float Glass Limited'in kalan paylarinin dider ortaklardan alinmasi icin
adim attigim bildirmisti. 2013 yilinda HNG’nin %50’sini alarak global diizcam sirketi olma
hedefine yonelik Hindistan pazarina giren Trakya Cam, bu satin alma ile birlikte Hindistan’da
100 bin ton/yil kapasiteli tesisin tek sahibi konumuna gelecek.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

14 Haziran 2018 Persembe

TSi Onem Beklenti Onceki
14 Haz. Almanya  09:00 May. TUFE- Yiluk % dl 2,20% 2,20%
14 Haz. Fransa 09:45 May. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,00%
14 Haz. Avro Bolgesi 14:45 Haz. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 dl 0,00% 0,00%
14 Haz. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghi'nin basin toplantis
14 Haz. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurular |
14 Haz. ABD 15:30 May. Perakende Satislar -Aylikd% dl 0,40% 0,20%
14 Haz. ABD 15:30 May. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,50% 0,30%
14 Haz. Tirkiye Ramazan Bayram tatili nedeniyle Borsa Istanbul yarim giin acik olacak
15 Haz. Japonya  06:00 Haz. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
15 Haz. Avro Bolgesi 12:00 Nis. Dis Ticaret Dengesi d 21,2 mlr €
15 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Yiluk % dl 1,90% 1,20%
15 Haz. Avro Bolgesi 12:00 May. TUFE- Aylk % dl 0,50% 0,30%
15 Haz. ABD 15:30 Haz. New York FED Sanayi Endeksi dl 18,00 20,10
15 Haz. ABD 16:15 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,30% 0,72%
15 Haz. ABD 16:15 May. Kapasite Kullanim dl 78,20% 78,00%
15 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 98,40 98,00
15 Haz. Tirkiye Ramazan Bayram tatili nedeniyle Borsa Istanbul isleme kapali olacak
18 Haz. Japonya  02:50 May. Dis Ticaret Dengesi dl 625 mlr ¥
18 Haz. Tirkiye 10:00 Mar. Issizlik Oram dl 10,60%
18 Haz. Tirkiye 11:00 May. Biitce Dengesi d -2,8 mlr TL
18 Haz.  Avro Bolgesi 20:30 AMB Baskani Draghinin konusmasi
19 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Nis. Cari Denge il 40,6 mlr €
19 Haz. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskan1 Draghinin konusmasi
19 Haz. Tirkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 0,59%
19 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiclar dl 1.318 Bin 1.287 Bin
19 Haz. ABD 15:30 May. insaat izinleri d 1.345 Bin 1.364 Bin
20 Haz. Japonya  02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar
20 Haz. Almanya  09:00 May. UFE - Yiluk % dl 2,00%
20 Haz. Almanya  09:00 May. UFE - Aylik % Pl 0,50%
20 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislar dl 103 Bin
20 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislar1- Yiluk % dl 9,90%
20 Haz. ABD 15:30 1C18 Cari Denge dl -128,2 mlr §
20 Haz. Avro Bolgesi 16:30 AMB Draghi ve Fed Powell konusmalar
20 Haz. ABD 17:00 May. 2. EL Konut Satislar dl 5,6 mn 5,5 mn
20 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislari - Aylik % Pl 2,60% -2,50%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
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ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
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manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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