Giinliik Strateji Biilteni

16 Mayis 2018 Carsamba

Piyasa Verileri

Endeksler 15 Mayis  %Deg. Ybb

BIST100 v 101.540,4 -1,8% -12,0%
BIST030 v 124.896,1  -1,7% -12,1%
VIOP030 Endeks v 125,450 -1,5% -11,9%
S&P 500 v 2.711,5  -0,7% 1,4%
DJI A 4 24.706,4  -0,8% -0,1%
DAX v 12.970,0  -0,1% 0,4%
RTS v 1.178,8  -2,0% 2,1%

Parite 15 May1s  %Deg. Ybb

USD/TRY A 4,4499  0,3%  17,2%
EUR/TRY v 5,2673  0,0%  15,8%
($+€)/TRY A 4,8582  0,2%  16,5%
EUR/USD v 1,1833  -0,3%  -1,4%
Emtia 15 May1s  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) W 78,2  -0,3%  19,5%
Bakir ($/ton) v 6.808,0 -1,1%  -6,1%
Altin ($/0ns) A 1.2940  0,2%  -0,9%
Gilimiis ($/ons) A 16,3  0,2%  -3,8%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

BEYAZ 20% | bOGUB -20% | GARAN 879
DENIZ 20% | CRFSA -11% | HALKB 784
SERVE 20% | BMELK -9% | KRDMD 697
DZGYO 20% | SALIX -9% | THYAO 594
ISGSY 20% | ICBCT -9% | KOZAA 409

BIST 100 ve Gosterge Endeksler
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

BIST guine 102.200 seviyesi Uzerinden saticili bir baslangic yapti. Gin icinde
hem kur hem de faiz tarafinda gézlenen yeni rekor denemeleri ile birlikte
saticili seyreden BIST, kapanmsin1 da 101.540 seviyesinden gerceklestirdi.

Din ABD 10 yillik tahvil faiz oranlan %3 seviyesini asarken, borsalar deger
kaybetti. Boylece Dow Jones endeksi 8 giinliik araliksiz yiikselisini sonlandirmis
oldu. Kansik sinyaller veren makroekonomik verilerin ve sirket haberlerinin
odak noktasinda oldugu Avrupa’da ise dalgali seyreden gosterge endeks giini
yatay bir goriiniimle tamamladi.

Bugiin yurt icinde sanayi uretimi (beklenti yillk + %8,3) aciklanacak. Avro
Bolgesi’'nde enflasyon verilerine ek olarak AMB Baskan1 Draghi’nin konusmasi
takip edilecek. ABD’de sanayi uretimi ve konut baslangiclari acgiklanacak.
Ayrica FED uyesi Bostic’in konusmasi izlenecek. Japonya’da beklentilerin
Uzerinde bir daralmaya isaret eden biiyiime verileri ardindan saticili bir seyir
goruyoruz. Cin piyasalann da saticili seyrediyor. Bugiin ABD’de ve Avrupada
yatay ve kararsiz acilislar gorebiliriz. BIST’in de giine yatay baslayabilecegini
dusuiniiyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e 2018 Subat ayinda issizlik oran1 %10,6 seviyesinde gerceklesti
e 2018 Nisan ayinda merkezi yonetim bitcesi 2,8 mlr TL acik verdi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Moody's, Tirkiye'nin bankaciik sistemi icin goriinimin negatif
oldugunu bildirdi (-)

e  Gayrimenkul sektoru konut fiyatlarinda %20 indirim karar ald1 (=)

e  Gilbre Fabrikalar (GUBRF) Genel Miidiirii karlilikta iyilesme bekliyor

Beklenti Onceki
TUFE- Yiluk % 1,60% 1,60%

Almanya  09:00 Nis.

Tiirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylik % -0,23%
Turkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yiluk % 9,88%
Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Yiluk % 1,20% 1,30%

ABD 15:30 Nis.
ABD 15:30 Nis.
ABD 15:30

1.323 Bin  1.319 Bin
1.355 Bin  1.379 Bin

Konut Baslangiclar
insaat izinleri
Fed Bostic konusmast

101000 F ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,51%
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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2018 Subat ayinda issizlik oran1 %10,6 seviyesinde gerceklesti

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gore issizlik oram 2018 Subat ayinda bir 6nceki yiin aym
ayindaki %12,6 seviyesinden %10,6’ya geriledi. Subat ayinda istihdam edilenlerin toplam sayis
bir onceki yilin ayn1 ayina gore 1 milyon 210 bin kisi artarak 28 milyon 166 bin kisi oldu. Aym
donemde istihdam orani 1,3 puan artis ile %46,6 olurken is giiciine katiim orani da 0,4 puan
artarak %52,2 olarak gerceklesti.

isgiicii Gostergeleri

15+ Y astaki Nufiis 2017 Subat 2018 Subat
is Glicli (bin kisi) 30855 31520
istihdam Oran1 % 45,3 46,6
is Giicline Katiim Oram % 51,8 52,2
Tarim Dis1 issizlik Oran1 % 14,8 12,5
Issizlik Oram % 12,6 10,6

Geng Niifus (15-24 Yas)
is Giicli (bin kisi) 4845 4867
istihdam Oram % 31 33
is Giiciine Katiim Oram % 40,8 41,1
issizlik Oranm % 23,3 19,0

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

e 2018 Subat ayinda tarim dis1 issizlik orani, bir onceki yiin aym donemindeki %14,8 seviyesinden
%12,5 seviyesine geriledi. Gen¢ nufusta (15-24 yas) issizlik oran ise ayn1 donemde 4,3 puan
gerileyerek %19’a dustu. Erkeklerde isgiucune katilma orami 0,2 puanlik azalisla %71,5,
kadinlarda ise 1 puanlik artisla %33,3 olarak gerceklesti. Kayit dis1 calisanlarin orani ise 0,6
puan azalarak %32,2 oldu.

Yorum: 2017 yilinda %7,4 oraninda gerceklesen bliyiimenin istihdam artisina olan katkisi ile birlikte is
glicli gostergelerindeki yillik bazda iyilesme devam ediyor. Son aylardaki verilere baktigimizda ise
artislarin daha sinirli kaldigini gériiyoruz. Subat ayinda istihdam oram bir 6nceki aya gére 0,2 puan, is
glictine katiim orani ise 0,1 puan artis gosterirken issizlik orani 0,2 puan disis kaydetti.
Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani ise aylik bazda degismeyerek %9,8 oraninda kaldi. istihdamda
aylik bazdaki iyilesmenin sinirli kalmasinin, 2018 yilinda blyiimenin ivme kaybedecedine isaret ettigini
diisiintiyoruz. Subat ayindan bu yana piyasalardaki yiiksek dalgalanmalarin yatirim algisim olumsuz
etkilemesiyle issizlik oraninda 6niimiizdeki dénemde de iyilesmenin sinirli kalabilecegini 6ngoriiyoruz.

2018 Nisan ayinda merkezi yonetim biitcesi 2,8 mir TL agik verdi

e  Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore 2018 Nisan ayinda merkezi yonetim biitcesi
2,75 mlr TL acik verdi (bir onceki yiin ayn1 ayinda 2,96 mlr TL acik). Faiz dis1 biitce dengesi ise
2018 Nisan ayinda 356 mn TL olarak gerceklesti (bir onceki yiin aym ayinda 267 mn TL).

e 2018 Nisan ayinda bitce gelirleri bir onceki yiin aym ayina gore %22 artarak 64,6 mlr TL, bitce
giderleri ise %20 artarak 67,4 mlr TL oldu. Aynm donemde vergi gelirlerinde %21 artis gorildi.

e 2018’in ilk dort ayinda merkezi yonetim bitcesi 23,2 mlr TL acik vermis oldu (2017 ilk dort
ayinda 17,9 mlr TL acik). Yilin ilk dort ayinda butce giderleri ise 255,2 mlr TL’ye ulasti ve
boylece tiim yil icin ongorilen biitce giderlerinin %33,5’i kullamlmis oldu.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

16 Mayis 2018 Carsamba

Moody's, Tiirkiye'nin bankacilik sistemi icin goriiniimiin negatif oldugunu bildirdi (-)

e Moody's yaptigi aciklamada, fonlama ve varlik kalitesi ile iliskili asag1 yonli risklerden kaynakli
olarak Tirkiye'nin bankacilik sistemi icin goriinlimiin negatif oldugunu bildirdi.

e Moody's, Tiirk ekonomisinde 2017 yilinda %7,0 olan bluyimenin 2018 yilinda %4,0'e ve 2019'da
%3,5'e yavaslayacagin1 tahmin ettigini acikladi.

e Moody's, zorlu faaliyet ortamindan, bazi bliyiik kredi kullanicilar arasindaki finansal zorluklar
ve zayiflayan insaat sektoru kaynakli olarak bankalarin varlik kalitelerinin biyilik olasitikla
kotlilesecegini ifade eden Moody's, 2017'de %3,0 olan sorunlu kredilerin 2018'de %4,0 civarina
yiikselmesinin biiyiik olasilik oldugunu belirtti.

e  Bunun yani sira Moody's, TL deger kaybetmeye ve kredi biiyiimesinin uluslararasi sermaye
yaratiminin lizerinde olmaya devam etse bile bankalarin sermaye seviyelerinin yeterli olmaya
devam edecegini de vurguladi.

Gayrimenkul sektorii konut fiyatlarinda %20 indirim karar ald1 (=)

e GYODER, INDER ve KONUTDER ortak toplantisinin ardindan konut fiyatlarinda %20 indirim ilan
edildigi acikland1. indirimli fiyatlanin 15 Haziran'a kadar gecerli olacag belirtilirken, pesinatin
%5'e cekildigi bildirildi.

e Kampanya BIST’de islem géren is GYO, Kiler GYO, Halk GYO, Torunlar GYO ve Sinpas GYO dahil
olmak lizere toplam 41 firmay1 kapsamaktadir.

e  Sektor yetkilileri kampanya kapsaminda 3 mlr TL’lik satis beklendigini ve yilsonuna kadar %0,98
faizin saglanmasi durumunda bu yili 1 milyon 450 bin konutla tamamlayabileceklerini belirtti.
Kaynak: Business HT

Giibre Fabrikalar1 (GUBRF) Genel Miidiirii karlilikta iyilesme bekliyor (=)

e  Giibretas Genel Miidiirii ibrahim Yumakli, ilk ceyrekte hedeflere paralel gerceklesen satislara
karsin iklim basta olmak iizere dis faktorlerin etkisiyle karlilik diistsii yasadiklarim, ancak iklim
kosullarinda iyilesme, ikinci ceyrekte artan talep ve amonyak fiyatlarindaki yukselisle birlikte
karliikta iyilesme beklediklerini soyledi.

e Yumakli, ikinci ceyregin giibre tiiketimi ve sektor acisindan ilk ceyrege gore daha verimli bir
tablo sunacagini belirterek, bu yilki toplam giibre tiiketiminin yine 6 mn ton seviyelerine
erisecegini ongordiiklerini belirtti. (Kaynak: Diinya)

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Anadolu
Sigorta’nin 2018 yili Nisan ayinda toplam prim uretimi (Y/Y +%21 A/A +%14) 528,3 mn TL
olmustur. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Nisan doneminde toplam prim uretimi yillik bazda %22,2
artarak 1,91 mlr TL’ye ulasmstir.

e (=) Avivasa Hayat ve Emeklilik (AVISA): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Sirket'in
2018 Nisan ayinda toplam prim uiretimi yillik bazda %25,4 artis ile 49,9 mn TL olmustur. Boylece
Sirket'in 2018 y1li Ocak-Nisan doneminde toplam prim uretimi yillk bazda %25,0 artarak 190,3
mn TL (Hayat Disi: 26,83 mn TL, Hayat: 163,5 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e (=) Denizbank (DENIZ): Business HT haberine gore, Denizbank Genel Muduri Hakan Ates, tarih
konusunda yetkili olmadigin1 ve Denizbankin Mayis ay1 icinde satilmasini tahmin ettigini
soyledi.

e (=) Hektas Ticaret (HEKTS): Sirket, Gebze Teknik Universitesi ile, "Milli Tarnm"
hedefi dogrultusunda, tarimda Ar-Ge calismalari yapmak Uizere bir isbirligi anlasmasi imzaladi.

e (=) Timosan (TMSN): Ticari ve savunma sanayii konularinda ilgili gorusmeleri baslatmak ve
bilgi transferi yoluyla gelecekte olusabilecek is birlikteliklerini degerlendirmek iizere, Belarus
menseli VOLAT (Minsk Wheel Tractor Plant Open Joint Stock Company) firmasi ile karsilikli
gizlilik sozlesmesi imzalad1.
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Haftalik Ajanda

Vakif Yatinm
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Tarih Ulke TSi Beklenti Onceki

16 May. Japonya  02:50 1C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F | 0,00% 0,40%
16 May. Japonya  02:50 1C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% il -0,10% 1,60%
16 May. Almanya  09:00 Nis. TUFE- Yiluk % F | 1,60% 1,60%
16 May. Tirkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l -0,23%
16 May. Turkiye 10:00 Mar. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 9,88%
16 May. Avro Bolgesi 12:00 Nis. TUFE- Yaluk % F | 1,20% 1,30%
16 May. ABD 15:30 Nis. Konut Baslangiclar F | 1.323 Bin 1.319 Bin
16 May. ABD 15:30 Nis. insaat izinleri dl 1.355 Bin 1.379 Bin
16 May. ABD 15:30 Fed Bostic konusmast
16 May. ABD 16:15 Nis. Sanayi Uretimi- Aylk % F | 0,51%
16 May. Avro Bolgesi AMB Baskan1 Draghi bir etkinlikte konusma yapacak
17 May. ABD Fed Bullard konusmasi
17 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi Fil 18,9 mir €
17 May. Tirkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 0,94%
17 May. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart il 211 Bin
17 May. ABD 15:30 May. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 21,70 23,20
17 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % il 0,40% 0,30%
17 May. ABD 17:45 Fed Kashkari konusmasi
17 May. ABD 20:30 Fed Kaplan konusmasi
17 May. Tirkiye VAKBN 1C18 Finansal Sonuclar
18 May. Japonya  02:30 Nis. TUFE - Yiltk % il 0,70% 1,10%
18 May. Almanya  09:00 Nis. UFE - Aylik % Fil 0,30% 0,10%
18 May. ABD 10:00 Fed Mester konusmasi
18 May. Turkiye 10:00 Nis. Konut Satislari- Yillik % il -14,00%
18 May. Avro Bolgesi 11:00 Mar. Cari Denge dl 22,7 mlr €
18 May. Tirkiye 14:30 May. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 10,07%
18 May. ABD 16:15 Fed Kaplan ve Brainard konusmasi
21 May. Japonya  02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi il 797 mlr ¥
21 May. Japonya  02:50 Nis. ihracat- Yiluk % il 2,10%
21 May. Japonya  02:50 Nis. ithalat- Yiluk % dl -0,60%
21 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l 0,10
21 May. ABD 19:15 Fed Bostic konusmasi
21 May. ABD 21:05 Fed Harker konusmasi
22 May. ABD 00:30 Fed Kashkari konusmas1
22 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi 4l -3,00

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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