Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

16 Temmuz 2018 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gectigimiz hafta genelinde rekor hacimlerle sert geri cekilme gosteren BIST,
o haftay1 89.898 seviyesinden tamamladi. BIST’in haftalik bazdaki kayb1 ise %8,9
Endeksler 13 Temmuz %De§. Ybb olarak gerceklesti.
BIST100 A 89.897,7 0,4% -22,1%
BISTO30 A 110.326,8  0,2% -22,4% ABD’de Cuma gunu aciklanan biiytk finansal kuruluslarin bilangolan karigik
sinyaller verirken, ilgili banka hisseleri dususler gosterdi. Ancak haftanin son
VIOPO30 Endeks A 113,500  0,7% -22,6% islem giiniinde Nasdaq rekor seviyede, Dow Jones 1 ay sonra ilk kez 25.000
S&P 500 A 2.801,3 0,1% 4,8% seviyesini asti. Ayrica Fed’in Kongre’ye sundugu raporda, kademeli faiz
DJI A 25.019.4  0.4% 1.2% artislarina devam edilecegine isaret edildi.
DAX A 12.540,7  0,4%  -2,9% Yurt ici veri akisinda bugiin issizlik ve biitce dengesi izlenecek. Yurt disinda ise
RTS A 1.189,4 1,0% 3,0% Avro Bolgesi dis ticaret dengesi ve ABD’de perakende satislar verisi 6n planda
- P olacaktir. Asya tarafinda Japonya piyasalari bugiin isleme kapali olurken,
Parite 13 Temmuz _%Deg. Ybb Cin’de beklentilerin altinda gelen sanayi iretimi ve beklentilere paralel gelen
USD/TRY A 4,8518  0,3%  27,7% 2C18 bilyiimesine karsilik satislar goriiyoruz. Avrupa ve ABD piyasalarinin yeni
EUR/TRY A 56714  0,4%  24,7% haftaya hafif alicili baslamasi bekleniyor. BIST’in ise giine satislarla
baslayabilecegini disiinliyoruz.
($+€)/TRY A 52606  0,0%  26,2%
EUR/USD v 1,1685 0,0% -2,7% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 13 Temmuz  %Deg. Ybb . Lo . Lo e,
e  Fitch Turkiye'nin kredi notunu dusiiriirken, goriinimi de "negatif
Brent Petrol(bbl) V¥ 74,9  -0,6% 15,6% olarak actklads
Bakir ($/ton) A 6.237,0 0,1% -13,9%
Altin ($/0ns) A 1.243,6  0,1%  -4,8% Sektor ve Sirket Haberleri
Giimils ($/ons) A 15,8  0,2%  -6,5%

e Moody’s, Tirk bankalarinin sorunlu kredilerinde artis olacagin belirtti
e Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Kisa Kisa Haberler: ALARK, ANSGR, ARCLK, KCHOL, KORDS, TCELL

e Temettii Odemeleri: DOCO

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

SNKRN 20% | EGCYO -9% | THYAO 1423 .
MTRYO 19% | EGCEY -6% | GARAN 1311 *  Sermaye Hareketleri: VKGYO
SRVGY 14% | VKING -6% | ASELS 841 .
Takvim
OZBAL 11% | ARCLK -5% | KRDMD 633 Tsi  Donem Beklenti
IDGYO 10% | SODSN -5% | AKBNK 199 - -
Tirkiye 10:00  Nis. Issizlik Orani 10,10%
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Tirkiye 11:00 Haz. Biitce Dengesi 2,7 mlr TL
Avro Bolgesi 12:00 May. Dis Ticaret Dengesi 16,7 mlr €
= islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar -Aylik% 0,60% 0,80%
100000 [ 272%3 14.000 ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi 20,00 25,00
28000 T 22000 Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
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Fitch Tiirkiye'nin kredi notunu diisiiriirken, goriiniimii de "negatif" olarak agiklad

e Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Turkiye'nin kredi notunu BB+'dan BB'ye
diisiirdii, goriiniimi ise "duragan“dan "negatif“e cevirdi. Aciklamada, enflasyondaki sicrama ve
cari agiktaki artis nedeniyle makro ekonomik istikrar {izerindeki asagi yonli risklerin
kuvvetlendigi belirtildi. Ayrica, Tirkiye'nin bilyiik dis finansman ihtiyacinin {ilkeyi soklara karsi
hassas biraktigina dikkat cekildi. Kaynak: Dunya.com
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Moody’s, Tiirk bankalarinin sorunlu kredilerinde artis olacagini belirtti

e Moody's, Turk bankalarin sorunlu kredilerinde artis uyarisinda bulunarak, sorunlu kredi oraninin
onumiizdeki 12-18 ayda %4'U asacagini agikladi.

e  Kurulus, Tirk bankalarinda sorunlu kredi artisinin kredi notu agisindan negatif oldugunu da
vurguladi.

e Ayrica Moody's, sorunlu kredilerde giiclii ve stirekli artisin varlik kalitesini zayiflatacagini ifade
etti. Kaynak: Business HT

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 13 Temmuz 2018 itibariyle, 12 Temmuz 2018’de acikladigi hisse geri alim program
cercevesinde 500 bin adet, 2,26 mn TL’lik hisse geri alim gerceklestirmistir.

o Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim 14,7 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,42’ye ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 5 mn adet payin
azami 50 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 4,5 mn
adet, 47,7 mn TL’lik tutar alinabilecek durumdadir.

Tarih ' Alinan Adet Kapanis O.rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili giin Toplam (TL) llgili giin Toplam llgili giin Toplam Pay1 (%)
18.06.2018 950.000 3.750.000 4,23 4,28 4,23 4.062.684  15.864.420 0,38%
19.06.2018 225.030 3.975.030 4,37 4,31 4,24 970.880 16.835.300 0,38%
25.06.2018 524.970 4.500.000 4,59 4,65 4,28 2441171 19.276.472 0,40%
26.06.2018 500.000 5.000.000 4,59 4,63 4,32 2.313.760  21.590.231 0,41%
13.07.2018 500.000 5.500.000 4,53 4,52 4,34 2.260.000  23.850.231 0,42%

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Alarko Holding (ALARK): Bagli ortaklig1 Altek Alarko Elektrik Santrallar Tesis Isletme ve
Ticaret'in Gonen Hidroelektrik Santralinin ozellestirilmesi ihalesinde 65,2 mn TL’Lik teklifle
birinci olmas1 ardindan, ihale sonucunun kesinlesmesi icin Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun
onayinin beklendigini bildirdi.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Anadolu
Sigorta’nin 2018 Haziran ayinda toplam prim Uretimi (Y/Y +%14 A/A -%23) 414,5 mn TL
olmustur. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Haziran doneminde toplam prim uretimi yillk bazda
%22,6 artarak 2,86 mlr TL dizeyine ulasmistir.

e (=) Arcelik (ARCLK): Diinya gazetesi haberine gore, Arcelik’in Romanya'da acmay1 planladigi
yeni fabrikasi icin Avrupa Yatirim Bankasi’ndan 68 mn €’luk kredi saglandigi bildirildi. Gelecek
yil Uiretime baslayacak olan tesisin, 2,2 mn adet camasir makinesi liretecegi belirtildi.

e (=) Kog Holding (KCHOL): S&P, Tiurkiye ulke kredi notunun indirilmesini takiben Ko¢ Holding'in
uzun vadeli kredi notu 'BBB-'den 'BB+'ya, kisa vadeli kredi notu 'A-3'ten 'B'ye dusiirdu. Kredi
notunun goriiniimii ise 'Duragan’ olarak belirlendi.

e (=) Kordsa (KORDS): %100 bagli ortaklig1 konumunda olan ve Amerika'da kurulu Kordsa Inc.,
ticari havacilik sektoriine ileri kompozit malzemeler saglayan “Fabric Development, Inc.” ve
"Textile Products, Inc.” unvanli tamami Piyush A.Shah ve Abantika P.Shah'a ait iki ayr1 sahis
sirketinin 98,2 mn $ karsiliginda satin alinma islemini tamamladi. Satinalma islemine paralel
olarak, Kordsa Inc.'in sermaye artinmina katilma karan aldi. Artinlmasi ongorulen toplam
sermaye 65 mn $ seviyesinde aciklandi.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket Yonetim Kurulu’nun 27 Temmuz 2016 ve 30 Ocak 2017 tarihlerinde
almis oldugu hisse geri alim karar1 kapsaminda, 13 Temmuz 2018 tarihinde, 10,93 - 11,00 TL
fiyat araligindan toplam 117 bin adet alim islemi yapildig1 acikland1. islemin toplam tutarinin
1,28 mn TL oldugu bildirildi. Ayrica bu islemle birlikte sirket sermayesindeki payin %0,377
seviyesine ulastig1 belirtildi.
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Sermaye Artirimi - Temettii Odemesi
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Temettii odemeleri:

Hisse Ad1 Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

DOCO 16.07.2018 €0,85 €0,62 1,7% 13.07.2018

Sermaye Hareketleri:

Bedelsiz Oran (Kar Mevcut Sermaye Ulasilacak Sermaye
Hisse Adi  Tarih

Payindan, %) (TL) (TL)
VKGYO 16.07.2018 3,45 217.500.000 225.000.000

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
16 Tem. Cin 05:00 2C GSYH Yiluk % 4l 6,70% 6,80%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar- Yilik % dl 8,80% 8,50%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 6,50% 6,80%
16 Tem. Tirkiye 10:00 Nis. Issizlik Oram dl 10,10%
16 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Biitce Dengesi il 2,7 mlr TL
16 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Dis Ticaret Dengesi d 16,7 mlr €
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,60% 0,80%
16 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi dl 20,00 25,00
16 Tem. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

17 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,90%
17 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 6,20%
17 Tem. ingiltere  11:30 May. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,20% 4,20%
17 Tem. Tirkiye 14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % Pl 1,47%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,50% -0,10%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim dl 78,30% 77,90%
17 Tem. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell, Senato'da para politikasi yariyil raporunu sunacak.

18 Tem. ingiltere  11:30 Haz. TUFE- Yaluk % dl 2,60% 2,40%
18 Tem. ingiltere  11:30 Haz. Uretici Cikt1 Fiyatlan-Yillik% dl 3,20% 2,90%
18 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 1,90%
18 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,10% 0,50%
18 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiglar dl 1.325 Bin 1.350 Bin
18 Tem. ABD 15:30 Haz. insaat izinleri d 1.325 Bin 1.301 Bin
18 Tem. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell, Finansal Hizmetler Komitesinde para politikasi yariyil raporunu sunacak.

18 Tem. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

19 Tem. Japonya  02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 531 mlr ¥ 580 mlr ¥
19 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Satislar1- Yiluk % dl 2,70%
19 Tem. ingiltere  11:30 Haz. Perakende Satislar- Arac Yakit1 Harig-Aylik % dl 0,10% 1,30%
19 Tem. Tirkiye 14:30 Tem. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 12,28%
19 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 214 Bin
19 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 20,00 19,90
19 Tem. ABD 16:00 Fed Quarles konusmasi

19 Tem. ABD 17.00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,50% 0,20%
20 Tem. Japonya  02:30 Haz. TUFE - Yiluk % dl 0,80% 0,70%
20 Tem. Almanya  09:00 Haz. UFE - Yiltk % Pl 2,90% 2,70%
20 Tem. Almanya  09:00 Haz. UFE - Aylik % dl 0,20% 0,50%
20 Tem. Avro Bolgesi 11:00 May. Cari Denge Rl 26,2 mir €
20 Tem. ABD 15:00 Fed Bullard konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_16_20_07_2018k-636670810013781060.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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