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Piyasalara Bakis

BIST guine 101.600 uUzerinden yatay bir baslangic yapti. Giin icinde kur ve

Piyasa Verileri . . . ot ;
faizlerde rekorlarin yenilenmesi ardindan satis baskisi gozlenen BIST, TCMB’den

P

Saoeele] (oM VR CE Me2 gelen “piyasalarda gozlenen sagliksiz fiyat olusumlarinin yakindan takip edildigi

BIST100 A 102.157,9  0,6% -11,4% ve gerekli adimlarin atilacagi” mesaji ardindan, kurdaki gerilemeyle birlikte

BISTO30 A 125.866,6  0,8% -11,4% yeniden yonini yukar cevirdi. Giniin kapanisi ise 102.158 seviyesinden
gerceklesti.

VIOP030 Endeks A 126,600 0,9% -11,1%

S&P 500 A 2.722,5 0,4% 1,8% Diin ABD’de borsalar yukselisler gosterdi, kucuk olcekli sirketlerin olumlu

DJI A 24.768,9 0,3% 0,2% ayrismasi .ilg R!Jsse'l endeksi rekpr seviyeleri gordu. Av.fu.pa tarfafmqa ise
Italya’daki siyasi gelismeler nedeniyle Italyan borsasi sert dususler gosterirken,

DAX A 12.996,3  0,2%  0,6% gosterge endeks hafif alicili kapandi. Kuzey Kore’nin, ABD’nin niikleer

RTS A 1.189,8 0,9% 3,1% silahlardan vazgecmesi konusunda 1srar etmesi halinde, Kuzey Kore lideri Kim

- PP ile ABD Baskan1 Trump arasinda yapilmasi planlanan tarihi zirvenin iptal

Parite 16 Mayis  %Deg. Ybb edilebilecegini duyurmasinin ardindan jeopolitik riskler tekrar giindeme

USD/TRY A 4,4297  0,3%  16,6% getirdi. Kuzey Kore, Giiney Kore goriismesini de iptal etmisti.

EUR/TRY A 5,2422 0,4% 15,3% B .

J A P . Buguin yurt icinde konut fiyat endeksi aciklanacak. Avro Bolgesi’nde dis ticaret
(5+€) A = Ll S dengesi takip edilecek. ABD’de ise Philadelphia FED imalat endeksi
EUR/USD A 1,1823 0,1%  -1,5% aciklanirken, FED uyeleri Kashkari ve Kaplan’in konusmalari izlenecek Sabah
Emtia 16 Mayis  %Deg. Ybb saatlerinde Japonya’da piyasal_gr aliall seyrederken Cin’de satislar gérUyoruz.

ABD ve Avrupa piyasalarinin giine kararsiz baslangiclar yapmasi beklenirken,
Brent Petrol(bbl) A 794 0,1%  21,2% BIST’in ise giine hafif saticili baslayabilecegini diisiiniiyoruz.
Bakar ($/ton) A 6.826,0  0,3%  -5,8% . N )
Altin ($/ons) A 1.292,0 0,0% 1.1% Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimils ($/ons) A 16,4  0,1%  -3,3%

e Sanayi uretim endeksi 2018 Mart ayinda yillik bazda %7,6 artis
gosterdi

Performans ve islem hacmi verileri e Akaryakitta OTV diizenlemesi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

FONET 20% | FLAP -16% | GARAN 862

VANGD 20% | DZGYO -14% | PETKM 752 Sektor ve Sirket Haberleri

ATSYH 11% | NIBAS -13% | THYAO 590

YUNSA 10% | DGATE -10% | HALKB 576 e ilk yerli ve milli baz istasyonu ULAK bugiin hizmete giriyor
I5GSY 10% | DOGUB -9% | KRDMD 548 e  Sok Marketler 18 May1s tarihinde islem gormeye baslayacak

BIST 100 ve Gosterge Endeksler e Kisa Kisa Haberler: DOHOL, PETKM, VAKBN, ZOREN
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€000 Turkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 0,94%
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Sanayi iiretim endeksi 2018 Mart ayinda yillik bazda %7,6 artis gosterdi

e Mart ayinda sanayi uretimi yillik bazda %7,6 artis gosterirken, mevsim ve takvim etkisinden
arindinlmis verilere gore aylik bazda %0,2 artis, yillik bazda %7,8 artis kaydetti. Piyasanin
beklentisi, yillik bazda ise %8,3 artis olmasi yoniindeydi. Takvim etkisinden arindirilmis verilerle
sanayinin alt sektorleri incelendiginde; 2018 Mart ayinda madencilik ve tas ocakgiligr sektorii
endeksi bir onceki yilin ayn1 ayina gore %10,7, imalat sanayi sektori endeksi %7,9 ve elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektorii endeksi %2,9 artti.

Grafik 1: Sanayi Uretimi Aylik Degisim (%) Grafik 2: Sanayi Uretimi Yillik Degisim (%)
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e Mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis veriler incelendiginde imalat sanayi uretimi bir
onceki aya gore %0,4 artis gostermistir. Ayn1 donemde elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme
Uretimi ve dagitim sektorii endeksi %0,4, madencilik ve tas ocakgiligr sektorii endeksi %2,1,
oraninda duslis gostermistir.

e Sektorler ve ana sanayi gruplar aylik bazda incelendiginde, dayanikli tiiketim mallar
Uretiminin %2,6 ile en giiclii artis1 gosterdigini, disiis gosteren tek grubun ise %1,1 artis ile ara
mallarn oldugunu goriiyoruz. Teknoloji iriinlerine bakildiginda ise, yiiksek teknolojili iiriin
uretimindeki yillik %21,3 ve aylik %4 artis olumlu olarak dikkat cekti.

Yorum: Mart ayinda sanayi liretimi beklentilerin altinda kalmasina ragmen yillik bazda biyiimesini
sdrdiirdii. Mart ay1 icin aciklanan PMI endeksi de imalat sanayide bir miktar yavaslama ile birlikte
biiyiimenin siirdiigiinii gdsteriyordu. Aciklanan veri ile birlikte sanayi liretimi 2017 yilimin ayni
ceyregine gore %9,8 biiyiime kaydetmis oldu. 2017 yilinin ilk ceyregine gore gliclii biiyiime kaydeden
sanayi lretimi yaninda gliven endekslerinde de ayni dénemde gériilen bliyiime ardindan, 2018 yilinin
ilk ceyredinde ekonomik biyiimenin %6,5 civarinda gerceklesebilecegini 6ngériiyoruz.

Akaryakitta OTV diizenlemesi

e Akaryakit fiyatlarinda, kurlarda ya da uluslararasi petrol fiyatlarinda gelismelere bagli
yiikselisleri etkisizlestirmek icin, Ozel Tiiketim Vergisinde (OTV) indirim yapilacak. Déviz ve
petroldeki diisiislere bagli indirimlerde OTV mevcut diizeyine kadar artirilarak, akaryakit
fiyatlan sabit tutulmus olacak. Kaynak: Bloomberght
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ilk yerli ve milli baz istasyonu ULAK bugiin hizmete giriyor

e 5G ile birlikte ortaya ¢ikacak doniisim siirecinde olusacak firsatlarin degerlendirilmesi icin
Aselsan ana yiikleniciliginde hayata gecen ULAK Baz istasyonlan Projesi'nde énemli bir asamaya
gelindi. Kars'ta Ulastirma Denizcilik ve Haberlesme Bakani Ahmet Arslan‘in katildigi torenle
bugiin acilacak yerli baz istasyonlarn servis vermeye baslayacak.

e Mayis ve Haziran 2018 aylarinda yapilacak diger teslimatlarla ana operatorliigi Turkcell
tarafindan yapilan Evrensel Hizmet Projesi Faz 1 kapsaminda toplamda 489 adet sahaya yerli
baz istasyonu kurulmus olacak. Turkcell, Turk Telekom ve Vodafone tarafindan yuritiilecek
Evrensel Hizmet Projeleri (Faz 1 ve Faz 2) Tiirkiye'nin her yerinde kullanilabilecek. (Kaynak:
Sabah)

Sok Marketler 18 Mayis tarihinde islem gormeye baslayacak

e Borsa istanbul’dan yapilan aciklamada, halka arz edilen 218,5 mn TL nominal degerli paylarin
18 May1s tarihinden itibaren 10,50 TL hisse basi fiyat ve "SOKM.E" kodu ile Borsa Yildiz Pazar'da,
A grubunda stirekli islem yontemiyle islem gormeye baslayacagi belirtildi.

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Dogan Holding, Demirdren ile imzalanan "Hisse Satis S6zlesmesi"
kapsaminda dogrudan veya dolayli bagli ortakliklarinin pay senetlerinin satis1 ve devrinin
tamamlandigini acikladi.

e (=) Petkim (PETKM): Sirket Yonetim Kurulu, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere 1,5 mlr
TL olan sermayesini %10 oraninda bedelsiz artirarak 1,65 mlr TL’ye ¢ikarma karar1 aldi.

o Vakifbank (VAKBN): Vakifbank bugiin 2018 yili ilk ceyrek finansal sonuglarim aciklayacak.
Research Turkey beklenti anketi sonuclarina gore, Vakifbank’in 1C’de 933 mn TL net kar
aciklayacagi tahmin edilmektedir.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket catis1 altinda faaliyet biitiinligiiniin saglanmasin1 amaclayan
kurumsallasma calismalar kapsaminda, dogalgaz dagitimi konusunda faaliyet gosteren Trakya
Dogal Gaz ve Gaziantep Dogal Gaz’in %901 temsil eden paylarinin, Sirketin %100 oraninda
hissedar oldugu Zorlu Enerji Dagitim A.S. tarafindan 293 mn TL toplam bedelle (Trakya Dogal
Gaz icin 176 mn TL ve Gaziantep Dogal Gaz icin 116,9 mn TL) devralinacak.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
17 May. ABD 00:30 Fed Bullard konusmasi

17 May. Avro Bolgesi 12:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi il 18,9 mlr €
17 May. Tirkiye 14:30 Mar. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Pl 0,94%
17 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl 211 Bin
17 May. ABD 15:30 May. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 21,70 23,20
17 May. ABD 17:00 Nis. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,40% 0,30%
17 May. ABD 17:45 Fed Kashkari konusmasi

17 May. ABD 20:30 Fed Kaplan konusmasi

17 May. Tirkiye VAKBN 1C18 Finansal Sonuglari

18 May. Japonya  02:30 Nis. TUFE - Yiluk % dl 0,70% 1,10%
18 May. Almanya  09:00 Nis. UFE - Aylik % il 0,30% 0,10%
18 May. ABD 10:00 Fed Mester konusmasi

18 May. Tirkiye 10:00 Nis. Konut Satislar1- Yiluk % Pl -14,00%
18 May. Avro Bolgesi 11:00 Mar. Cari Denge i 22,7 mlr €
18 May. Tirkiye  14:30 May. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 10,07%
18 May. ABD 16:15 Fed Kaplan ve Brainard konusmasi
21 May. Japonya  02:50 Nis. Dis Ticaret Dengesi dl 797 mlr ¥
21 May. Japonya  02:50 Nis. ihracat- Yiluk % d 2,10%
21 May. Japonya  02:50 Nis. ithalat- Yiluk % d -0,60%
21 May. ABD 15:30 Nis. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,10
21 May. ABD 19:15 Fed Bostic konusmasi
21 May. ABD 21:05 Fed Harker konusmasi
22 May. ABD 00:30 Fed Kashkari konusmasi
22 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -3,00
23 May. Tirkiye 10:00 May. Tiketici Gliven Endeksi Pl 71,90
23 May. Almanya  10:30 May. Markit/BME PMI imalat dl 58,10
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat dl 56,20
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,70
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Bilesik dl 55,10
23 May.  ingiltere  11:30 Nis. TUFE- Yiluk % dl 2,50%
23 May. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat dl 56,50
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislar dl 670 Bin 694 Bin
23 May. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiketici Giiven Endeksi dl -3,50% 4,00%
23 May. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (1-2 Mayis)

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_14_17_05_2018k-636616480915603112.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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