Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim
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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Haftaya satislarla 94.200 seviyesi Uzerinden baslangic yapan BIST, giin icinde
: Py 93.000 uizerinde tutunmaya calist1. Yurt dis1 piyasalardaki satislarin da etkisiyle
At SO 18 Haziran _ %Deg. 2 giiniin sonuna dogru artan satis baskisi BIST’i 92.700 seviyelerine kadar

BIST100 v 93.043,3  -1,6% -19,3% geriletirken, kapanis 93.043 seviyesinden gerceklesti.

BIST030 v 114.197,5 -1,9% -19,6% dak l " d | d
ABD ve Cin arasindaki ticaret geriliminin tekrar giindeme gelmesi sonucunda

RUCRLETERLERS v Uhenet et Silh) diin hem Avrupa hem de ABD borsalarinda dususler goruldi. Ayrica Almanya’da

S&P 500 v 2.773,8  -0,2% 3,7% miilteci yasasi konusunda yasanan anlasmazlik nedeniyle koalisyon hiikiimetine

DJI v 24.987,5  -0,4% 1,1% yonelik endiselerin artmas1 da haftamin ilk islem giininde Avrupa tarafinda
borsalarda satislarin hizlanmasina neden oldu.

DAX v 12.834,1 -1,4% -0,6%

RTS v 1.100,6  -1,5%  -4,7% Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi aciklanacak. Avro Bélgesi’nde cari denge

Parite 18 Haziran  %Deg. Ybb ve AMB baskani Draghi’nin konusmasi takip edilecek. ABD’de ise konut
baslangiclar aciklanacak. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da saticili seyirler

USD/TRY v 47141 0.2%  24,1% goriyoruz. ABD ve Avrupa’nin da giine satislarla baslamasi bekleniyor. BIST’in

EUR/TRY A 5,4837  0,0%  20,6% de giine saticili baslayabilecegini disiiniiyoruz.

+€)/TRY v 5,0975 -0,1% 22,2% . . .

(5+€) ’ 0 Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/USD A 1,1628 0,2% -3,1%

Emtia 18 Haziran  %Desg. Ybb e Fitch, yaptigi basin aciklamasinda, ABD faizleri ve politika

74,8 -0,7%  14,9% degisikliklerinin gelismekte olan {ilkeler lizerindeki baskiy1 artirdigim
belirtti

e 2018 May1s ayinda merkezi yonetim blitcesi 2,7 mlr TL fazla verdi

e 2018 Mart ayinda issizlik oran1 %10,1 seviyesinde gerceklesti

Brent Petrol(bbl) V¥
Bakir ($/ton) v 6.964,0 -0,8%  -3,9%
Altin ($/0ns) A 1.283,0 0,3%  -1,8%
Gilimiis ($/ons) A 16,5 0,2%  -2,6%

Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (TL) e  BIST Pay Endekslerinin 2018 yili Temmuz-Eyliil dénemine iliskin endeks
AVHOL 20% | BEYAZ 7% | ASELS 643 degisimleri agikland

AKSUE 17% | IPEKE -12% | THYAO 476 e 2018 Mayis ayinda Tiirkiye’nin Ham Celik Uretimi %1,5 artis gosterdi
ODAS 11% | ISFIN -11% | GARAN 451 (=)

DENIZ 10% | GLBMD -10% | KRDMD 324 e Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, Savunma Sanayii, ANSGR,
BRMEN 9% | PARSN -10% | SASA 246 ASELS, 1ZOCM, NETAS, SOKM, TRKCM

e  Bugiin temettii dagitacak sirketler: ASELS, QNBFB

BIST 100 ve Gosterge Endeksler

m islem Hacmi (Sag, TRY mn) ~ —— BIST-100 (Sol) a =
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Fitch, yaptigi basin aciklamasinda, ABD faizleri ve politika degisikliklerinin gelismekte olan iilkeler
tizerindeki baskiy1 artirdigini belirtti

e  Fitch, ABD’deki parasal sikilasma siireci, gelismis iilkelerin para politikalarindaki degisiklikler
ve potansiyel piyasa oynakliklarinin gelismekte olan lilkeler icin 2018’in ikinci ceyregindeki
baslica zorluklar oldugunu belirtti. Son donemde gelismekte olan iilke para birimleri lizerinde
goriilen baskilarin, piyasalarin politika hatalan ve tutarsizliklara karsi toleransli olmadigini ve
politika yapicilarinin adimlarinin biiyiimeye etkileri olabilecegini gosterdigi ifade edildi.

e Arjantin ve Tirkiye’nin gelismekte olan iilkeler arasinda negatif aynistigi ifade edilirken,
Turkiye Ozelinde nisan ayindan bu yana yapilan 500 baz puan faiz artirminin ve para
politikasindaki sadelesme adimlarinin, finansal istikrara yonelik risklerin azaltilmasina yardimci
olabilecegi belirtildi. Daha yiksek i¢c ve dis finansman maliyetleri ve daha zayif para biriminin
buyumeyi destekleyecek unsurlar olsa da 2019’da secime yonelik ekonomik tesvikler sona
erdiginde daha cok hissedilecegi ifade edildi.

2018 Mayis ayinda merkezi yonetim biitcesi 2,7 mlir TL fazla verdi

e  Maliye Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gore 2018 Mayis ayinda merkezi yonetim biitcesi
2,7 mlr TL fazla verdi (bir onceki yiin aym ayinda 6,38 mlr TL fazla). Faiz dis1 butce fazlasi ise
2018 May1s ayinda 8,7 mlr TL olarak gerceklesti (bir onceki yiin ayn1 ayinda 10,04 mlr TL).

e 2018 Mayis ayinda biitce gelirleri bir onceki yiin ayn1 ayina gore %22 artarak 70 mlr TL, bitce
giderleri ise %32 artarak 67,3 mlr TL oldu. Aym donemde vergi gelirlerinde %20 artis goruldu.

e 2018’in ilk bes ayinda merkezi yonetim butcesi 20,5 mlr TL acik vermis oldu (2017 ilk bes ayinda
11,5 mlr TL acik). Aym donem icin faiz disi fazla 11 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Yilin ilk bes
ayinda butce giderleri ise 322,5 mlr TL’ye ulast1 ve boylece tum yil icin ongorilen butce
giderlerinin %42,’u kullanilmis oldu.

2018 Mart ayinda issizlik oram %10,1 seviyesinde gerceklesti

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore issizlik oram 2018 Mart ayinda bir énceki yiin aym
ayindaki %11,7 seviyesinden %10,1 seviyesine geriledi. Mart ayinda istihdam edilenlerin toplam
say1s1 bir onceki yiin ayn1 ayina gore 1 milyon 10 bin kisi artarak 28 milyon 499 bin kisi oldu.
Aym donemde istihdam orani 1 puan artis ile %47,1 olurken is giiciine katiim orani da 0,2 puan
artarak %52,4 olarak gerceklesti.

e 2018 Mart ayinda tarim disi issizlik oram, bir onceki yilin ayn1 donemindeki %13,7 seviyesinden
%11,9 seviyesine geriledi. Genc¢ niifusta (15-24 yas) issizlik oran ise ayn1 donemde 3,7 puan
gerileyerek %17,7’ye dustu. Erkeklerde isgiicine katilma oram 0,1 puanbik azalisla %71,8,
kadinlarda ise 0,5 puanlik artisla %33,4 olarak gerceklesti. Kayit disi calisanlarin orani ise 0,7
puan azalarak %32,4 oldu.

isglicli Gostergeleri

15+ Y astaki Nufiis 2017 Mart 2018 Mart
is Giicii (bin kisi) 31131 31709
istihdam Oram % 46,1 47,1
is Giiciine Katiim Orani % 52,2 52,4
Tarim Dis1 issizlik Oram % 13,7 11,9
issizlik Oram % 11,7 10,1

Geng Niifus (15-24 Yas)
is Glicii (bin kisi) 4874 4901
istihdam Oram % 32,3 34,1
is Giiciine Katiim Oram % 41,1 41,4
issizlik Oram % 21,4 17,7

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Tiirkiye ekonomisi 1C18’de %7,4 biyime oraniyla 2017’deki gliclii bliyiimesini siirdiirerek is
glicli gostergelerindeki iyilesmeyi devam ettirdi. 1C18’de issizlik orani yillik bazda gerilemesine devam
ederek %10, 1 seviyesinde gerceklesirken aylik bazda issizlik oraninda 0,5 puan diistis oldu. Mevsimsel
etkilerden arindirilmis verileri inceledigimizde ise issizlik oraninin subat ayindaki %9,8 olan
seviyesinden %9,9’a yiikseldigini goériyoruz. Mevsimsellikten arindirilmis verilerdeki yatay seyir,
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yliksek biyiimenin istihdam artisina olan katkisinin yavasladigini gésteriyor. Yilin ikinci ¢eyreginde
ekonomik aktivitede beklenen gerileme ile is giicii gostergelerindeki iyilesmenin bir miktar
sinirlanacagini diistintiyoruz.
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BiST Pay Endekslerinin 2018 yili Temmuz-Eyliil dsnemine iliskin endeks degisimleri acikland

e Borsa istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2018 y1l1 iiciincii iic aylik donemi
icin (02.07.2018 - 30.09.2018) degisikliklere gore;

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: ISFIN, OZGYO, GEREL, HURGZ, ISDMR, OZKGY
Cikanlacak Paylar: BRISA, AYEN, HLGYO, BANVT, TKNSA, VKGYO

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: AKSEN, FENER, TSKB, GSRAY
Cikanlacak Paylar: MPARK, AFYON, GUBRF, BJKAS

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: -
Cikarilacak Paylar: -

2018 Mayis ayinda Tiirkiye’nin Ham Celik Uretimi %1,5 artis gosterdi (=)

e Tirkiye’nin gelik liretimi, 2018 yilinin Mayis ayinda gectigimiz yiin aym ayina kiyasla %1,5
oraninda artisla, 3,36 mn ton seviyesinde gerceklesti. 2017 yilinin Mayis ayina kiyasla, elektrik
ark ocakli tesislerin uretimi %2,7 artis, entegre tesislerin Uretimi ise %1,1 oraninda azalis
gosterdi. Nisan ayina kiyasla Turkiye’nin ham celik iretiminde %13,7 oraminda yiukselis
gerceklesti.

e 2018 yii Mayis ayinda Tirkiye’nin kituk uretimi %1,7 oraninda azalisla 2,23 mn ton olurken,
slab Uretimi gectigimiz yila kiyasla %8,5 artisla 1,13 mn ton seviyesinde gerceklesti. Kiitiik
uretimi onceki aya gore %13,7, slab uretimi %13,9 yukselis gosterdi.

Tiirkiye Ham Celik Uretimi May.18 May.17 Y/Y %A Nis.18 A/A %A 5A18 5A17 Y/Y %A
Kiittik 2.226 2.265 -%1,7 1.958 13,7% 10.681 10.368 %3,0
Slab 1.132 1.043 %8,5 994 13,9% 5.169 4.826 %7,1
TOPLAM 3.358 3.308 %1,5 2.952 13,7% 15.850 15.194 %4,3
EO 2.357 2.296 %2,7 2.058 14,5% 10.997 10.368 %6,1
BOF 1.000 1.012 -%1,1 895 11,8% 4.852 4.824 %0,6

Yorum: 2017 yili Mayis celik tiretim verilerinin gticlii olmasi, 2018 Mayis sonuclarinda sinirli yiikselis
goriilmesine neden oldu. Bununla birlikte yilin ilk bes ayindaki %4,3’liik artisi talebin devam ettiginin
gostergesi oldugunu diisiiniiyor ve sektdr agisindan olumlu buluyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

o Havacibk Sektorii: Cumhurbaskam Sayin Recep Tayyip Erdogan’in icinde olacagi ucak ile
Istanbul Yeni Havalimani’na ilk inisin 21 Haziran’da gerceklesecegi belirtildi. Hatirlatmak
gerekirse, Istanbul Yeni Havalimani’nin 29 Ekim’de acilmasi bekleniyor. (Kaynak: Sabah)

. Savunma Sanayii: ABD Senatosu tarafindan kabul edilen yasa tasarisinda F-35 savas ucagi,
Patriot hava savunma sistemleri, Chinook tipi agir nakliye helikopteri, AH-1 tipi Kobra, H-60
Black Hawk tipi helikopterleri ile F-16 ucaklarinin Tirkiye'ye satilmasinin bloke edilmesi
gerektigini ongoren bir bolim yer aldi. (Kaynak: BloombergHT)

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Anadolu
Sigorta’nin 2018 Mayis ayinda prim dretimi (Y/Y +%32 A/A +%2) 538,9 mn TL olarak
gerceklesmistir. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Mayis doneminde toplam prim uretimi yillik bazda
%24,1 artarak 2,44 mlr TL’ye ulasmistir.

e Aselsan (ASELS): Kokpit.aero internet sitesinde yer alan bir habere gore, Aselsan Dergisi’nin
Haziran ayinda yayinlanan 98’inci sayisinda duyurulan bir haberde Aselsan’in Arjantin Silahli
Kuvvetlerinin kara gozetleme radan ihtiyacina yonelik olarak acilan bir ihaleyi kazandig
belirtildi. (Kaynak: kokpit.aero)

e (=) izocam (IZOCM): Diinya gazetesinde yer alan bir habere gére, Sirketin Aksaray’da 30 mn
€’ya yeni bir tesis kuracagi ve s6z konusu tesisin insaat calismalarinin yilin ikinci yarisinda
baslayacag belirtildi. (Kaynak: Diinya)
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e (-) Netas (NETAS): Basinda yer alan bir habere gore, ABD’de Senato tarafindan kabul edilen
savunma biitce tasarisina ABD kurumlarinin Cinli ZTE’den (Netas’in %48,05 ile ana ortag) Uriin
satin almalarinin engellenmesine yonelik bir madde eklendi. Yorum: Ana ortagi ilgilendiren
s6z konusu kararin Netas’in finansallar1 Uzerinde herhangi bir etkide bulunmasini
beklememekle birlikte, séz konusu haber akisinin yaratabilecegi olumsuz algi nedeniyle hisse
fivatinda baski olusturabilecegini diisiiniiyoruz.

e (=) Sok Marketler (SOKM): Sirketin borsada islem gormeye basladigi 18 Mayis tarihinden
itibaren 30 guin siire ile gerceklestirilen fiyat istikran surecinde gerceklestirilen islemlere iliskin
aciklama yapildi. Aciklamada, 18 May1s -14 Haziran tarihleri arasinda fiyat istikrar kapsaminda
toplam 200 mn TL tutarinda 20,6 mn adet hisse alim yapildigi belirtildi.

e (+) Trakya Cam (TRKCM): Subat ayinda italya'da kurulu Fallimento Sangalli Vetro Manfredonia
SpA, Fallimento Sangalli Vetro Satinato Srl ve Fallimento Sangalli Vetro Magnetronico Srl
firmalarinin varltiklarinin alimina iliskin surec baslatan sirket, toplam 15,7 mn € bedelli satin
alma isleminin tamamlandigim bildirdi. Yorum: Mevcut durumda italya’da 220 bin ton/yil
kapasite ile faaliyet gosteren sirket, satin alma ile birlikte 190 bin ton/yil kapasiteli diizcam
tiretim tesisi yani sira lamine ve kaplama hatlarina da sahip olmustur. Avrupa diizcam
faaliyetlerine pozitif katki vermesi beklenen satin alma, sirketin ayni zamanda italya mimari
camlar pazarinda en biiyliik lretici olma hedefi ile uyumludur.

Bugiin temettii dagitacak sirketler:

Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ASELS 19.06.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
QNBFB 19.06.2018 0,03 0,03 0,7% 29.03.2018
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TSi Beklenti
19 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 Nis. Cari Denge Rl 40,6 mlr €
19 Haz. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Draghinin konusmasi
19 Haz. Tirkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 0,59%
19 Haz. ABD 15:30 May. Konut Baslangiglari dl 1.312 Bin 1.287 Bin
19 Haz. ABD 15:30 May. insaat izinleri d 1.335 Bin 1.364 Bin
20 Haz. Japonya  02:50 BOJ Toplant1 Tutanaklar (26-27 Nisan)
20 Haz. Almanya  09:00 May. UFE - Yiluk % Fil 2,00%
20 Haz. Almanya  09:00 May. UFE - Aylik % il 0,50%
20 Haz. Turkiye 10:00 May. Konut Satislar il 103 Bin
20 Haz. Tirkiye 10:00 May. Konut Satislari- Yiluk % dl -9,90%
20 Haz. ABD 15:30 1C18 Cari Denge d -129,0mlr § -128,2 mlr $
20 Haz. Avro Bolgesi 16:30 AMB Draghi ve Fed Powell konusmalar
20 Haz. ABD 17:00 May. 2. EL Konut Satislari dl 5,6 mn 5,5 mn
20 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satislart - Aylik % dl 1,80% -2,50%
21 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Tiketici Guven Endeksi il 69,90
21 Haz. ingiltere  14:00 Haz. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 4 0,50%
21 Haz. ABD 15:30 16 Haz. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
21 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 25,00 34,40
21 Haz. ABD 17:00 May. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,40% 0,40%
21 Haz. Avro Bolgesi 17:00 Haz. Tiiketici Guiven Endeksi- Oncii dl 0,20
22 Haz. Japonya  02:30 May. TUFE - Yaluk % dl 0,60% 0,60%
22 Haz. Fransa 09:45 1C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,20%
22 Haz. Almanya  10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat dl 56,90
22 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 55,50
22 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,80
22 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 54,10
22 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Imalat | 56,40
25 Haz. Almanya  11:00 Haz. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 102,10
25 Haz. Almanya 11:00 Haz. IFO Beklenti Endeksi dl 98,70
25 Haz. Turkiye 14:30 Haz. Reel Kesim Gliven Endeksi il 111,20
25 Haz. Tirkiye 14:30 Haz. Kapasite Kullanim dl 77,30%
25 Haz. ABD 15:30 May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,10
25 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislar dl 694 Bin
25 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 21,80

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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