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 Piyasa Verileri   

Endeksler   18 Haziran %Değ. Ybb 

BIST100  93.043,3 -1,6% -19,3% 

BIST030  114.197,5 -1,9% -19,6% 

VIOP030 Endeks  114,450 -2,0% -19,7% 

S&P 500  2.773,8 -0,2% 3,7% 

DJI  24.987,5 -0,4% 1,1% 

DAX  12.834,1 -1,4% -0,6% 

RTS  1.100,6 -1,5% -4,7% 

Parite   18 Haziran %Değ. Ybb 

USD/TRY  4,7141 -0,2% 24,1% 

EUR/TRY  5,4837 0,0% 20,6% 

($+€)/TRY  5,0975 -0,1% 22,2% 

EUR/USD  1,1628 0,2% -3,1% 

Emtia   18 Haziran %Değ. Ybb 

Brent Petrol(bbl)  74,8 -0,7% 14,9% 

Bakır ($/ton)  6.964,0 -0,8% -3,9% 

Altın ($/ons)  1.283,0 0,3% -1,8% 

Gümüş ($/ons)  16,5 0,2% -2,6% 

 
Performans ve işlem hacmi verileri  

Yükselenler   (%) 
 

Düşenler        (%) Hacim   (TL) 

AVHOL 20% BEYAZ -17% ASELS 643 

AKSUE 17% IPEKE -12% THYAO 476 

ODAS 11% ISFIN -11% GARAN 451 

DENIZ 10% GLBMD -10% KRDMD 324 

BRMEN 9% PARSN -10% SASA 246 

 

 BIST 100 ve Gösterge Endeksler 

 

 Piyasalara Bakış 
 
Haftaya satışlarla 94.200 seviyesi üzerinden başlangıç yapan BIST, gün içinde 
93.000 üzerinde tutunmaya çalıştı. Yurt dışı piyasalardaki satışların da etkisiyle 
günün sonuna doğru artan satış baskısı BİST’i 92.700 seviyelerine kadar 
geriletirken, kapanış 93.043 seviyesinden gerçekleşti.   

 
ABD ve Çin arasındaki ticaret geriliminin tekrar gündeme gelmesi sonucunda 
dün hem Avrupa hem de ABD borsalarında düşüşler görüldü. Ayrıca Almanya’da 
mülteci yasası konusunda yaşanan anlaşmazlık nedeniyle koalisyon hükümetine 
yönelik endişelerin artması da haftanın ilk işlem gününde Avrupa tarafında 
borsalarda satışların hızlanmasına neden oldu. 
 
Bugün yurt içinde konut fiyat endeksi açıklanacak. Avro Bölgesi’nde cari denge 
ve AMB başkanı Draghi’nin konuşması takip edilecek. ABD’de ise konut 
başlangıçları açıklanacak. Sabah saatlerinde Çin ve Japonya’da satıcılı seyirler 
görüyoruz. ABD ve Avrupa’nın da güne satışlarla başlaması bekleniyor. BIST’in 
de güne satıcılı başlayabileceğini düşünüyoruz.  
 
Makroekonomi & Politika Haberleri 
 

 Fitch, yaptığı basın açıklamasında, ABD faizleri ve politika 

değişikliklerinin gelişmekte olan ülkeler üzerindeki baskıyı artırdığını 

belirtti  

 2018 Mayıs ayında merkezi yönetim bütçesi 2,7 mlr TL fazla verdi  

 2018 Mart ayında işsizlik oranı %10,1 seviyesinde gerçekleşti  

Sektör ve Şirket Haberleri 
 

 BİST Pay Endekslerinin 2018 yılı Temmuz-Eylül dönemine ilişkin endeks 

değişimleri açıklandı 

 2018 Mayıs ayında Türkiye’nin Ham Çelik Üretimi %1,5 artış gösterdi 

(=) 

 Kısa Kısa Haberler: Havacılık Sektörü, Savunma Sanayii, ANSGR, 

ASELS, IZOCM, NETAS, SOKM, TRKCM 

 Bugün temettü dağıtacak şirketler: ASELS, QNBFB 

Takvim 
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Ülke TSİ Dönem Veri Beklenti Önceki

Avro Bölgesi 11:00 Nis. Cari Denge  40,6 mlr €

Avro Bölgesi 11:00 AMB Başkanı Draghi'nin konuşması

Türkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylık %  0,59%

ABD 15:30 May. Konut Başlangıçları 1.312 Bin 1.287 Bin

ABD 15:30 May. İnşaat İzinleri 1.335 Bin 1.364 Bin
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Fitch, yaptığı basın açıklamasında, ABD faizleri ve politika değişikliklerinin gelişmekte olan ülkeler 
üzerindeki baskıyı artırdığını belirtti  
 

 Fitch, ABD’deki parasal sıkılaşma süreci, gelişmiş ülkelerin para politikalarındaki değişiklikler 
ve potansiyel piyasa oynaklıklarının gelişmekte olan ülkeler için 2018’in ikinci çeyreğindeki 
başlıca zorluklar olduğunu belirtti. Son dönemde gelişmekte olan ülke para birimleri üzerinde 
görülen baskıların, piyasaların politika hataları ve tutarsızlıklara karşı toleranslı olmadığını ve 
politika yapıcılarının adımlarının büyümeye etkileri olabileceğini gösterdiği ifade edildi.  

 Arjantin ve Türkiye’nin gelişmekte olan ülkeler arasında negatif ayrıştığı ifade edilirken, 
Türkiye özelinde nisan ayından bu yana yapılan 500 baz puan faiz artırımının ve para 
politikasındaki sadeleşme adımlarının, finansal istikrara yönelik risklerin azaltılmasına yardımcı 
olabileceği belirtildi. Daha yüksek iç ve dış finansman maliyetleri ve daha zayıf para biriminin 
büyümeyi destekleyecek unsurlar olsa da 2019’da seçime yönelik ekonomik teşvikler sona 
erdiğinde daha çok hissedileceği ifade edildi.  

 
2018 Mayıs ayında merkezi yönetim bütçesi 2,7 mlr TL fazla verdi  
 

 Maliye Bakanlığı tarafından açıklanan verilere göre 2018 Mayıs ayında merkezi yönetim bütçesi 
2,7 mlr TL fazla verdi (bir önceki yılın aynı ayında 6,38 mlr TL fazla). Faiz dışı bütçe fazlası ise 
2018 Mayıs ayında 8,7 mlr TL olarak gerçekleşti (bir önceki yılın aynı ayında 10,04 mlr TL).  

 2018 Mayıs ayında bütçe gelirleri bir önceki yılın aynı ayına göre %22 artarak 70 mlr TL, bütçe 
giderleri ise %32 artarak 67,3 mlr TL oldu. Aynı dönemde vergi gelirlerinde %20 artış görüldü.  

 2018’in ilk beş ayında merkezi yönetim bütçesi 20,5 mlr TL açık vermiş oldu (2017 ilk beş ayında 
11,5 mlr TL açık). Aynı dönem için faiz dışı fazla 11 mlr TL seviyesinde gerçekleşti. Yılın ilk beş 
ayında bütçe giderleri ise 322,5 mlr TL’ye ulaştı ve böylece tüm yıl için öngörülen bütçe 
giderlerinin %42,’ü kullanılmış oldu. 

 
2018 Mart ayında işsizlik oranı %10,1 seviyesinde gerçekleşti  
 

 TÜİK tarafından açıklanan verilere göre işsizlik oranı 2018 Mart ayında bir önceki yılın aynı 
ayındaki %11,7 seviyesinden %10,1 seviyesine geriledi. Mart ayında istihdam edilenlerin toplam 
sayısı bir önceki yılın aynı ayına göre 1 milyon 10 bin kişi artarak 28 milyon 499 bin kişi oldu. 
Aynı dönemde istihdam oranı 1 puan artış ile %47,1 olurken iş gücüne katılım oranı da 0,2 puan 
artarak %52,4 olarak gerçekleşti. 

 2018 Mart ayında tarım dışı işsizlik oranı, bir önceki yılın aynı dönemindeki %13,7 seviyesinden 
%11,9 seviyesine geriledi. Genç nüfusta (15-24 yaş) işsizlik oranı ise aynı dönemde 3,7 puan 
gerileyerek %17,7’ye düştü. Erkeklerde işgücüne katılma oranı 0,1 puanlık azalışla %71,8, 
kadınlarda ise 0,5 puanlık artışla %33,4 olarak gerçekleşti. Kayıt dışı çalışanların oranı ise 0,7 
puan azalarak %32,4 oldu. 
 

 
 
Yorum: Türkiye ekonomisi 1Ç18’de %7,4 büyüme oranıyla 2017’deki güçlü büyümesini sürdürerek iş 
gücü göstergelerindeki iyileşmeyi devam ettirdi. 1Ç18’de işsizlik oranı yıllık bazda gerilemesine devam 
ederek %10,1 seviyesinde gerçekleşirken aylık bazda işsizlik oranında 0,5 puan düşüş oldu. Mevsimsel 
etkilerden arındırılmış verileri incelediğimizde ise işsizlik oranının şubat ayındaki %9,8 olan 
seviyesinden %9,9’a yükseldiğini görüyoruz. Mevsimsellikten arındırılmış verilerdeki yatay seyir, 

15+ Yaştaki Nufüs 2017 Mart 2018 Mart

İş Gücü (bin kişi) 31 131 31 709

İstihdam Oranı % 46,1 47,1

İş Gücüne Katılım Oranı % 52,2 52,4

Tarım Dışı İşsizlik Oranı % 13,7 11,9

İşsizlik Oranı % 11,7 10,1

İş Gücü (bin kişi) 4 874 4 901

İstihdam Oranı % 32,3 34,1

İş Gücüne Katılım Oranı % 41,1 41,4

İşsizlik Oranı % 21,4 17,7

Kaynak: TÜİK, Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji

Genç Nüfus (15-24 Yaş)

İşgücü Göstergeleri

Makro Ekonomi & Politika 
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yüksek büyümenin istihdam artışına olan katkısının yavaşladığını gösteriyor. Yılın ikinci çeyreğinde 
ekonomik aktivitede beklenen gerileme ile iş gücü göstergelerindeki iyileşmenin bir miktar 
sınırlanacağını düşünüyoruz.  

  

Makro Ekonomi & Politika 
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BİST Pay Endekslerinin 2018 yılı Temmuz-Eylül dönemine ilişkin endeks değişimleri açıklandı 
 

 Borsa İstanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2018 yılı üçüncü üç aylık dönemi 
için (02.07.2018 - 30.09.2018) değişikliklere göre;   

 
BIST 100 Endeksi  
Alınacak Paylar: ISFIN, OZGYO, GEREL, HURGZ, ISDMR, OZKGY  
Çıkarılacak Paylar: BRISA, AYEN, HLGYO, BANVT, TKNSA, VKGYO  

 
BIST 50 Endeksi 
Alınacak Paylar: AKSEN, FENER, TSKB, GSRAY 
Çıkarılacak Paylar: MPARK, AFYON, GUBRF, BJKAS  

 
BIST 30 Endeksi  
Alınacak Paylar: - 
Çıkarılacak Paylar: - 

 
2018 Mayıs ayında Türkiye’nin Ham Çelik Üretimi %1,5 artış gösterdi (=) 
 

 Türkiye’nin çelik üretimi, 2018 yılının Mayıs ayında geçtiğimiz yılın aynı ayına kıyasla %1,5 
oranında artışla, 3,36 mn ton seviyesinde gerçekleşti. 2017 yılının Mayıs ayına kıyasla, elektrik 
ark ocaklı tesislerin üretimi %2,7 artış, entegre tesislerin üretimi ise %1,1 oranında azalış 
gösterdi. Nisan ayına kıyasla Türkiye’nin ham çelik üretiminde %13,7 oranında yükseliş 
gerçekleşti. 

 2018 yılı Mayıs ayında Türkiye’nin kütük üretimi %1,7 oranında azalışla 2,23 mn ton olurken, 
slab üretimi geçtiğimiz yıla kıyasla %8,5 artışla 1,13 mn ton seviyesinde gerçekleşti. Kütük 
üretimi önceki aya göre %13,7, slab üretimi %13,9 yükseliş gösterdi. 
  

 
 
Yorum: 2017 yılı Mayıs çelik üretim verilerinin güçlü olması, 2018 Mayıs sonuçlarında sınırlı yükseliş 
görülmesine neden oldu. Bununla birlikte yılın ilk beş ayındaki %4,3’lük artışı talebin devam ettiğinin 
göstergesi olduğunu düşünüyor ve sektör açısından olumlu buluyoruz.  
 
Kısa Kısa Haberler:  

 

 Havacılık Sektörü: Cumhurbaşkanı Sayın Recep Tayyip Erdoğan’ın içinde olacağı uçak ile 
İstanbul Yeni Havalimanı’na ilk inişin 21 Haziran’da gerçekleşeceği belirtildi. Hatırlatmak 
gerekirse, İstanbul Yeni Havalimanı’nın 29 Ekim’de açılması bekleniyor. (Kaynak: Sabah)  
 

 Savunma Sanayii: ABD Senatosu tarafından kabul edilen yasa tasarısında F-35 savaş uçağı, 
Patriot hava savunma sistemleri, Chinook tipi ağır nakliye helikopteri, AH-1 tipi Kobra, H-60 
Black Hawk tipi helikopterleri ile F-16 uçaklarının Türkiye'ye satılmasının bloke edilmesi 
gerektiğini öngören bir bölüm yer aldı. (Kaynak: BloombergHT) 

 

 (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Bağımsız denetimden geçmemiş verilere göre, Anadolu 
Sigorta’nın 2018 Mayıs ayında prim üretimi (Y/Y +%32 A/A +%2) 538,9 mn TL olarak 
gerçekleşmiştir. Böylece Şirket'in 2018 Ocak-Mayıs döneminde toplam prim üretimi yıllık bazda 
%24,1 artarak 2,44 mlr TL’ye ulaşmıştır. 
 

 Aselsan (ASELS): Kokpit.aero internet sitesinde yer alan bir habere göre, Aselsan Dergisi’nin 
Haziran ayında yayınlanan 98’inci sayısında duyurulan bir haberde Aselsan’ın Arjantin Silahlı 
Kuvvetlerinin kara gözetleme radarı ihtiyacına yönelik olarak açılan bir ihaleyi kazandığı 
belirtildi. (Kaynak: kokpit.aero)  

 

 (=) İzocam (IZOCM): Dünya gazetesinde yer alan bir habere göre, Şirketin Aksaray’da 30 mn 
€’ya yeni bir tesis kuracağı ve söz konusu tesisin inşaat çalışmalarının yılın ikinci yarısında 
başlayacağı belirtildi. (Kaynak: Dünya) 

 

Türkiye Ham Çelik Üretimi May.18 May.17 Y/Y %∆ Nis.18 A/A %∆ 5A18 5A17 Y/Y %∆

Kütük 2.226 2.265 -%1,7 1.958 13,7% 10.681 10.368 %3,0

Slab 1.132 1.043 %8,5 994 13,9% 5.169 4.826 %7,1

TOPLAM 3.358 3.308 %1,5 2.952 13,7% 15.850 15.194 %4,3

EO 2.357 2.296 %2,7 2.058 14,5% 10.997 10.368 %6,1

BOF 1.000 1.012 -%1,1 895 11,8% 4.852 4.824 %0,6

Sektör & Şirket Haberleri 
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 (-) Netaş (NETAS): Basında yer alan bir habere göre, ABD’de Senato tarafından kabul edilen 
savunma bütçe tasarısına ABD kurumlarının Çinli ZTE’den (Netaş’ın %48,05 ile ana ortağı) ürün 
satın almalarının engellenmesine yönelik bir madde eklendi. Yorum: Ana ortağı ilgilendiren 
söz konusu kararın Netaş’ın finansalları üzerinde herhangi bir etkide bulunmasını 
beklememekle birlikte, söz konusu haber akışının yaratabileceği olumsuz algı nedeniyle hisse 
fiyatında baskı oluşturabileceğini düşünüyoruz.  

 

 (=) Şok Marketler (SOKM): Şirketin borsada işlem görmeye başladığı 18 Mayıs tarihinden 
itibaren 30 gün süre ile gerçekleştirilen fiyat istikrarı sürecinde gerçekleştirilen işlemlere ilişkin 
açıklama yapıldı. Açıklamada, 18 Mayıs -!4 Haziran tarihleri arasında fiyat istikrarı kapsamında 
toplam 200 mn TL tutarında 20,6 mn adet hisse alımı yapıldığı belirtildi.  

 

 (+) Trakya Cam (TRKCM): Şubat ayında İtalya'da kurulu Fallimento Sangalli Vetro Manfredonia 
SpA, Fallimento Sangalli Vetro Satinato Srl ve Fallimento Sangalli Vetro Magnetronico Srl 
firmalarının varlıklarının alımına ilişkin süreç başlatan şirket, toplam 15,7 mn € bedelli satın 
alma işleminin tamamlandığını bildirdi. Yorum: Mevcut durumda İtalya’da 220 bin ton/yıl 
kapasite ile faaliyet gösteren şirket, satın alma ile birlikte 190 bin ton/yıl kapasiteli düzcam 
üretim tesisi yanı sıra lamine ve kaplama hatlarına da sahip olmuştur. Avrupa düzcam 
faaliyetlerine pozitif katkı vermesi beklenen satın alma, şirketin aynı zamanda İtalya mimari 
camlar pazarında en büyük üretici olma hedefi ile uyumludur.   

 
Bugün temettü dağıtacak şirketler: 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Menkul Tarih HBT (Brüt) HBT (Net) Temettü Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi

ASELS 19.06.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018

QNBFB 19.06.2018 0,03 0,03 0,7% 29.03.2018

Sektör & Şirket Haberleri 
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Rapora ulaşmak için tıklayınız… 

 

Tarih Ülke TSİ Dönem Veri Önem Beklenti Önceki

19 Haz. Avro Bölgesi 11:00 Nis. Cari Denge 20,93  40,6 mlr €

19 Haz. Avro Bölgesi 11:00 AMB Başkanı Draghi'nin konuşması

19 Haz. Türkiye 14:30 Nis. Konut Fiyat Endeksi, Aylık % 11,76  0,59%

19 Haz. ABD 15:30 May. Konut Başlangıçları 89,84 1.312 Bin 1.287 Bin

19 Haz. ABD 15:30 May. İnşaat İzinleri 62,89 1.335 Bin 1.364 Bin

20 Haz. Japonya 02:50 BOJ Toplantı Tutanakları (26-27 Nisan)

20 Haz. Almanya 09:00 May. ÜFE - Yıllık % 54,24 2,00%

20 Haz. Almanya 09:00 May. ÜFE - Aylık % 55,93 0,50%

20 Haz. Türkiye 10:00 May. Konut Satışları 50,00  103 Bin

20 Haz. Türkiye 10:00 May. Konut Satışları- Yıllık % 70,00  -9,90%

20 Haz. ABD 15:30 1Ç18 Cari Denge 72,66 -129,0 mlr $ -128,2 mlr $

20 Haz. Avro Bölgesi 16:30 AMB Draghi ve Fed Powell konuşmaları

20 Haz. ABD 17:00 May. 2. EL Konut Satışları 88,28 5,6 mn 5,5 mn

20 Haz. ABD 17:00 May. 2. El Konut Satışları - Aylık % 52,34 1,80% -2,50%

21 Haz. Türkiye 10:00 Haz. Tüketici Güven Endeksi 50,00 69,90

21 Haz. İngiltere 14:00 Haz. İngiltere Merkez Bankası(BOE) Faiz Kararı 98,82  0,50%

21 Haz. ABD 15:30 16 Haz. Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 98,44

21 Haz. ABD 15:30 Haz. Philadelphia FED İmalat Endeksi 79,69 25,00 34,40

21 Haz. ABD 17:00 May. CB Öncü Göstergeler Endeksi % 83,59 0,40% 0,40%

21 Haz. Avro Bölgesi 17:00 Haz. Tüketici Güven Endeksi- Öncü 81,40 0,20

22 Haz. Japonya 02:30 May. TÜFE - Yıllık % 83,33 0,60% 0,60%

22 Haz. Fransa 09:45 1Ç18 GSYH Çeyreksel % 86,49  0,20%

22 Haz. Almanya 10:30 Haz. Markit/BME PMI İmalat 90,00 56,90

22 Haz. Avro Bölgesi 11:00 Haz. Markit PMI İmalat 90,00 55,50

22 Haz. Avro Bölgesi 11:00 Haz. Markit PMI İmalat Dışı 70,00 53,80

22 Haz. Avro Bölgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bileşik 72,09 54,10

22 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI İmalat 90,00 56,40

25 Haz. Almanya 11:00 Haz. IFO İş Ortamı Güven Endeksi 98,31 102,10

25 Haz. Almanya 11:00 Haz. IFO Beklenti Endeksi 84,75 98,70

25 Haz. Türkiye 14:30 Haz. Reel Kesim Güven Endeksi 55,88 111,20

25 Haz. Türkiye 14:30 Haz. Kapasite Kullanımı 67,65 77,30%

25 Haz. ABD 15:30 May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 64,06 0,10

25 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satışları 90,63 694 Bin

25 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed İmalat Aktivite End. 64,84 21,80

Kaynak: Bloomberg, TÜİK, Foreks

Haftalık Ajanda 

http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_18_22_06_2018k-636645675222965045.pdf
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Vakıf Yatırım Araştırma ve Strateji  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, yatırım ve kalkınma bankaları ile müşteri arasında imzalanacak 
yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde ve yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate 
alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum 
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan 
bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Gerek bu yayındaki, 
gerekse bu yayında kullanılan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayındaki bilgilerin kullanılması sonucunda 
yatırımcıların ve/veya ilgili kişilerin uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan, kâr yoksunluğundan, 
manevi zararlardan ve her ne şekil ve surette olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü zararlardan dolayı 
Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu tutulamaz. 
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