Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

19 Temmuz 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine 91.700 seviyelerinden yatay baslayan BiST, giiniin devaminda ise oldukca
o dalgali bir seyir izledi. Acilis ardindan 92.500 seviyelerine yénelen BIST, giiniin

Saoeele] S G Me2 devaminda ise 90.400 uzerine kadar geriledi. Gun sonuna dogru yeniden yukan

BIST100 A 92.322,0  0,8% -20,0% yonelen BIST, dalgali seyrin sonrasinda kapamsini 92.322 seviyesinden

BISTO30 A 113.506,0  0,9% -20,1% gerceklestirdi.

VIOPO30 Endeks A 115,925  0,8% -20,9% Fed Baskani Powell’in Kongre’deki onceki giin gerceklestirdigi sunumunun

S&P 500 A 2.815,6 0,2% 5,3% ardindan diin Euro ve sterlinin dolar karsisinda gerilemesi ile Avrupa borsalan

DJI A 25.199,3 0,3% 1,9% son 1 ayin en yUI§§ek §eyiyesinden 'kapandl. !3unun yani sira ol.umlu.bi'langolar

da borsalardaki yukselisi destekledi. ABD’de ise aciklanan Fed’in Bej Kitap adli

DAX A 12.765,9 0,8% -1,2% raporunda, ekonomideki goriiniime iliskin olumlu sinyaller verilmesinin

RTS v 1.144,7 -1,8%  -0,8% ardindan Nasdaq haricinde gosterge endeksler artislar gosterdi.

Parite 18 Temmuz _ %Deg. Ybb Bugiin iceride konut satislar1 ve Temmuz ayina iliskin TCMB Beklenti Anketi’nin

USD/TRY A 48102  0,3%  26,6% sonuclart agiklanacak. ABD’de gelecek Philadelphia Fed imalat endeksi ise

EUR/TRY A 56098  0,4%  23,4% yakindan izlenecektir. Sabah Asya piyasalar hafif satis baskili seyrediyor.

$+€)/TRY = B R Avrupa ve ABD piyasalarinin acilisinda da kararsiz seyirler beklenmektedir.

(5+€) A 9 PREe A0 BIST’in ise gline yatay baslamasin1 beklemekteyiz.

EUR/USD v 1,1648 0,0% -3,0%

Emtia 18 Temmuz  %Des. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri

Brent Petrol(bbl) V¥ 72,8 0,2% 12,4% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Bakir ($/ton) v 6.150,0 0,0% -15,1%

Altin ($/0ns) v 12245 -0,2%  -6,3% Sektor ve Sirket Haberleri

Giimils ($/ons) v 15,5 -0,3%  -8,6%

e  Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)
e Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

Performans ve islem hacmi verileri e Sabanci Cimento Grubu’nun 3 fabrikay satacag belirtildi

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (TL)  Kisa Kisa Haberler: GEREL, ORGE, OZKGY, TKNSA, VAKBN

DENGE 20% | EGCYH -8% | ASELS 2487

SANEL 16% | GSDDE -7% | THYAO 2407 Takvim

YUNSA 16% | DOGUB -6% | GARAN 1308 lke  TSi Dénem Veri Beklenti  Onceki

VKFYO 10% | NIBAS -6% | KRDMD 911 Turkiye  10:00 Haz. Konut Satislari- Yillik % 2,70%

TGSAS 10% | GSDHO -6% | HALKB 678 ingiltere  11:30 Haz. Perakende Satislar- Arag Yakit1 Harig-Aylk % 0,10% 1,30%
Turkiye 14:30 Tem. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 12,28%

BIST 100 ve Gosterge Endeksler ABD  15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulart 214 Bin

ABD 15:30 Tem. Philadelphia FED imalat Endeksi 20,00 19,90
m islem Hacmi (Sag, TRY mn) —— BIST-100 (Sol) ABD 16:00 Fed Quarles kOnU§rﬂaSl
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

19 Temmuz 2018 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6



Sektor & Sirket Haberleri

19 Temmuz 2018 Persembe

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 18 Temmuz 2018 itibariyle, 8 Mayis 2018’de acikladigi hisse geri alim program
cercevesinde 2,53 mn adet, 165,5 mn TL’lik hisse geri alim gerceklestirmistir.

e Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alimi 3,76 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %1,24’e ulasmistir. Bim hisse geri alim programi ile 3 mn adet payin azami
225 mn TL bedel ile alinmasim planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 470 bin adet

Vakif Yatinm

alinabilecektir.
Tarih . Alinan Adet Kapamis (TL) O'rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili giin Toplam llgili giin Toplam Ilgili giin Toplam Pay1 (%)
10.07.2018 41.658 2.369.720 67,25 67,49 65,36 2.811.665 154.881.065 1,19%
12.07.2018 50.000 2.419.720 65,05 65,50 65,36 3.275.000 158.156.065 1,20%
16.07.2018 60.175 2.479.895 66,30 66,11 65,38 3.978.033 162.134.098 1,22%
17.07.2018 25.000 2.504.895 67,10 67,23 65,40 1.680.750 163.814.848 1,23%
18.07.2018 25.000 2.529.895 69,55 67,92 65,42 1.697.898 165.512.746 1,24%

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 18 Temmuz 2018 itibariyle, 12 Temmuz 2018’de acikladigi hisse geri alim programi
cercevesinde 2,65 mn adet, 11,9 mn TL’lik hisse geri alim1 gerceklestirmistir.

o Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alimi 16,8 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,46’ya ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 5 mn adet payin
azami 50 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 2,35 mn
adet, 38,0 mn TL’lik tutar alinabilecek durumdadir.

Tarih . Alinan Adet Kapanis O.rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili giin Toplam (TL) ligili gilin Toplam llgili gilin Toplam Pay1 (%)
13.07.2018 500.000 500.000 4,53 4,52 4,52 2.260.000  2.260.000 0,42%
16.07.2018 750.000 1.250.000 4,52 4,53 4,53 3.400.676 5.660.676 0,43%
17.07.2018 750.000 2.000.000 4,52 4,53 4,53 3.396.500  9.057.176 0,45%
18.07.2018 650.000 2.650.000 4,50 4,52 4,53 2.938.378  11.995.554 0,46%

Sabanci Cimento Grubu’nun 3 fabrikayi satacagi belirtildi

e Businessht.com sitesinde yer alan haberlere gore Sabanci Cimento Grubu sirketlerinden
Cimsa'ya ait Kayseri ve Nigde, Akcansa'ya ait Ladik Cimento'nun satisi icin yetkilendirmede
bulundugu belirtildi. Konuyla ilgili olarak sirketlerin aciklama yapmadig bildirildi.

Yorum: Akcansa tarafinda satisi distinitlen Ladik Cimento fabrikasi, sirketin mevcut 7,1 mn ton/yil
klinkerlik tiretim kapasitesinin %9’una denk gelirken, Cimsa’ya ait Kayseri ve Ni¢de tesisleri ise sirketin
6,6 mn ton/yil klinker kapasitesinin %25’ine denk gelmektedir. 1C18 itibariyle Akcansa’nin 383,8 mn
TL, Cimsa’nin ise 1,4 mlr TL net bor¢ pozisyonu bulunuyor. Haber ardindan Akcansa giinii %1’e yakin
primle tamamlarken, Cimsa tarafinda ise %6’lik bir yiikselis goriildii. Net bor¢ seviyelerinin azaltilmasi
adina haberi Cimsa ve Ak¢ansa icin olumlu degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

e (+) Gersan Elektrik (GEREL): Sirket, Tiflis'te kurulu LLC Euro Hotel ile, Gircistan - Tiflis'te
yapilacak Hotel Projesi kapsaminda elektrik, mekanik ve tesisat ekipmanlar malzeme tedariki
ve montajina yonelik olarak toplam bedeli 2 mn $ tutarinda sézlesme imzaladiginm bildirdi.
Yorum: S6z konusu sézlesme tutari Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %5’ine
denk gelmekte olup, hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Istanbul'da insas1 devam etmekte olan Dudullu-Bostanci Metro
Projesi'nin isverene oncelikle sunulan idari bina ve depo binasina iliskin 951.963 €+KDV tutarl
sozlesmenin imza siirecinin tamamlandigini, iki istasyonuna iliskin 994.150 €+KDV tutarl

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir
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Vakif Yatinm

19 Temmuz 2018 Persembe

Sirket, proje kapsamindaki teklifinin uygun goriildiigiinii ve isveren ile alt yiiklenici s6zlesme
gortismelerine basladigimi daha o6nce agikladigindan, hisse fiyatina herhangi bir etkide
bulunmasini beklemiyoruz.

e (=) Ozak GYO (OZKGY): 2015 yili yasal defter ve belgelerinin incelenmesi sonrasinda 24 Kasim
2017 tarihinde sirkete kesilen 3,5 mn TL vergi ziya1 cezasi ve 106 bin TL 6zel usulsiizlik cezas
sonrasinda vergi dairesine uzlasma talebinde bulunan sirket, yapilan degerlendirme sonucunda
uzlasma talebinden vazgecildigini bildirdi. Sirket, 7143 sayili "Vergi ve Diger Baz1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandinlmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun®
hiikimlerinden faydalanilmasina karar verildigini ve vergi dairesine basvurdugunu acikladi.

e (=) Teknosa (TKNSA): Businessht.com sitesinde yer alan habere gore Alman Media-Saturn-
Holding, Teknosa’nin %751 icin 90 mn euro odemeyi teklif etti. Teknosa and MSH’nin ana sirketi
Ceconomy haberle ilgili yorum yapmazken, Sabanci Holding’in teklife iliskin belgenin gercegi
yansitmadiginm belirtti. Yorum: Mevcut kur seviyelerine gére Teknosa i¢in satis fiyat1 672 mn
TL seviyesine isaret ederken, sirketin piyasa degeri ise 530 mn TL seviyesindedir. Olasi satis
rakami hissede %27 prim potansiyeline isaret etse de hisse giinii %0,6 diistisle tamamladi.
Satisla ilgili haber akislari hissede hareketlilik yaratsa da net bir aciklama olmadan, son 1
ayda endekse gore %40 daha pozitif bir getiri performansi sergileyen hissede, temkinli seyrin
stirmesini bekliyoruz.

e Vakifbank (VAKBN): Banka diin yaptig1 aciklamada, 16 Agustos tarihinde hisse basina briit 0,05
TL olmak iizere toplam 125 mn TL nakit temettii dagitma teklifini Genel Kurul onayina sunma
karar aldi. Banka’nin Genel Kurul toplantisi 13 Agustos’ta gerceklestirilecek. Banka 2018 Nisan
ayinda yaptig1 aciklamada da, ertelenen genel kurul toplantisina da ayni tutarda temetti
dagitma teklifini sunmay1 planlamisti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

19 Temmuz 2018 Persembe

TSi Beklenti Onceki
19 Tem. Japonya  02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi 4l 531 mlr ¥ 580 mlr ¥
19 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Satislari- Yillk % il 2,70%
19 Tem. ingiltere 11:30 Haz. Perakende Satislar- Arag Yakit1 Harig-Aylik % il 0,10% 1,30%
19 Tem. Turkiye  14:30 Tem. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 12,28%
19 Tem. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulari il 214 Bin
19 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia FED imalat Endeksi il 20,00 19,90
19 Tem. ABD 16:00 Fed Quarles konusmasi
19 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % il 0,50% 0,20%
20 Tem. Japonya  02:30 Haz. TUFE - Yiluk % F| 0,80% 0,70%
20 Tem. Almanya  09:00 Haz. UFE - Yiluk % Fil 2,90% 2,70%
20 Tem. Almanya  09:00 Haz. UFE - Aylk % il 0,20% 0,50%
20 Tem. Avro Bolgesi 11:00 May. Cari Denge d 26,2 mlr €
20 Tem. ABD 15:00 Fed Bullard konusmasi
23 Tem. Turkiye  10:00 Tem. Tiketici Glven Endeksi il 70,28
23 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,15
23 Tem. Avro Bolgesi 17:00 Tem. Tiiketici Glven Endeksi il -0,50
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. EL Konut Satislar il 5,42 mn 5,43 mn
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislart - Aylik % Fil -0,20% -0,40%
24 Tem. Almanya  10:30 Tem. Markit/BME PMI imalat F | 55,90
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PM| imalat il 54,90
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat Dis1 il 55,20
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilesik 4l 54,90
24 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) il 17,75%
24 Tem. ABD 16:45  Tem. Markit PMI Imalat d 55,40
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat Digt dl 56,50
24 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 20,00
25Tem.  Almanya  11:00 Tem. IFO Is Ortam Giiven Endeksi F | 101,80
25 Tem. Tirkiye 14:30 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi Fil 104,60
25 Tem. Tirkiye 14:30 Tem. Kapasite Kullanim il 78,30%
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislart dl 668 Bin 689 Bin
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari- Aylik% Fil -3,10% 6,70%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_16_20_07_2018k-636670810013781060.pdf

Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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