Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

20 Temmuz 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Alimlarla giine 92.700 iizerinden baslayan BIST, giiniin genelinde dalgali seyrini
Endeksler 19 Temmuz _ %Ded Ybb surdirdi. Acilis sonrasinda 93.000 seviyesini test eden BIST, daha sonra 92.000
cbes. tizerine dogru gerilese de yeniden alimlarla 93.000 iizerine yiikseldi ve giinii de

BIST100 A 93.002,9  0,7% -19,4% bu seviyeden tamamladi.

BIST030 A 114.264,4  0,7% -19,6% B N o .
Diin Avrupa borsalart madencilik sektdriinde artan satis baskisi sonucunda deger

VIOP030 Endeks A 116,150 0,2% -20,8% kaybetti. Ingiltere’de ise beklentinin altinda gelen perakende satislari verisi

S&P 500 v 2.804,5 -0,4% 4,9% ardindan Ingiltere Merkez Bankasi’nin Agustos ayinda faiz artirmayabilecegi

DJI v 25.0645  -0,5% 1,4% yonuindeki speI§Ula§y9n}arla L.cu>r'1dra borsaSIngInCI hafif artIQa tan).am.l.adl... Sirket
karliliklarina yonelik iyimserligin olusturdugu olumlu hava ile 5 giindur yikselen

DAX v 12.686,3  -0,6%  -1,8% ABD borsalar diin diisiisler gosterdi.

RTS v 1.124,4  -1,8% -2,6%

: - Yurt icinde bugiin 6nemli bir veri akis1 bulunmamaktadir. Yurt disinda ise Avro
0y

Parite 19 Temmuz _ %Deg. Ybb Bolgesi cari denge verisi takip edilecektir. Asya tarafinda sabah satis baskis1 on

USD/TRY A 4,8261  0,1%  27,1% planda goriiniiyor. Avrupa ve ABD piyasalarin da giine hafif saticili baslamasi

EUR/TRY A 56258  0,4%  23,7% bekleniyor. BIST’in de giine 92.800 izerinden hafif satiali baslamasi
beklenebilir.

($+€)/TRY A 52250  0,2%  25,3%

EUR/USD A 1,1652 0,4%  -2,9% Makroekonomi & Politika Haberleri

Emtia 19 Temmuz %Deg. Ybb . . . L .

e TCMB’nin beklenti anketinde kur ve enflasyon beklentilerindeki

Brent Petrol(bbl) A 72,8 0,2% 12,3% yiikselis stirdii

Bakir ($/ton) v 6.065,0 -1,4% -16,3%

Altin ($/0ns) A 1.2200  0,3%  -6,6% Sektor ve Sirket Haberleri

Giimils ($/ons) A 15,3 0,2%  -9,7%

e Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %3,0 artt.

e Yabancl yatinmcilar 13 Temmuz haftasinda 193 mn $ hisse satim
gerceklestirdi (=)

e Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

KPHOL 20% | EYHO 7% | THYAO 1379 e Kisa Kisa Haberler: Demir-Celik Sektorii, Savunma Sektorii, MGROS,
BANVT 20% | OZBAL -5% | GARAN 1335 KIPA. THYAO. DOCO
YESIL 20% | KRONT -5% | ASELS 1000 ’ ’
KRSTL 11% | MEGAP -5% | KRDMD 487 Takvim
DENGE 9% | COSMO -5% | KOZAA 367 . =
TSI i Beklenti Onceki
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Almanya  09:00 Haz. UFE - Yilik % 2,90%  2,70%
Almanya  09:00 Haz. UFE - Aylk % 0,20% 0,50%
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

20 Temmuz 2018 Cuma

TCMB’nin beklenti anketinde kur ve enflasyon beklentilerindeki yiikselis siirdii

e Her TCMB tarafindan hazirlanan ve reel sektor, finansal sektor temsilcileri ile profesyonellerden
olusan katiimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinin Temmuz sonuglan aciklandi.
Temmuz ay1 beklenti anketinde yil sonu biyume verisi hari¢c tum beklentilerde yukan yonli
degisimler gozlendi.

TCMB Beklenti Anketi Subat-18  Mart-18 Nisan-18 May1s-18 Haziran-18 Temmuz-18
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 9,52 9,49 10,07 11,07 12,28 13,88
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonras1) 9,26 9,24 9,62 10,15 10,47 11,07
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 8,25 8,31 8,63 8,98 9,18 9,54
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 4,097 4,0975 4,2220 4,4352 4,5837 4,8328
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mir $ (Y1l Sonu) -45,14 -48,16 -50,80 -53,50 -53,50 -54,80
Yillk GSYH Biiyiime Beklentisi % (Yil Sonu) 4,60 4,58 4,68 4,64 4,20 4,20
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 12,75 12,75 12,96 13,50 17,67 18,32
Kaynak: TCMB
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

20 Temmuz 2018 Cuma

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %3,0 artti.

e BDDK’nin haftalik biltenine gore; 13 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %1,9 oraninda buyudu. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %15,2 yukseldi.
Haftalik bazda TL krediler %0,2 artis gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,4 daralirken, TL
bazinda %5,0 artis kaydetti. Tuketici kredileri haftalik bazda %0,4 artarken ayn1 donemde kredi
kartlar ise %0,6 yiikselis gosterdi.

e 13 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %3,0 biiyidu.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %16,2 artis ile kredi buyumesinin Uzerinde
gerceklesti. Haftallk TL mevduat bliyumesi %3,2 olurken, YP mevduat hacmi ise bir onceki
haftaya gore dolar bazinda %2,6 azalma, TL bazinda ise %2,7 artis kaydetti.

e 13 Temmuz 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %3,01
diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %71,7 seviyesinde gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki —

Bilango (Sektor), Mn TL 13.07.2018 06.07.2018 Haftii?/z? Gore 29.06.2018 (;eyrve-g(.a Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfyii 449.950 434.011 3,7% 434.238 3,6% 401.255 12,1%
Krediler 2.458.891 2.412.423 1,9% 2.406.416 2,2% 2.134.607 15,2%
Mevduat 2.094.023  2.033.705 3,0% 2.023.121 3,5% 1.801.509 16,2%
Ozkaynaklar 453.699 452.814 0,2% 452.452 0,3% 412.926 9,9%
Takipteki Krediler Orani 3,01% 3,05% -4 bp 3,01% -1 bp 2,98% 3bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 71,7% 71,1% 62 bp 71,7% 7 bp 79,1%  -742 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirimcilar 13 Temmuz haftasinda 193 mn $ hisse satimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 13 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 193 mn $ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 dénemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 49 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 36,3 mlr $ olan hisse senedi stoku 13 Temmuz
ile sona eren haftada 31,6 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 20,6 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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mmmm Haftalik Net Aim/Satim e Ayliklandinlmis Aim/Satim mmmm Haftalik Net Aim/Satim = Ayliklandinlmis Alim/Satim

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

o Sirket 19 Temmuz 2018 itibariyle, 12 Temmuz 2018’de acikladig1 hisse geri alim programi
cercevesinde 3,15 mn adet, 14,3 mn TL’lik hisse geri alim1 gerceklestirmistir.

e Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim 17,3 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,47’ye ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 5 mn adet payin
azami 50 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 1,85 mn
adet, 35,7 mn TL’lik tutar alinabilecek durumdadir.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

20 Temmuz 2018 Cuma

Tarih ‘ Alinan Adet Kapanis Ortalama Alim Fiyat1 (TL) ‘ Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili giin Toplam (TL) ligili giin Toplam llgili giin Toplam Pay1 (%)
13.07.2018 500.000 500.000 4,53 4,52 4,52 2.260.000 2.260.000 0,42%
16.07.2018 750.000 1.250.000 4,52 4,53 4,53 3.400.676 5.660.676 0,43%
17.07.2018 750.000 2.000.000 4,52 4,53 4,53 3.396.500 9.057.176 0,45%
18.07.2018 650.000 2.650.000 4,50 4,52 4,53 2.938.378  11.995.554 0,46%
19.07.2018 500.000 3.150.000 4,52 4,53 4,53 2.263.699  14.259.253 0,47%

Kisa Kisa Haberler:

e Demir-Celik Sektorii: Avrupa Birligi, ABD’nin Section 232 onlemi sonrasinda 26 Mart 2018
tarihinde celik driinleri ithalatina karsi baslattigi korunma 6nlemi sorusturmasi cercevesinde,
her bir uriin grubu icin belirli seviyede kota ve kotay1 asan kisim icin %25 vergi uygulanmasini
ongoren gecici korunma 6nlemini acikladi. Onlem, 19 Temmuz 2018 tarihinde yiiriirlige girecek
ve maksimum 200 giin suresince yirirlikte kalabilecek. Tirkiye menseili sorusturma
kapsamindaki uriinlerde, AB pazar pazarinda %3'ten daha disiik pazar payina sahip oldugundan
vergiden muaf tutulacak. Bununla birlikte, Turkiye, gelismekte olan iilkeler arasinda 23 iiriin
grubundan 14’linde %25 vergiye tabi tutulacak. Kaynak: http://www.steel-data.com/m/93

e Savunma Sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, Ukrayna Devlet Savunma Sanayi
Sirketi Ukroboronprom, kendi catisi altinda faaliyet gosteren Antonov ucak uretimi firmasi ile
Tirk Havacilik ve Uzay Sanayii A.S'nin (TUSAS/TAI), AN-188 askeri nakliye ucaginin tasarimi,
uretimi ve test ucuslan icin Turkiye ile ortaklik kurmay1 hedeflediklerini acikladi. (Kaynak:
Sabah)

e (=) Migros (MGROS), (+) KIPA (KIPA): SPK, Migros tarafindan Kipa'nin tim aktif ve pasifiyle
birlikte bir biitiin halinde devralinmasi suretiyle gerceklestirilmesi planlanan birlesme islemine
onay verirken, Kipa paylan icin ayrilma hakkinin 2,56 TL'den asagi olmayacak sekilde
belirlenmesine karar verdi. Yorum: Migros icin haberi nétr olarak degerlendirmekle birlikte,
KIPA tarafinda son kapanis fiyati olan 1,99 TL'ye gére en az %28,6 prim potansiyeli
bulunmaktadir.

e (=) Tiirk Hava Yollarn (THYAO), (+) DO&CO (DOCO): Tiirk Hava Yollari, istanbul Yeni
Havalimani’nda ve Tirkiye'deki diger havalimanlarinda alacagi ikram hizmeti tedariki
konusunda DO&CO AG ile ortak kurulusu olan mevcut ikram hizmeti tedarikcisi THY DO&CO
ikram Hizmetleri A.S. ile gériismelere basladigini bildirdi. Yorum: Tiirk Hava Yollari, istanbul
Yeni Havalimani’na tasinmasi ile birlikte soz konusu havalimaninda ikram hizmeti tedariki
konusunda SATS Investments Pte. Ltd. (SIPL) ile daha 6nce bir niyet anlasmasi imzalamisti. S6z
konusu niyet anlasmasi fesh edilirken, DO&CO (DOCO) ile gériismelere baslanmasini DOCO
hissesi acisindan olumlu buluyoruz.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

20 Temmuz 2018 Cuma

TSi Beklenti Onceki
20 Tem. Japonya  02:30 Haz. TUFE - Yiluk % dl 0,80% 0,70%
20 Tem. Almanya  09:00 Haz. UFE - Yiluk % il 2,90% 2,70%
20 Tem. Almanya  09:00 Haz. UFE - Aylik % Pl 0,20% 0,50%
20 Tem. Avro Bolgesi 11:00 May. Cari Denge il 26,2 mlr €
20 Tem. ABD 15:00 Fed Bullard konusmasi
23 Tem. Tirkiye  10:00 Tem. Tiiketici Gliven Endeksi Pl 70,28
23 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl -0,15
23 Tem. Avro Bolgesi 17:00 Tem. Tiketici Gliven Endeksi dl -0,50
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. EL Konut Satislar dl 5,42 mn 5,43 mn
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislart - Aylik % Pl -0,20% -0,40%
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. Markit/BME PMI imalat dl 55,90
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Imalat dl 54,90
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat Dig1 dl 55,20
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilesik dl 54,90
24 Tem. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 17,75%
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat dl 55,40
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat Dist dl 56,50
24 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 20,00
25 Tem. Almanya  11:00 Tem. IFO s Ortami Giiven Endeksi dl 101,80
25 Tem. Turkiye  14:30 Tem. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 104,60
25 Tem. Turkiye 14:30 Tem. Kapasite Kullanim dl 78,30%
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislar d 668 Bin 689 Bin
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislar- Aylk% dl -3,10% 6,70%
26 Tem. Avro Bolgesi 14:45 Tem. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar dl 0,00%
26 Tem. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskani Draghi'nin Basin Toplantis
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,60%
26 Tem. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 0,50% -0,40%
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,00%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Vakif Yatinm
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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