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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Haftaya hafif satislarla 102.100 seviyesi izerinden baslangi¢ yapan BIST, acilis
o ardindan yonunu yukan cevirdi. 103.300 seviyelerine yikselen ancak, kur
Endeksler 21 Mayrs  %Deg. Ybb tarafindaki hareketin devami ile bu seviyelerde satislarla karsilasan BIST, giiniin

BIST100 v 102.257,7  -0,1%  -11,3% kapanisin1 102.258 seviyesinden gerceklestirdi.

BISTO30 v 126.001,3  -0,1% -11,3% ) ) ) o .
ABD Hazine Bakanm Steven Mnuchin’in ABD ve Cin arasinda gumruk vergisi

HERIED Ak v 12200 Ol L lizerinden yasanan gerginligi bir anlasma zemininde sonlandirmak icin

S&P 500 A 2.733,0 0,7% 2,2% beklemeye aldiklarin1 aciklamasinin ardindan haftanin ilk islem giininde ABD

DJI A 25.013,3 1,2% 1,2% borsalan yiikselisler 'gﬁsFe'rdi, Dow Jones endeksi. %1’in Uzerinde deger
kazanarak 25.000 seviyesini asarken, Russell endeksi rekor tazeledi. Avrupa

DAX v 13.077,7  -0,3% 1,2% tarafinda da Italya borsasinda devam eden satis baskisina karsin, gosterge

RTS A 1.191,9 1,6% 3,2% endeks alicili kapandi.

: Py

Parite 21 Mayis  %Deg. Ybb Buguin yurt ici ve yurt disinda onemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD’de FED

USD/TRY v 4,5833 0,0  20,7% lUyesi Kashkari’nin konusmasi takip edilecek. Sabah Asya tarafinda Japonya ve

EUR/TRY A 53990  0,0%  18,7% Cin’de piyasalar saticili seyrediyor. ABD’de pozitif, Avrupa’da ise karsik
baslangiclar gorebiliriz. BIST’in giline hafif saticii baslayabilecegini

($+€)/TRY A 4,9908 0,0% 19,7% dustiniiyoruz

EUR/USD A 1,1776 0,0% -1,9%

Emtia 21 Mayis  %Deg. Ybb

y 2 Makroekonomi & Politika Haberleri

Brent Petrol(bbl) A 79,4  0,2%  21,2%

Bakir ($/ton) A 6.879,0 0,4% -5,1% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Altin ($/ons) v 1.289,4  0,0%  -1,3% . . .

L Sektor ve Sirket Haberleri
Giimils ($/ons) v 16,5 -0,2%  -2,8%

e  Otas kredisinin ¢ozimii icin taraflar Sali gorisecek (=)

PRSI V2 (e Wi TEnl e e  Denizbank (DENIZ)n 3,2 mlr $a satisi icin anlasma imzalandi (=)
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BIST 100 ve Gosterge Endeksler ABD 00:30 Fed Kashkari konugmast
ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi -3,00
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Otas kredisinin ¢oziimii icin taraflar Sali goriisecek (=)

e Bloomberg’de yer alan haberde, Otas’a kredi veren bankalar ve diger taraflarin yaklasik 4,75
mlr $’Uk kredinin céziimii icin Sali giinii istanbul’da bir araya gelecegi belirtildi.

e Haberde, Otas’a ait %55 Tiirk Telekom hissesinin bankalarin ortakliginda kurulacak yeni bir
sirkete devredilmesine yonelik bir plan gorisiilecegi ve plana gore yeni sirkette bankalar,
kredideki paylarn oranda hisseye sahip olacagi ifade edildi.

e Turk Telekom ve Otas konuya iliskin aciklama yapmadi.

e Otas’a verilen kredide Akbank yaklasik 1,5 mlr $, Garanti 1 mlr $, is Bankasi ise 500 mn $ paya
sahip. Kaynak: Business HT

Yorum: 2017 yilinin son ceyreginde ilgili bankalar Otas kredisini “Yakin izlemedeki Krediler” altinda
siniflandirmis olup, krediye yonelik karsilik oranlarini arttirmislardi. Goriismenin gerceklesmesinin
ardindan konuya iliskin belirsizliklerin ortadan kalkmasi hem ilgili bankalar hem de Tiirk Telekom
(TTKOM) hisselerinin performanslari icin kisa-orta vadede olumlu olacagini disiiniiyoruz.

Denizbank (DENIZ)"in 3,2 mlr $'a satis1 icin anlasma imzalandi (=)

e Sberbank’in, Denizbank'1 Korfez'in en onemli bankalarindan biri olan Emirates NBD'ye 14,6 mlr
TL'ye (3,2 mlr $) satisi icin nihai anlasma imzaland.

e Denizbank icin degerleme 31 Ekim 2017 tarihi sonundaki konsolide 6zkaynak olan 14,6 mlr
TL’den yapildigi ve Emirates NBD Denizbank’in Sberbank’tan saglanan sermaye benzeri
borclanma araclarini da aldigi belirtildi. Kaynak: Business HT

Yorum: Satisa konu tutar olan 14,6 mlr TL Denizbank’in piyasa degerinin %44 altinda bir degere isaret
ederken, 1C18 finansal sonuclarina gbre islemin carpanlarim ise 7,6x F/K, 1,1x PD/DD olarak
hesapliyoruz. Hatirlanacagi iizere, Sberbank 2012 yilinda Denizbank’1 3,5 mlr $’a Dexia SA’dan satin
almisti ve soz konusu satis isleminde 9,4x F/K ve 1,1x PD/DD carpanlariyla tamamlanmisti. Ayrica son
olarak 2017 yili Subat ayinda Garanti Bankasi'nin (GARAN) %9,95'ini BBVA'ya satis islemi ise 0,9x PD/DD
ve 6,6x F/K carpanlari ile gerceklesmisti. Haberin etkisini bankacilik sektorii icin kisa vadede nétr
olarak karsilanacagin diisiiniiyoruz. Ancak diisiik halka aciklik orani nedeniyle Denizbank hisselerinde
rasyonel fiyatlamalar géremeyebilecegimizi diisiiniiyoruz. Denizbank hisseleri diin %9,8 deger
kazanirken, son 1 ayda BIST 100’e gére %23 daha olumlu performans gdstermistir.

Enka insaat (ENKAI) Irak’ta 74 mn $’lik proje ald1 (+)

o Sirket, Aloreen Investment Ltd. ile Umm Qasr Basra Cok Amacli Terminal, Konteyner Terminal
Sahasi 5, Rihtim Duvar ve Deniz isleri projesi imzaladi.
e Sirket, projenin miihendisligini ve insasim yapacak olup, toplam 74 mn $ olan ve 14 ayda
tamamlanmasi 6ngoriilen proje beton bloklu rihtim 6zelligi tasiyor.
Yorum: S6z konusu proje bliyiikliigii Sirketin son 12-aylik cirosunun yaklasik %3,3’line denk gelmekte
oldugundan hisse performansina ‘sinirli olumlu’ yansimasini bekliyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Kimya sektorii: Ekonomi Bakanliginin Resmi Gazete'de yayimlanan Teblié,’ine_gére, iran
menseli plastik ve mamulleri 'Stiren polimerleri (ilk sekillerde) 3903.19.00.00.00 GTIP’i altinda
kayitli 'digerleri' irlintine yonelik bir damping sorusturmasi agilmasina karar verildi.

e (+) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirketin bagli ortakligi Celebi Nas, Hindistanin Mumbai
sehrindeki Chhatrapati Shivaji International Airport ("CSIA") havalimaninda mevcut imtiyaz
suresinin 31 Aralik 2019 tarihinde bitmesini miteakip 1 Ocak 2020'den 31 Aralik 2029'a
kadar ilave 10 yil siire ile yer hizmetleri vermeye devam edecek.

e (+) Netas (NETAS): Basinda yer alan bir habere gore, Trump yonetimi, ABD sirketlerinin Cinli
ZTE Corp'a (Netas’in %48,04 ile ana hissedari) iiriin ve yazilim satmalarina iliskin getirdigi yasagi
kaldiracak. Habere gore ZTE'den de yasagin kaldirilmasi karsiliginda yonetiminde ve yonetim
kurulunda ciddi degisiklikler yapmasi talep edilecek.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirketin Bodrum Yalikavak/Epique Island Projesi’nde aldigi 1,4 mn
TL+KDV tutarindaki ilave is ile birlikte toplam sozlesme biyiikliigli 16,4 mn TL+KDV tutarina
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ulast1. Yeni alinan ilave is tutari Sirketin son 12-aylik cirosunun yaklasik %1,7’sine denk
gelmektedir.

e (=) Tiirk Hava Yollan (THYAO): Yeni Safak gazetesinde yer alan bir habere gore, THY Genel
Mudird Bilal Eksi, petrol fiyatlar1 ve dolar kurunda yasanan vyiikselisin bilet fiyatlarim

etkiledigini, ancak Yeni Havalimani ile rekabetin artacagin1 ve bilet fiyatlanim diisiirecegini
belirtti. (Kaynak: Yeni Safak)

e Vakifbank (VAKBN): Banka 2018 yilinin ilk ceyregi icin bir onceki ceyrege gore %16,7 artis, bir
onceki yiin aym1 donemine gore %14,2 gerileyerek 1,05 mlr TL ile piyasa beklentisinin %13
tizerinde net kar acikladi. (Research Turkey beklenti: 933 mn TL) Banka’min 1C’de net faiz
gelirleri ceyreksel bazda %0,5 disus gosterirken, net iicret & komisyon gelirleri ise %19,4 artis
gosterdi. Ayn1 donemde bankanin karsilik giderleri cereyksel bazda %49,1 artis ile 1,29 mlr TL

dizeyinde gerceklesmistir. Banka’nin 4C17°de %15,8 olan ozkaynak karliik orani ise 1C’de
%17,4 diizeyine ulasti.
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
22 May. ABD 00:30 Fed Kashkari konusmasi
22 May. ABD 17:00 May. Richmond Fed Sanayi Endeksi il -3,00
23 May. Tirkiye 10:00 May. Tiiketici Giiven Endeksi il 71,90
23 May. Almanya  10:30 May. Markit/BME PMI imalat F | 57,90 58,10
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat il 56,10 56,20
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat Dis1 il 54,50 54,70
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Bilesik dl 55,00 55,10
23 May. ingiltere  11:30 Nis. TUFE- Yiluk % dl 2,50% 2,50%
23 May. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat F | 56,10 56,50
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislar F | 679 Bin 694 Bin
23 May. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiiketici Gliven Endeksi il 0,40 0,40
23 May. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (1-2 May1s)
24 May. Almanya  09:00 1C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F | 0,30% 0,30%
24 May. ABD 11:15 Fed Dudley konusmasi
24 May. ingiltere  11:30 Nis. Perakende Satislar- Arag Yakit1 Harig-Aylik % dl -0,50%
24 May. ABD 15:30 Haftalk Issizlik Maas1 Basvurulari F | 222 Bin
24 May. ABD 17:00 Nis. 2. EL Konut Satislar il 5,56 mn 5,6 mn
24 May. ABD 21:00 Fed Harker konusmasi
25 May. Japonya  02:30 May. Tokyo TUFE - Yillk % 4l 0,50% 0,50%
25 May. Almanya  11:00 May. IFO is Ortarm Giiven Endeksi il 102,00 102,10
25 May. ingiltere  11:30 1C18 GSYH Ceyreksel % F | 0,10% 0,10%
25 May. ingiltere  11:30 1C18 GSYH Yilik % F | 1,20% 1,20%
25 May. Turkiye 14:30 May. Reel Kesim Giiven Endeksi il 111,20
25 May. Tirkiye 14:30 May. Kapasite Kullanim dl 77,30%
25 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri F | -1,40% 2,60%
25 May. ABD 16:20 Fed Baskan1 Powell konferansa katilacak
25 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Guven Endeksi il 98,90 98,80
25 May. ABD 18:45 Fed Kaplan, Evans ve Bostic konusmasi
28 May. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
28 May. ingiltere ingiltere'de Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

