Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

22 Haziran 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Endeks, gline satislarla 94.500 seviyesi Uzerinden yatay bir baslangic yapti. Giin
- P icinde yukan yonde denemelerini siirdiiren BIST, 95.300 seviyelerinin lizerini
Saoeele] L EFICL IR D Me2 test ederken, giiniin kapanis1 95.057 seviyesinden gerceklesti.
BIST100 A 95.057,2 0,5% -17,6%
BIST030 A 116.559,7 0,4% -18,0% italya’da koalisyon hiikiimetine yonelik gelismelerin yanm sira otomotiv
ureticileri hisselerinde goriilen dusis nedeniyle diin Avrupa borsalarinda saticili
RUCRLETERLERS v UlepEet ik SilkhE bir seyir gériildii. Ayrica ingiltere Merkez Bankasi’nin Agustos ayinda faiz artisi
S&P 500 v 2.749,8  -0,6% 2,8% gelebilecegine yonelik sinyal vermesi de Londra borsasini olumsuz etkiledi.
DJI v 24.461,7  -0,8%  -1,0% Olasi kiresel ticaret savaslarina yonelik endiselerin devam etmesi ile diin ABD
S LSO 1.4% 3.1% borsalarn da sert dususler gosterdi. Dow Jones kayiplarim sekizinci gine
v o2l Uhm Seplo tasirken, Nasdaq ise Nisan ayindan bu en sert giinliik disiisiinii kaydetti.
RTS v 1.110,8 -0,8% -3,8%
Parite 21 Haziran %Deg. Ybb Bugi,in yqrt icinde 6nem.l1' b'ir'veri .akl§l bullfrjmuyor. Almanya,. Avro Béjlgesi,ve
ABD’de imalat PMI verilerini takip edecegiz. Sabah saatlerinde Japonya’da
USD/TRY A 47425 0,4%  24,9% beklentilerin iizerinde gelen TUFE verileri sonrasinda saticili bir seyir izliyoruz.
EUR/TRY A 5,5092 0,3%  21,2% Cin ise alicili seyrediyor. ABD ve Avrupa’nin de giine hafif alimlarla baslamasi
(5+€)/TRY A 51251 03%  22,9% bekleniyor. BIST’in ise gline yatay baslayabilecegini dustiniiyoruz.
EUR/USD A 1,1613  0,1%  -3,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 21 Haziran  %Deg. Ybb Tiik deksi h da 70.3 kseld
Uketici guiven endeksi haziran ayinda seviyesine yikseldi
Brent Petrol(bbl) A 73,9 1,1%  13,5% * g y ’ y y
Bakir ($/ton) A 6.786,0  0,2%  -6,4% Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) v 1.267,9 -0,1%  -2,9%
Giimiis ($/0ns) A 16,3 0,1%  -3,6% e Tirkiye, ABD'ye 22 kalem uriinde misilleme baslatti
e Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,1 artis gosterdi
Performans ve islem hacmi verileri e Yabancl yatinmcilar 14 Haziran haftasinda 289 mn $ hisse alim

gerceklestirdi (=)

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

AFYON 16% | MZHLD 12% | THYAO 833 e Kisa Kisa Haberler: Havacilik Sektorii, Savunma Sanayii, Turizm
YBTAS 14% | FRIGO -5% | ASELS 512 Sektﬁri.'l, ASELS, ENJSA, KRDMD, DOHOL, TOASO
ASLAN 12% | EUKYO -5% | GARAN 481 .
FLAP 12% | TKNSA 5% | SASA 295 Takvim , )
Fransa  09:45 1C18 GSYH Ceyreksel % 0,20%
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Almanya  10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat 56,90
Avro Bélgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat 55,50
—SERERE RN R Avro Bélgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dist 53,80
95.500 - 7.000
95.057 Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik 54,10
95.000 | -1 6.000 .
ABD 16:45 Haz. Markit PMI Imalat 56,40
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

22 Haziran 2018 Cuma

Tiiketici gliven endeksi haziran ayinda 70,3 seviyesine yiikseldi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gore tiiketici giiven endeksi haziran ayinda bir
onceki aya gore %0,6 oraninda artarak 69,9 seviyesinden 70,3 seviyesine yikseldi. Genel
ekonomik durum beklentisi haziran ayinda bir 6nceki aya gore %1,4 oraninda artarak 92,1 olarak
gerceklesti.

e 2018 Haziran ayinda gelecek 12 aylik donemde issiz sayisinda dusus bekleyenlerin sayisinda
artis goruldu. Tasarruf etme ihtimali olan tiiketicilerin bir onceki aya gore azalmasiyla birlikte
tasarruf etme ihtimali endeksi haziran ayinda %8,2 oraninda azalarak 24,6 degerine geriledi.

Tablo: Tiiketici Gliven Endeksi
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Mayis ayinda %2,8 gerileme gbriilen tiiketici gliven endeksi, haziran ayinda %0,6 oraninda
artisla sinirli iyilesme kaydetti. Genel ekonomik durumda iyilesme goriilecegi beklentisinin %1,4
oraninda artmasini olumlu karsilamakla birlikte diger alt kirilimlardaki gerilemeleri dikkate deger
buluyoruz. Mevcut dénemin tasarruf etmek icin uygunlugu, hanenin icinde bulundugu mali durum ve
gelecek 12 aylik dénemde tasarruf etme ihtimali endekslerindeki gerilemelerin, son ddnemde
piyasalardaki dalgalanmalar, TL’nin birikimli deger kaybi1 ve enflasyonun yiiksek seviyelerinin
tiiketiciye yansimasi oldugunu diisiiniiyoruz.
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Vakif Yatinm

22 Haziran 2018 Cuma

Tiirkiye, ABD'ye 22 kalem iirlinde misilleme baslatti

e  Tiirkiye, ABD'nin celik ve aliminyuma koydugu ek vergileri kaldirmamasi nedeniyle 22 kalem
uriinde misilleme baslatti.

e  Budogrultuda, ithalat1 yaklasik 1,8 mlr $ seviyesinde bulunan ABD menseli komiir, kagit, ceviz-
badem, tutun, celtik, viski, otomobil, kozmetik, makine techizat ve petro-kimya uriinlerinden
300 mln $’lik ek vergi alinacak olup, en yiiksek ek giimriik vergisi %35-40 ile viski ve otomobile
konuldu. (Kaynak: Sabah)

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,1 artis gosterdi

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 14 Haziran 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %1,1 oraninda buyudi. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %13,2 yukseldi.
Haftallk bazda TL krediler sinirli degisim gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,2
gerilemesine karsin TL bazinda %3,2 artis kaydetti. Tiketici kredileri haftalik bazda %0,2
gerilerken ayn donemde ticari krediler ve kredi kartlar ise simirli degisim gosterdi.

e 14 Haziran 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %2,2 buyudu.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %15,2 artis ile kredi bliyiimesinin tzerinde kald1.
YP mevduat hacmi ise dolar bazinda bir onceki haftaya gore %0,3 daraldi, ancak doviz kurundaki
yikselmenin etkisi ile YP mevduat hacmi TL bazinda %3,2 artmis oldu.

e 14 Haziran 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani1 (TKO) bir onceki
haftaya gore 2 bp dusis ile %2,83 diizeyine, Takipteki Krediler Karsilik Orani ise haftalik bazda
28 bp gerileyerek %74,9 seviyesinde gerceklesti.

e 14 Haziran 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyili (MDP) ise bir dnceki haftaya
gore %2,3 artis gosterdi. Yilbasindan bu yana MDP %7,2 yiikselmis oldu.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki

Bilanco (Sektor), Mn TL 14.06.2018 08.06.2018 Haftaya Gore 30.03.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 DngijiBn:n %
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfdyii 430.271 420.689 2,3% 408.499 5,3% 401.255 7,2%
Krediler 2.416.313  2.389.428 1,1%  2.237.424 8,0% 2.134.607 13,2%
Mevduat 2.075.792  2.030.947 2,2% 1.878.768 10,5%  1.801.509 15,2%
Ozkaynaklar 444.402 445.587 -0,3% 431.080 3,1% 412.926 7,6%
Takipteki Krediler Orani 2,83% 2,85% -2 bp 2,92% -10 bp 2,98% -16 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran1 74,9% 75,1% -28 bp 74,2% 64 bp 79,1% -429 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
Yabanci yatirnmcilar 14 Haziran haftasinda 289 mn $ hisse alim gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 14 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 289 mn $ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfdyii ise, net 460 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir énceki hafta 36,2 mlr $ olan hisse senedi stoku 14 Haziran ile
sona eren haftada 34,8 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 22,3 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

22 Haziran 2018 Cuma

Kisa Kisa Haberler:

. Havacilik Sektorii: Cumhurbaskani Sayin Recep Tayyip Erdogan, istanbul Yeni Havalimani’na
ilk inisi gerceklestirirken, 29 Ekim’de havalimaninin acilisinin yapilacagim belirtti. Hatirlatmak
gerekirse, mevcut durumda %901 tamamlandig1 belirtilen istanbul Yeni Havalimani, diinyanin
sifirdan yapilan en biiyik havalimani projesidir. (Kaynak: Dinya)

. Savunma Sanayii: Tirkiye, program ortagi oldugu F-35 Projesi kapsamindaki ilk ucagin1 ABD-
Fort Worth’de diizenlenen torenle teslim aldi. (Kaynak: Diinya)

. Turizm Sektorii: Diinya gazetesinde yer alan bir habere gére, istanbul'da 3. Havalimanrnin 29
Ekim'de faaliyete gececek olmasiyla birlikte, Atatirk Havalimani’nin kademeli olarak
kapatilacak olmasi nedeniyle 4 mlr § yatinma sahip bolge otellerinin atil kalabilecegi
belirtiliyor. (Kaynak: Diinya)

o Aselsan (ASELS): Habertiirk gazetesinde yer alan bir habere gore, Konya'ya Aselsan ve Konya
Savunma Sanayi A.S ortakliginda Tiirk Silahli Kuvvetlerinin kullandigi silahlarin iiretilecegi
'ASELSAN Silah Sistemleri Tesisi' kurulacagi belirtildi. 300 mn TL sermaye, 60 mn TL makine ve
techizat ile 85 mn TL insaat yatirimiyla kurulacag belirtilen tesisin, Tiirk Silahli Kuvvetlerinin
kullandig1 silahlarin yerli ve milli olarak Uretilecegi iiretim, tasarim ve inovasyon merkezi
olacag ifade ediliyor. (Kaynak: Habertiirk)

. (=) Enerjisa (ENJSA): Kairos Investment Management SpA’nin, 18.06.2018 tarihinde ENJSA
paylanyla ilgili olarak hisse basi 6,28 TL’den 7.000 adet alim islemi gerceklestirdigi ve bu
islemle birlikte sermayedeki payinin %4,99’dan %5,06’ye yiikseldigi bildirildi.

o (+) Kardemir (KRDMA, KRMDB, KRDMD): Kardemir 21.06.2018’de, 31.05.2018’de yayinladigi
fiyat listesine kiyasla yuvarlak uriin fiyatlarinda %0,8-5,2, nerviirlu urin fiyatlarinda %5,3-5,5
araliginda degisen oranlarda, kangal fiyatlarinda ise %3,0 artinma gitmistir. Ayrica yan uriin
fiyatlarin1 %3,8-11,6 arasinda yukseltmistir. Boylece urun fiyatlar1 2018’in en yiksek seviyesine
ulasmistir. Yuvarlak uriin fiyatlar1 2017 yili sonunun %24, profil fiyatlan %22, kutik fiyatlan %25
Uzerinde bulunmaktadir. Agustos 2018'e kadar hammadde stoku bulunan Kardemir'in artan driin
fiyatlarinin kar marjlarini yiikseltecegini diisiinliyoruz.

o (=) Dogan Holding (DOHOL): Medya varliklarinin Demiréren Medya Yatirimlari’na satisina iliskin
toplam 893 mn $ tutarindaki satis bedelinin 16 Mayis tarihinde tam, nakit olarak ve kullanim
serbest bir sekilde sirket hesaplarina aktarildigini bildiren holding, satis sozlesmesi geregince
Dogan TV Holding sermayesinde sahip oldugu sermayesinin %6,68'ini temsil eden 138.999.811
adet hissenin de Demirdren Medya Yatirimlari’na devrinin 21 Haziran tarihinde tamamlandigim
acikladi. Sozlesmeye gdre 26 mn $ olarak belirlenen s6z konusu pay senetlerinin satis ve devir
bedelinin 5 mn $’1n sirket hesabina intikal ettigini, kalan 21 mn $ tutarnindaki bakiyenin ise vade
farki ile birlikte 31 Temmuz tarihinde tahsil edilecegini bildirdi. Bu tutarin da tahsili ile toplam
tahsil edilmis tutar 919 mn $ seviyesine ulasacak.

o (=) Tofas Oto (TOASO): 2007-2012 yillan arasindaki cezali vergi tarhiyatlar icin, yeniden
yapilandirmayla Sirketin 6demesi gereken nihai tutarin 55 mn TL oldugu bildirilmistir. S6z
konusu tutarin, hesaplama yonteminde mutabik kalinmayan hususlar nedeniyle, her turlu
hukuki yola basvurma hakki sakli kalmak kaydiyla, bildirilen tutarin siiresi icinde 6denecegi
aciklanmistir.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

22 Haziran 2018 Cuma

TSi Onem Beklenti Onceki

22 Haz. Japonya  02:30 May. TUFE - Yiluk % dl 0,60% 0,60%
22 Haz. Fransa 09:45 1C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,20%
22 Haz. Almanya  10:30 Haz. Markit/BME PMI imalat d 56,90
22 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat dl 55,50
22 Haz.  Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dig1 dl 53,80
22 Haz. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik dl 54,10
22 Haz. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat dl 56,40
25 Haz. Almanya  11:00 Haz. IFO Is Ortami Giiven Endeksi d 102,10
25 Haz. Almanya  11:00 Haz. IFO Beklenti Endeksi dl 98,70
25 Haz. Turkiye 14:30 Haz. Reel Kesim Gliven Endeksi il 111,20
25 Haz. Tirkiye 14:30 Haz. Kapasite Kullanim dl 77,30%
25 Haz. ABD 15:30 May. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,10
25 Haz. ABD 17:00 May. Yeni Konut Satislart dl 694 Bin
25 Haz. ABD 17:30 Haz. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 21,80
26 Haz. ABD 16:00 Nis. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi Pl 206,67
26 Haz. ABD 17:00 Haz. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl -3,00
26 Haz. ABD 17:00 Haz. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 128,70
27 Haz. Cin 04:30 May. Sanayi Karlari -Yilik % dl 3,10%
27 Haz. ABD 15:30 May. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,30%
27 Haz. ABD 15:30 May. Dayanikli Mal Siparisleri dl 2,60%
27 Haz. ABD 17:00 May. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 0,40%
28 Haz. Japonya  02:50 May. Perakende Satislar- Yiluk % dl 1,00%
28 Haz. Tirkiye 10:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi i 98,30
28 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Ekonomi Giiven Endeksi Pl 112,70
28 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tiketici Gliven Endeksi dl 0,40
28 Haz. Almanya  15:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,00%
28 Haz. Almanya 15:00 Haz. TUFE- Yiluk % dl 1,60%
28 Haz. ABD 15:30 1C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 2,30%
28 Haz. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart dl

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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