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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST,l_ gdUmde lahrLayla 1_02.l700 sevLyelfi Uzerind(zn Iia§llanlglg1 0§a7p(t)z). Gi_]nijq
o genelinde dalgali bir seyir izleyen endeks, sonrasinda alimlarla 103.700 seviyesi

At SO 22 Mays _ %Deg. 2 Uizerini test etti. Guniin kapanisi ise 103.328 seviyesinden gerceklesti.

BIST100 A 103.327,7 1,0% -10,4%

BIST030 A 127.460,6  1,2% -10,3% ABD piyasalan ticaret politikasina yonelik belirsizlik ve jeopolitik risklerin
yeniden giindeme gelmesi ile onceki ginku kazanclarin1 geri vererek giini

HErEyEnee el saticili tamamladi. ABD Baskan1 Trump’in, Kuzey Kore lideri ile 12 Haziran’da

S&P 500 v 2.724,4  -0,3% 1,9% gerceklesmesi planlanan zirvenin gecikebilecegini sdylemesi dikkat ceken

DJI v 24.8344  -0,7% 0,5% gelismeler arasindaydi. Avrupa’da ise italya’da siyasi endiselerin azalmasinin
da etkisi ile borsalar yukselisler gosterdi. Cin’in otomobillerdeki gumrik

DAX A 13.169,9  0,7%  2,0% vergisini diistirme karari Avrupa’daki otomobil iireticilerinin hisselerini olumlu

RTS A 1.202,0  0,9%  4,1% etkiledi.

Parite 22 Mayrs  %Deg. Ybb Buguin yurt icinde tuketici giiven endeksi aciklanacak. Almanya, Avro Bolgesi ve

USD/TRY A 4,7609  2,3%  25,3% ABD’de de PMI verilerini izleyecegiz. Ayrica ABD’de FOMC toplanti tutanaklan

EUR/TRY A 56023  2,1%  23,2% takip edilecek. Sabah saatlerinde Asya’da olumsuz bir seyir gériiyoruz. Japonya
ve Cin’de piyasalar saticili seyrediyor. ABD’de ve Avrupa’da da saticili

(3+€)/TRY A B A e baslangiclar gorebiliriz. Kur tarafindaki hareketlilik ile yurt disindaki negatif

EUR/USD v 1,1764  -0,2%  -2,0% tabloya paralel olarak BIST’in de giine saticili baslayabilecegini disiiniiyoruz.

Emtia 22 Mayis _ %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri

Brent Petrol(bbl) W 79,1  -0,6%  20,8%

Bakir ($/ton) A 6.979,0 1,5% -3,7% e  Fitch Ratings TL’deki sert deger kayb1 ardindan aciklamalarda bulundu

Altin ($/0ns) v 1.292,3  -0,2%  -1,1% . . .

L Sektor ve Sirket Haberleri
Giimiis ($/ons) v 16,6  -0,2% -2,3%

e Tiurkiye'den ABD'nin celik ve aliminyuma ek vergisine hamle geliyor

Performans ve islem hacmi verileri e Aselsan (ASELS) islem siras1 bugiinden itibaren gecici olarak kapatildi

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) e Global Liman isletmeleri, Havana Kruvaziyer Limam icin anlasma
imzalad (+)
e Kisa Kisa Haberler: CCOLA, DENIZ, MAVI, NETAS, TTKOM

SERVE 19% UZERB -19% GARAN 1029
SEKUR 16% DENIZ -15% THYAO 665

TIRE 10% IEYHO -10% KRDMD 647
ALKA 9% BRKSN -9% HALKB 568 .
Takvim
TG e 2Lz s AL 2t Ulke TSi  Donem Beklenti  Onceki
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Tirkiye 10:00  May. Tiketici Giiven Er.1deksi 71,90
Almanya 10:30 May. Markit/BME PMI Imalat 57,90 58,10
T ) —— SO Avro Bolgesi 11:00  May. Markit PMI imalat 56,10 56,20
103.500 - 103328 . 5000 ingiltere  11:30 Nis. TUFE- Yiluk % 2,50% 2,50%
1 7.000 ABD 16:45  May. Markit PMI imalat 56,10 56,50
103000 T 1 6000 ABD 17:00  Nis. Yeni Konut Satislari 679 Bin 694 Bin
e L 102.410 1 5.000 Avro Bélgesi 17:00  May. Tiiketici Giiven Endeksi 0,40 0,40
1 4.000 ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar1 (1-2 Mayis)
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Fitch Ratings TL’deki sert deger kayb1 ardindan a¢iklamalarda bulundu

e Fitch, TL’nin pazartesi gunu euro ve dolar karsisinda rekor disuk seviyelere gerilemesinin
nedenleri arasinda genisleyen cari acik, ¢ift haneli seyrini siirdiren enflasyon ve politik ve
jeopolitik risklere dikkat cekti.

e TCMB’nin 16 Mayis’taki sozlii miidahalesi ardindan TL’deki deger kaybinin devam etmesine
dikkat ceken Fitch, para politikasi etkinliginin Tirkiye’nin kredi notu iizerinde baski
kurabilecegini ifade etti. Aciklamada, onimiizdeki donemde zorlasacak kiiresel finansman
kosullarimin Tiirkiye’nin dis finansman ihtiyacinin yarattigi kirilgantigini artirabilecegi belirtildi.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6
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Tiirkiye'den ABD'nin celik ve aliiminyuma ek vergisine hamle geliyor

e  ABD Baskam Donald Trump'n, ithal celik ve aluminyuma sirasiyla %25 ve %10 guimrik tarifesi
uygulanmasi kararin1 imzalamasinin ardindan, aralarinda Tirkiye'nin de bulundugu bazi
lilkelerden karsi hamle geldi. AA muhabirinin DTO kaynaklarindan edindigi bilgiye gore,
Tiirkiye, ABD'nin hamlesine karsiik DTO'ye baz1 iiriinlere vergi uygulayabilecegine dair
bildirimde bulundu. Buna gore, Tiirkiye, ABD'den ithal ettigi 22 iiriine aym toplam miktarda
vergi uygulayacagim DTO'ye iletti.

e Tiirkiye'nin ABD'den ithal ettigi Urlinlere uygulayacag verginin, ABD'nin Tiirk gelik {irlinlerine
uygulayacagr %25 vergiye tekabiil ettigi ogrenildi. Boylelikle, eger iki iilke anlasmaya
varamazsa, Turkiye bildirimde bulundugu 22 uriiniin Tirkiye'ye ihracatindan yaklasik 260 mn $
gumriik vergisi alacak. Kaynak: Businessht.com

Aselsan (ASELS) islem sirasi1 bugiinden itibaren gecici olarak kapatildi

o Sirket, cikanlmis sermayesinin 1 mlr TL’den %14 artinlarak 1,14 mlr TL’ye artinlmasi
kapsaminda planlanan ikincil halka arz ile ilgili olarak, paylarin islem sirasi 23.05.2018
tarihinden (bugiinden) itibaren gecici olarak kapatildi.

e Paylann islem sirasi, halka arza iliskin talep toplama ve Borsada gerceklestirilecek TAS
isleminin takasinin tamamlandiginin Borsaya bildirilmesine kadar kapali kalacak.

Global Liman isletmeleri, Havana Kruvaziyer Liman icin anlasma imzaladi (+)

e Global Yatinm Holding (GLYHO)’in bagli ortakligi Global Liman isletmeleri ("Global Ports
Holding"), Amerika kitasinda Karayipler odakli bliyime stratejisinin ilk adimi olarak Havana
Kruvaziyer Limant'nin isletilmesine yonelik olarak Kiiba'da ‘Aries S.A' ile 15 yillik bir anlasma
imzaladigin agikladi.

e  Global Ports Holding’in, anlasma hiikiimleri geregi, kruvaziyer liman isletmeciligi konusundaki
uluslararasi deneyimini ve isletme modelini 21 Haziran 2018'den baslayarak anlasma siiresince
Havana Kruvaziyer Limani'na da uygulayacagi ve bunun karsiliginda ise yolcu sayilan da dahil
olmak iizere cesitli parametrelerde biiyiimeye dayali bir yonetim licreti alacagi belirtildi.

e Sirket tarafindan yapilan aciklamada, mevcut kapasitesi ile aym anda 2 gemiye hizmet
verebilen limana gelen yolcu sayis1 2017 yilinda yillk %156 artisla yaklasik 328 bin olarak
gerceklesirken, yolcu sayisinin 2018 yilinda 500 bin seviyesinin lizerinde gerceklesmesi
beklenmektedir.

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Coca Cola (CCOLA): Coca Cola orta vadeli 2018-2020 beklentilerini acikladi. Sirket satis
hacminin %4-6 artacag1 (YBBO), satis gelirlerinde %10-12 (kur etkisinden arindirilmis, YBBO)
yiikselis gerceklesecegi; FAVOK marjinda hafif artis yasanacag, Net Borc/FAVOK oraminin
1,50x"1n altinda (2017: 1,52x) (kur etkisinden arindirilmis ve organik bazda) kalacagi tahmininde
bulundu.

e (=) Denizbank (DENIZ): Denizbank diin basinda yer alan ardindan satisa yonelik detaylan
KAP’ta duyurdu. Buna gore; Emirates NBD ve Sberbank arasinda imzalanan sozlesme
dogrultusunda, %99,85'ik hissenin satis fiyatinin Denizbankin 31 Ekim 2017 itibariyla sahip
oldugu konsolide 6zkaynak bilyiikligiine dayali olarak, fiyat sabitleme mekanizmasiyla birlikte
14,6 mlr TL olarak belirlendigi bildirildi. S6z konusu tutara ek olarak, Emirates NBD, 31 Ekim
2017 ile islemin kapams tarihi arasindaki donem icin devir bedeli lizerinden Sberbank’a faiz
Odeyecegi belirtilirken, Denizbank'in 31 Ekim 2017'den islemin kapanis tarihine kadar siirecek
donemde elde ettigi kar Emirates NBD'nin hesabina yazilacagi agiklandi. Devir isleminin bir
parcasi olarak, islemin kapamsiyla birlikte, Emirates NBD, gecmiste Sberbank tarafindan
Denizbank'a verilmis olan sermaye benzeri kredilerin sahipligini de Ustlenecegi duyuruldu.
islemin 2018 yili icinde tamamlanmasinin beklendigi aciklandh.

e (=) Mavi Giyim (MAVI): Mavi Giyim, Mavi Kanada'nin %25 oranindaki payinin satin alma
islemlerini tamamlandigini, Mavi Kanada'da bulunan %38,25 oranindaki dolayli pay sahipligi ile
birlikte etkin pay sahipligi oraninin %63,25'e yiikseldigini aciklamistir.

e (=) Netas (NETAS): Basinda yer alan bir habere gore, Cinli telekom sirketi ZTE Corp (Netas’in
%48,04 ile ana hissedar1), ABD'nin uyguladigi yaptirimlar nedeniyle en az 3,1 mlr $ zarar ettigini
tahmin ediyor. Dun yine basinda yer alan bir haberde, Trump yonetiminin, ABD sirketlerinin
ZTE’ye iiriin ve yazilim satmalarina iliskin getirdigi yasag1 kaldiracagi belirtilmisti. Bu sabahki
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haberlerde ise, ¢oziimiine yaklasildig1, ancak ZTE’ye 1 mlr $’in lizerinde bir ceza verilmesinin
ongoriildiigu belirtiliyor.

e (=) Tiirk Telekomiinikasyon (TTKOM): Sirket, hissedarlarindan Ojer Telekomunikasyon A.S.
(OTAS)'nin baz1 bankalara olan borclarinin yeniden yapilandirilmasi ile ilgili basinda yer alan
haberlere istinaden yaptig1 aciklamada, mevcut durumda siire¢ ve planin neticesi ile ilgili
kendilerine herhangi bir resmi bildirim yapilmadigim belirtti.
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
23 May. Tirkiye 10:00 May. Tiketici Gliven Endeksi Pl 71,90
23 May. Almanya  10:30 May. Markit/BME PMI imalat dl 57,90 58,10
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat dl 56,10 56,20
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,50 54,70
23 May. Avro Bolgesi 11:00 May. Markit PMI Bilesik dl 55,00 55,10
23 May. ingiltere  11:30 Nis. TUFE- Yiluk % | 2,50% 2,50%
23 May. ABD 16:45 May. Markit PMI imalat dl 56,10 56,50
23 May. ABD 17:00 Nis. Yeni Konut Satislar dl 679 Bin 694 Bin
23 May. Avro Bolgesi 17:00 May. Tiketici Giiven Endeksi dl 0,40 0,40
23 May. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (1-2 May1s)

24 May. Almanya  09:00 1C18 GSYH Ceyreksel (mevs. duzelt. %) dl 0,30% 0,30%
24 May. ABD 11:15 Fed Dudley konusmasi

24 May. ingiltere  11:30 Nis. Perakende Satislar- Arac Yakit1 Haric-Aylik % dl -0,50%
24 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 222 Bin
24 May. ABD 17:00 Nis. 2. EL Konut Satislari d 5,56 mn 5,6 mn
24 May. ABD 21:00 Fed Harker konusmasi

25 May. Japonya  02:30 May. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,50% 0,50%
25 May. Almanya  11:00 May. IFO is Ortarm Giiven Endeksi dl 102,00 102,10
25 May. ingiltere  11:30 1C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,10% 0,10%
25 May. ingiltere  11:30 1C18 GSYH Yiluk % dl 1,20% 1,20%
25 May. Tirkiye 14:30 May. Reel Kesim Gliven Endeksi dl 111,20
25 May. Tirkiye 14:30 May. Kapasite Kullanim dl 77,30%
25 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri dl -1,40% 2,60%
25 May. ABD 16:20 Fed Baskan1 Powell konferansa katilacak

25 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 98,90 98,80
25 May. ABD 18:45 Fed Kaplan, Evans ve Bostic konusmasi

28 May. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

28 May. ingiltere ingiltere'de Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

29 May. Japonya  02:30 Nis. Issizlik Oram dl 2,50%
29 May. ABD 16:00 Mar. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 206,67
29 May. ABD 17:00 May. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 128,70
29 May. ABD 17:30 May. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 21,80

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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