Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

23 Temmuz 2018 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Haftanin son islem giiniinde bankacilik hisselerinin desteginde 94.000 lzerini
= test eden BIST, kapamsini da 94.082 seviyesinden gerceklestirdi. Haftalik bazda
0 )

Saoeele] CU D Me2 endeksin getirisi ise %4,7 seviyesinde olustu.

BIST100 A 94.082,3 1,2%  -18,4%

BIST030 A 115.446,4  1,0% -18,8% ABD Bagkani Trump’in Cin'den gelen 500 mlr $’lik ihracat iriinlerinin timiine
glimriik vergisi getirmeye hazir oldugunu sdylemesinin ardindan haftanin son

VIOPO30 Endeks A 17,575 1,2%  -19,8% islem giiniinde Avrupa’da otomotiv sektdrii onciiliigiinde borsalar diisiisler

S&P 500 v 2.801,8 -0,1% 4,8% gosterirken, ABD’de ise Cuma giinii borsalar yataya yakin bir goriinimle

DJI v 25.058,1  0,0%  1,4% kapand.

DAX v 12.561,4  -1,0%  -2,8% Buglin yurt icinde ve Avro Bolgesi’nde Temmuz ay1 tiketici glveni verisi

RTS v 1.114,6  -0,9%  -3,5% izlenirken, ABD’de ise 2. el konut satis1 verisi takip edilecek. Haftaya Asya

Parite 20 Temmuz _ %Ded. Ybb tzla.r:.a.fmda Japonya piyasalan sgtlcm baglarken, gn piyasalarinda alimlar
goruyoruz. Avrupa ve ABD piyasalarinin ise gline satislarla baslamasi

USD/TRY v 4,7650  -0,6%  25,5% beklenmektedir. BIST’in ise yeni haftaya kur tarafinda gézlenen geri cekilmenin

EUR/TRY v 55938  -0,4%  23,0% de destegiyle alicili baslamasi beklenebilir.

(5+€)/TRY v SUL LI Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/USD A 1,1736 0,1% -2,2%

Emtia 20 Temmuz  %Ded. Ybb e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Brent Petrol(bbl) W 73,0 -0,1%  12,7% Sektor ve Sirket Haberleri

Bakir ($/ton) A 6.147,5  1,4% -15,2%

Altin ($/0ns) A 1.232,2  02%  -5,7% e  Fitch, 24 Tirk banka ve finansal kurulusun notunu dusurdu (=)

Glimiis ($/ons) v 15.5 00%  -8.4% e Ocak-Haziran’da yurt ici beyaz esya satislarnn %15,0 geriledi, ihracat

’ ’ ’ %5,4 artt1
Performans ve islem hacmi verileri e Enka Insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Kisa Kisa Haberler: ISCTR, KARSN, LKMNH, MNDRS, MGROS-KIPA,
TUPRS, THYAOQ, YATAS

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

CEMAS 20% | ROYAL -5% | GARAN 1085
KIPA 20% | FRIGO -5% | THYAO 939 .
Takvim
SRVGY 13% | DENGE -4% | ASELS 614 . S — .
Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
PEKGY 13% | EPLAS -4% | SASA 541 - - -
Tirkiye  10:00 Tem. Tiiketici Giiven Endeksi 70,28
DOCO 12% | YYAPI -3% | KRDMD 388
ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi -0,15
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Avro Bolgesi 17:00 Tem. Tiiketici Gliven Endeksi -0,50
ABD 17:00 Haz. 2. EL Konut Satislar 5,48 mn 5,43 mn
s islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislar - Aylik % 0,90% -0,40%
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Fitch, 24 Tiirk banka ve finansal kurulusun notunu diisiirdii (=)

e  Fitch, Turkiye'nin notunu disurmesinin ardindan, 24 banka ve finansal kurulusun da notunu
asag cekti.

e Fitch'ten yapilan agiklamaya gore, bu kuruluslar ‘Negatif' izlemeden c¢ikanldi.

e Buna gore, yabana sahiplik iliskisi olan bankalarin notu, lilke notunun bir yansimasi olarak
BBB-'den BB'ye indirildi. Devlet bankalarinin notu ise ayni gerekcelerle BB+'dan BB-'ye cekildi.

Ocak-Haziran’da yurt ici beyaz esya satislar %15,0 geriledi, ihracat %5,4 artti

e Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gére; buzdolabi, camasir
makinesi, bulasik makinesi ve firindan olusan dort ana iiriin bazinda yurt ici beyaz esya satislari
yilin ilk yarisinda bir onceki yilin aynm1 donemine gore %15 daralirken, ihracat %5,4 artis gosterdi.
ihracat ve ic piyasa toplami ise 12,1 mn adet iiriin ile %0,9'luk kiiciilmeye isaret ediyor.

e  TURKBESD yénetimi Haziran sonuclari ile birlikte 2018 yil1 yurt ici satislar icin %5,5 olan bilyiime
ongoriisiinii -%5,0'e diisiirdii. ihracat éngériisiinii ise %6,4 diizeyinde korudu. Boylece %6,3 olan
toplam pazar hacmi (yurt ici+ihracat) biylime ongorisu ise %3,1'e revize edildi.

Yorum: Beyaz esyada %6,7 olarak uygulanan OTV, Subat-Eyliil 2017 déneminde sifirlanmis, yurt ici
satiglar 2017’de %14 yiikselmisti. Beyaz esya satislari, OTV tesvikinin bittigi 2017 Eyliil sonundan bu
yana sert sekilde geriliyor. Ocak-Haziran 2018 déneminde i¢ pazarda yasanan gerilemenin 6nemli bir
kismi ihracatla telafi edilse de toplam pazarin %0,9 oraninda daraldigini gbzliiyoruz. Yurt ici pazardaki
daralmada, OTV tesvikinin yaratti§ baz etkisinin yaninda tiiketici giivenindeki diisiisiin de etkili oldugu
distntliiyor. Karlilig1 yiiksek yurt ici pazarda devam eden gerilemeyi ARCLK ve VESTL operasyonel
marjlari acisindan hafif olumsuz buluyoruz.

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 20 Temmuz 2018 itibariyle, 12 Temmuz 2018’de acikladig1 hisse geri alim program
cercevesinde 3,25 mn adet, 14,7 mn TL’lik hisse geri alimi gerceklestirmistir.

o Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alimi 17,5 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,48’e ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 5 mn adet payin
azami 50 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 1,75 mn
adet, 35,3 mn TL’lik tutar alinabilecek durumdadir.

Tarih ' Alinan Adet Kapanis O.rtalama Alim Fiyat1 (TL) ‘ Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili giin Toplam (TL) llgili giin Toplam llgili giin Toplam Pay1 (%)
16.07.2018 750.000 1.250.000 4,52 4,53 4,53 3.400.676 5.660.676 0,43%
17.07.2018 750.000 2.000.000 4,52 4,53 4,53 3.396.500 9.057.176 0,45%
18.07.2018 650.000 2.650.000 4,50 4,52 4,53 2.938.378  11.995.554 0,46%
19.07.2018 500.000 3.150.000 4,52 4,53 4,53 2.263.699  14.259.253 0,47%
20.07.2018 100.000 3.250.000 4,68 4,60 4,53 459.884 14.719.137 0,48%

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Is Bankas1 (ISCTR): Banka, Giircistan'da faaliyet gosteren bagli ortakligi JSC Isbank
Georgia'min 6denmis sermayesinin 16 mn $ karsiig1 Gircistan Larisi tutarinda artirilmasina ve
s0z konusu sermaye artirnmindan dogacak 16 mn $ tutarindaki riichan hakkinin kullanilmasi igin
yetkilendirilme yapildigini bildirdi.

e (=) Karsan (KARSN): Romanya Brasov Belediyesi'nin toplam 105 adet dizel ara¢c alimi ile 3 yillik
bakim s6zlesmesini kapsayan ihalesinde kazanan teklifi verdigini 3 Temmuz tarihinde aciklayan
sirket, Brasov Belediyesi ile sozlesmenin 20 Temmuz tarihinde imzalandigim acikladi.
Teslimatlarin 2018 ve 2019 yillan icinde partiler halinde tamamlanmasinin 6ngoriildiigi
acikland.

e (+) Lokman Hekim (LKMNH): Toplam 3.831 yatak kapasiteli Ankara Bilkent Sehir Hastanesi'nin
300 yatakli Fizik Tedavi ve Rehabilitasyon Hastanesi saglik hizmet sunumunu gerceklestirmek
uzere CCN Holding kurulusu BDB Klinik Destek Hizmetleri ile 5 yil suireli sozlesme imzaladi. 2018
yili son ceyreginde faaliyete gecmesi planlanan Bilkent FTR Projesine iliskin finansal detaylar
ve gelecege yonelik beklentilerinin yil icerisinde yatirimcilarla ve kamuoyu ile paylasilacag
belirtildi.
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e (=) Menderes Tekstil (MNDRS): Sirket, Manisa’nin Alasehir il¢esinde yatirirm tamamlanan 19,4
MW kurulu gucteki Baklac1 Jeotermal Enerji Santralinin isletmeye gecerek elektrik tretimine
basladigin bildirdi.

e (=) Migros (MGROS), (+) KIPA (KIPA): Migros tarafindan Kipa'nin tiim aktif ve pasifiyle birlikte
devralinmasina iliskin duyuru metninde; KIPA ortaklarinin isterlerse 1 KIPA hissesi karsiligi
0,0604538 MGROS hissesi alarak ortak olmaya devam edebilecekleri ya da ayrilma hakkin
kullanarak ortakliktan ayrlacaklan belirtildi. Ayrilma hakki tercihini kullanacak olan KIPA
ortaklarinin sermaye artis1 dolayisiyla sahibi olacaklari MGROS payini, MGROS’a devrederek
ayrilma hakki karsiigini nakit olarak tahsil edebilecekler. Ayrilma hakkinin kullandirilmasina,
birlesmenin tescilinden sonraki is glinlinde baslanacag1 ve kullamim siiresinin 10 giin oldugu
belirtildi. Ayrilma hakki tercihini kullanmak isteyen KIPA pay sahiplerinin bu secimlik haklarini,
sahip olduklari paylarin tamami icin kullanmak zorunda olduklar belirtildi. Yorum:
Hatirlanacagr gibi SPK Kipa paylari icin ayrilma hakkinin 2,56 TL'den asagi olmayacak sekilde
belirlenmesine karar vermisti. Son aciklanan 0,0604538 degistime orani KIPA hisedarlari icin
ellerindeki 1 KIPA hissesnin 1.1546TL (1 MGROS hisse fiyat x 0,0604538 ) olarak fiyandigi
anlamina gelmektedir. Bu nedenle KIPA yatirimcilari icin ayrilma hakkinin kullanilmasinin
avantajli olacagini degerlendiriyoruz.

e (=) Tiipras (TUPRS): Diinya gazetesinde yer alan bir habere gére, Tiipras, ABD'nin iran'a yonelik
yaptinmlan tekrar baslatacagim acikladigi mayis ayindan itibaren bu iilkeden petrol aliminm
azaltti. Yorum: Trump yénetimi ABD miittefiklerini iran'dan petrol aliminin tamamini en gec
4 Kasim'a kadar durdurmak icin baski yapiyordu. Tiipras'in 2017'de ham petrol ithal ettigi 14
iilkenin basinda iran yer almakta olup, Tiipras'n ham petrol ithalatinin yarisina yakini iran'dan
vapilmaktadir. Tiiprasin Fuel Oil Déniisiim Unitesi (RUP) iran ve Kuzey Irak petrolii gibi agir
petrol tiirlerini yiiksek verimlilikle isleyebilmesini saglamaktadir. Agir petrollerin hafif
petrole gére daha ucuz olmasi nedeniyle rafineri kar marjinin da artmasi anlamina geliyor.
Iran'dan petrol aliminin azaltilmasimin Tiiprasin rafineri maliyetlerini artirabilecedinden
gelismeyi hafif olumsuz buluyoruz. (Kaynak: Diinya)

e (=) Tirk Hava Yollan (THYAO): Hirriyet gazetesinde yer alan bir habere gore, CNN
International'in ekonomi program Quest'e konuk olan THY Yénetim Kurulu Baskani ilker Ayci,
2018 yiinda da hem Tirk Hava Yollarn hem de Turkish Cargo olarak hedeflerin Uzerinde
rakamlara ulasildigini belirtti. (Kaynak. Hiirriyet)

e (=) Yatas (YATAS): Sirket, Ankara Modiiler fabrikasinin arsasi uzerinde yatinm kapsaminda
fabrika insaatinin siirdiigiinii, kaba insaat kisminin Eylil ayinda tamamlanmasinin
hedeflendigini bildirdi.
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TSi Beklenti Onceki
23 Tem. Turkiye  10:00 Tem. Tiketici Glven Endeksi il 70,28
23 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il -0,15
23 Tem. Avro Bolgesi 17:00 Tem. Tiiketici Giiven Endeksi dl -0,50
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. EL Konut Satislar il 5,48 mn 5,43 mn
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislart - Aylk % il 0,90% -0,40%
24 Tem. Almanya  10:30 Tem. Markit/BME PMI imalat F | 55,70 55,90
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PM| imalat il 54,70 54,90
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat Dis1 dl 55,00 55,20
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilesik 4l 54,80 54,90
24 Tem. Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) il 18,75% 17,75%
24 Tem. ABD 16:45  Tem. Markit PMI Imalat d 55,30 55,40
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat Dis1 4l 56,50
24 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi il 18,00 20,00
24 Tem. Tiirkiye 2C18 TTKOM 2C18 Finansal Sonuglar
25 Tem. Almanya  11:00 Tem. IFO is Ortam Giiven Endeksi il 101,60 101,80
25 Tem. Turkiye 14:30 Tem. Reel Kesim Gliven Endeksi il 104,60
25 Tem. Tirkiye 14:30 Tem. Kapasite Kullanim 4l 78,30%
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari il 670 Bin 689 Bin
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislar- Aylik% il -2,80% 6,70%
25 Tem. Tirkiye 2C18 AKBNK ve TCELL 2C18 Finansal Sonuglar
26 Tem. Avro Bolgesi 14:45 Tem. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karar1 il 0,00% 0,00%
26 Tem. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantisi
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % F | 0,60%
26 Tem. ABD 15:30 21 Tem. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulari il 207 Bin
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri F | 3,00% -0,40%
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri 4l 0,50% 0,00%
26 Tem. Turkiye 2C18 GARAN 2C18 Finansal Sonuclar
27 Tem. Japonya  02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 0,70% 0,60%
27 Tem. Cin 04:30 Haz. Sanayi Karlar -Yiluik % d 21,10%
27 Tem. Fransa 08:30 2C18 GSYH Ceyreksel % il 0,40% 0,20%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 4,00% 2,00%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 2,30%
27 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tuketici Gliven Endeksi il 97,20 97,10

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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