Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

25 Mayis 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST, gi(]ine 132n(1)l&)rla 103.000 se\{iyjsi tUierinden ba?langu; {iapkt]. Acilis
Py sonrasinda . seviyesi Uzerinde tutunmaya calisan endeks glinin
Endeksler 24 Mayis _ %Deg. Ybb devaminda tekrar satis baskisi altinda kaldi. Guniin kapanist 101.138

BIST100 v 101.138,1  -0,7% -12,3% seviyesinden gerceklesti.
BISTO30 v 124.775,4  -0,8% -12,2% , o )
ABD Baskan Donald Trump ile Kuzey Kore lideri Kim Jong Un'un 12 Haziran'da
VIOPO30 Endeks v 124,225 -1,1%  -12,8% gerceklestirmeyi planladiklarn goriismenin iptal oldugunun duyurulmasinin
S&P 500 v 2.727,8 -0,2% 2,0% ardindan jeopolitik risklerin artmasi ile diin hem Avrupa hem de ABD borsalan
DJI v 24.811,8  -0,3% 0,4% dpsﬁgle( g(')'s'terdi. Aynica petrol fiyatlarindaki gerileme enerji sektori
hisselerindeki satis baskisini arttirdi.

DAX v 12.855,1 -0,9% -0,5%
RTS v 1.173,6  -0,1% 1,7% Buglin yurt icinde reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullamm oram

- P aciklanacak. Almanya’da IFO is ortami given endeksi, Ingiltere’de 1C18
Parite 24 Mayis  %Deg. Ybb bilyime verileri ve ABD’de tuketici giiven endeksi izlenecek. Ek olarak ABD’de
USD/TRY A 4,7436  0,5%  24,9% FED lyeleri Kaplan, Evans ve Bostic’in konusmalar takip edilecek. Sabah
EUR/TRY A 55546  0,2%  22,2% saatlerinde Japonya’da beklentilerin bir miktar altinda aciklanan enflasyon
$+€)/TRY = G D verileri ardindan alicii bir seyir goruyoruz. Cin’de ise piyasalar saticii
(5+€) A 9 PREe PRE seyrediyor. ABD ve Avrupa’nin giine alicili baslangiclar yapmasin bekliyoruz.
EUR/USD v 1,1709  -0,2%  -2,5% BIST tarafinda da hafif saticili bir baslangic gorebiliriz.
Emtia 24 Mayis  %Deg. Ybb

y 2 Makroekonomi & Politika Haberleri
Brent Petrol(bbl) W 78,7 -0,2%  20,1%
Bakir ($/ton) A 6.880,0 0,2% -5,1% e TCMB, TL uzlasmali doviz ihalesi takvimini giincelledi
Altin ($/0ns) v 1.302,4 -0,2%  -0,3% . . )
L Sektor ve Sirket Haberleri

Giimils ($/ons) v 16,6  -0,2%  -1,9%

e  Yabancl yatirnmcilar 18 Mayis 2018 haftasinda 638 mn $ DIBS satim
gerceklestirdi (=)
Yiikselenler (%) Disenler (%) Hacim (TL) e Bankacilik sektdriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,2 artti

Performans ve islem hacmi verileri

Lzfte 20% | HURGZ "20% | GARAN 1388 e  Doviz kurlarindaki yiikselis nedeniyle bilet fiyatlarinda artis olmayacak
EMNIS 11% | ISFIN -15% | THYAO 888 , .. .

MCTAS 10% | FLAP e | e o e  Alcatel (ALCTL) 27,8 mn $’lik sozlesme imzaladi (+)

KOZAA 10% | KuYAS 13% | HALKB 637 . 2Ase(l)soan (ASlELSIl K]TF:[ thka arzinda talep toplama fiyat araligi 21,35-
FENER 7% | HDFGS -11% | KOZAA 584 6,00 TL olarak belirlendi

o Kisa Kisa Haberler: INDES, HALKB, TCELL

BIST 100 ve Gosterge Endeksler

= slem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) i Beklenti Onceki
103.500 103.328 . 9.000 Almanya  09:00 1C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,30% 0,30%
7 8.000 ABD 11:15 Fed Dudley konusmasi
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika /& Vakif Yatinm
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TCMB, TL uzlasmali doviz ihalesi takvimini giincelledi

e TCMB, 2018 yitinin ikinci ceyreginde gerceklestirilecek TL uzlasmali vadeli ddviz satim
ihalelerine iliskin takvimi giincelledigini duyurdu. ilgili dsnemde ihaleler yoluyla olusacak
vadeli doviz satim pozisyon tutarinin 6,15 mlr $’dan 8 mlr $’a ulasabilecegi belirtildi. 2018 yili
boyunca vadeli d6viz satim pozisyon tutarinin ulasabilecegi tist simir 10 mlr $ olarak belirlendi.
Karar ardindan 4,73 seviyesine gerileyen $/TL, sonrasinda tekrar yoniinii yukari cevirdi.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6



Sektor & Sirket Haberleri

25 Mayis 2018 Cuma

Yabanci yatirimcilar 18 Mayis 2018 haftasinda 638 mn $ DIBS satim gerceklestirdi (=)

TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 18 Mayis ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 72 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 638 mn $
diisiis gosterdi. Bu da 2016 y1li Aralik ayindan bu yana en sert haftalik disuse isaret etmektedir.
Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 40,8 mlr $ olan hisse senedi stoku 18 Mays ile
sona eren haftada 39,6 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 24,7 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,2 artti

BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 18 Mayis 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi TL’deki deger
kaybinin etkisi ile bir onceki haftaya gore %1,2 oraninda artarken, yilbasina gore %10,9 yukselis
gostermis oldu. Haftalik bazda TL krediler %0,2 biiylime gosterirken, YP krediler ise dolar
bazinda %0,1 gerilemesine karsin, TL bazinda %4,3 artis kaydetti. Tuketici kredileri tarafinda
ise, haftalik bazda %0,2’lik dusus gerceklesirken, ayn1 donemde ticari krediler %0,4 artis, kredi
kartlari ise %0,3 daralma kaydetti.

18 Mayis 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi %1,8 biyiime gosterdi. YP tarafta
dolar bazinda %1,0 daralmasina karsin, doviz kurunun olumlu etkisi ile YP mevduat hacmi bir
onceki haftaya gore %3,3 biyime gosterdi. Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %12,2
artis ile kredi buyumesinin tzerinde kalmaya devam etti.

18 Mayis 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) bir onceki
haftaya gore 5 bp dusus ile %2,84 dizeyine, Takipteki Krediler Karsilik Orani ise haftalik
bazda 39 bp artarak %74,9 seviyesinde gerceklesti.

18 May1s 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyili (MDP) ise bir 6nceki haftaya gore
%1,2 artis gosterirken, yilbasindan bu yana %3,9 yukselmistir.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki —
Bilango (Sektor), Mn TL 18.05.2018 11.05.2018 Haftaya Gore 30.03.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 416.754 411.901 1,2% 408.499 2,0% 401.255 3,9%
Krediler 2.366.419  2.328.786 1,6%  2.237.424 5,8% 2.134.607 10,9%
Mevduat 2.021.637  1.985.577 1,8% 1.878.768 7,6% 1.801.509 12,2%
Ozkaynaklar 440.069 437.896 0,5% 431.080 2,1% 412.926 6,6%
Takipteki Krediler Oram 2,84% 2,88% -5bp 2,92% -9 bp 2,98% -15 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran1 74,9% 74,5% 39 bp 74,2% 72 bp 79,1% -420 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Doviz kurlarindaki yiikselis nedeniyle bilet fiyatlarinda artis olmayacak

Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakam Ahmet Arslan, doviz kurlarinda yasanan artis
nedeniyle, gerek havacilikta gerek demiryollarinda bilet fiyatlar ile ilgili bir iicret artis
yapmalarinin s6z konusu olmadigini soyledi. (Kaynak: Sabah)

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6
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Alcatel (ALCTL) 27,8 mn $’lik sozlesme imzaladi (+)

e Sirket, Superonline iletisim Hizmetleri A.S. ile 2011 yilinda imzalanan sozlesmenin devam
olarak 27,8 mn $ tutarinda telekomiinikasyon alt yapi ekipmanlarinin satisina iliskin 36 ay
gecerlilik suresi olan yeni bir sozlesme imzaladi.

Yorum: S6z konusu s6zlesme tutari Sirketin son 12-aylik cirosunun yaklasik %21’ine denk gelmekte olup,
finansallara bulunacagi potansiyel katkidan dolayi ‘olumlu’ buluyoruz.

Aselsan (ASELS) ikincil halka arzinda talep toplama fiyat arahigi 21,35-26,00 TL olarak belirlendi

e Sirketin, mevcut cikarilmis sermayesinin 1 mlr TL’den %14 artisla 1,14 mlr TL’ye
yikseltilmesiyle gerceklesecek ikincil halka arzda talep toplama fiyat araligi 21,35-26,00 TL
olarak belirlendi.

e Talep toplama 31.05.2018 ile 01.06.2018 tarihleri arasinda (iki is guinii) gerceklestirilecek.

Kisa Kisa Haberler:

o (+) indeks Bilgisayar (INDES): Sirket Yénetim Kurulu, hisse geri alim programina baslama karar
aldi. Geri alim igin ayrilacak fon en fazla 10 mn TL olarak belirlendi.

e (=) Halkbank (HALKB): Halkbank yaptig1 aciklamada, 16 Mayis 2018 tarihinde ABD'de karara
baglanan davada Banka’nin taraf olmadigin1 ve Mahkeme tarafindan Banka hakkinda alinmis
herhangi idari veya mali bir kararin bulunmadigini bildirdi. Ayrica Halkbank, ABD'nin uluslararasi
yaptirnm kararlarin1 takip eden yetkili kurumlar tarafindan da Banka’ya iletilen herhangi bir
ceza bildiriminin s6z konusu olmadigini acikladi.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket tarafindan bagl ortakliklar lehine verilen teminat ve kefaletlerin
toplam1 1C18’deki aktif toplaminin %11,8'ine ulasti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6



Haftalik Ajanda
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Vakif Yatinm

Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
24 May. Almanya  09:00 1C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F | 0,30% 0,30%
24 May. ABD 11:15 Fed Dudley konusmasi
24 May. ingiltere  11:30 Nis. Perakende Satislar- Arag Yakit1 Harig-Aylik % dl -0,50%
24 May. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular F | 222 Bin
24 May. ABD 17:00 Nis. 2. EL Konut Satislar il 5,56 mn 5,6 mn
24 May. ABD 21:00 Fed Harker konusmasi
25 May. Japonya  02:30 May. Tokyo TUFE - Yillk % 4l 0,50% 0,50%
25 May. Almanya  11:00 May. IFO is Ortarm Giiven Endeksi il 102,00 102,10
25 May. ingiltere  11:30 1C18 GSYH Ceyreksel % F | 0,10% 0,10%
25 May. ingiltere  11:30 1C18 GSYH Yilik % F | 1,20% 1,20%
25 May. Tirkiye 14:30 May. Reel Kesim Giiven Endeksi il 111,20
25 May. Tirkiye 14:30 May. Kapasite Kullanim dl 77,30%
25 May. ABD 15:30 Nis. Dayanikli Mal Siparisleri F | -1,40% 2,60%
25 May. ABD 16:20 Fed Baskan1 Powell konferansa katilacak
25 May. ABD 17:00 May. Michigan Tiketici Guven Endeksi il 98,90 98,80
25 May. ABD 18:45 Fed Kaplan, Evans ve Bostic konusmasi
28 May. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

28 May. ingiltere ingiltere'de Londra borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
29 May. Japonya  02:30 Nis. Issizlik Oran F| 2,50%
29 May. ABD 16:00 Mar. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 206,67
29 May. ABD 17:00 May. CB Tiiketici Guven Endeksi il 128,70
29 May. ABD 17:30 May. Dallas Fed imalat Aktivite End. 4l 21,80
30 May. Japonya  02:50 Nis. Perakende Satislar- Yillk % dl 1,00%
30 May. Fransa 09:45 1C18 GSYH Ceyreksel % il 0,30%
30 May. Tirkiye 10:00 May. Ekonomi Gliven Endeksi dl 98,30
30 May. Almanya  10:55 May. Issizlik Oranm % dl 5,30%
30 May. Avro Bolgesi 12:00 May. Tiiketici Glven Endeksi il
30 May. Tirkiye 14:00 Nis. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
30 May.  Almanya  15:00 May. TUFE- Aylk % d 0,00%
30 May. Almanya  15:00 May. TUFE- Yiluk % il 1,60%
30 May. ABD 15:15 May. ADP istihdam Raporu il 204 Bin
30 May. ABD 15:30 1C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% F | 2,30%
30 May. ABD 15:30 1C18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% il 2,50%
30 May. ABD 15:30 Nis. Toptan Stoklar- Aylk % F | -0,50%
30 May. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Vakif Yatinm
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Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji
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Selahattin AYDIN Midir Yardimcisi Teknik Strateji, Cimento, Cam
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Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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