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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gune hafif alimlarla 95.500 seviyesi uzerinden acilis yapan endeks, acilisin
Endeksler 24 Temmuz _ %Ded Ybb ardindan satis baskisi altinda kaldi. Satislarla 91.700 seviyelerine kadar
cbes. gerileme yasanirken, giinuin kapanis1 92.134 seviyesinden gerceklesti.
BIST100 v 92.133,8 -3,3% -20,1%
BIST030 v 112.932,3  -3,6% -20,5% Beklentinin Uzerinde gelen bilancolar nedeniyle diin ABD’de Dow Jones ve S&P
yukselisler gosterirken, Nasdaq ise yatay kapandi. Avrupa tarafinda ise din
VIOPO30 Endeks 'V 115,200  -3,6% -21,4% bankacilik sektorii onciiligiinde borsalar deger kazandi. Ayrica tahminlerin
S&P 500 A 2.820,4 0,5% 5,5% tizerinde gelen Avro Bolgesi imalat aktivitesi PMI endeksi de borsalar olumlu
DJI A 252419 0,8%  2,1% etkiledi.
DAX A 12.689,4 L% -1,8% Bugiin yurt icinde reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim oram
RTS A 1.143,8 1,2%  -0,9% aciklanacak. Almanya’da IFO is ortami giiven endeksi, ABD’de ise yeni konut
Parite 24 Temmuz  %Ded. Ybb sat1_§lan v.gerjlen takip edilecek. S?bah saatlgnnde Asya plyasalanngq.kar'lgk
seyirler goruyoruz. ABD ve Avrupa’da ise hafif saticili baslangiclar gorulebilir.
USD/TRY A 4,8822 0,06  28,5% BIST tarafinda ise yatay bir baslangic gorebilecegimizi dusiiniiyoruz.
EUR/TRY v 57035  0,0%  25,4% ) N .
Makroekonomi & Politika Haberleri
($+€)/TRY A 5,2936  0,0%  26,9%
EUR/USD v 1,1677  0,0%  -2,7% e Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini
Emtia 24 Temmuz  %Deg. Ybb 17,75 diizeyinde sabit birakti
Brent Petrol(bbl) A 740  0,7%  14,2% Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) A 6.295,0  2,7% -13,1%
Altin ($/0ns) v 1.224,0 -0,1% -6,3% e  Grup 2 kredilerine yonelik duzenleme yapilabilir (=)
Giimiis ($/ons) v 155 -0,2%  -8,8% e 5G’ye geciste onemli adim
e Tirk Telekom (TTKOM) 2C18 Finansal Sonuclari: Beklentilerle uyumlu
Performans ve islem hacmi verileri operasyonel karlilik (=)
Yikselenler. (%) Dilsenler %) Hacm (1D e Bugilin Temettli Odemesi Yapacak Sirketler:
AVTUR 20% | EGCYO -9% | GARAN 1886 L4 Kisa Kisa Haberler: ALBRK, TCELL, TMSN, THYAO, YATAS
MCTAS 15% | EGCYH -8% | THYAO 1544 .
AVGYO 11% | GARAN -7% | ASELS 1544 Takvim i .
SNKRN 11% | YKBNK 7% | SASA 674 Ulke TSI Donem Veri Beklenti Onceki
1ZTAR 10% BANVT -7% AKBNK 529 Almanya 11:00 Tem. IFO |§ Ortam Glven Endeksi 101,60 101 ,80
Tiurkiye  14:30 Tem. Reel Kesim Gliven Endeksi 104,60
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Tirkiye  14:30 Tem. Kapasite Kullanim 78,30%
ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari 670 Bin 689 Bin
W [slem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislar- Aylik% -2,80% 6,70%
96.000 95.305 ] 4000 Tiirkiye 2C18 AKBNK ve TCELL 2¢18 Finansal Sonuglar
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Merkez Bankas1 Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini 17,75 diizeyinde sabit birakti

e TCMB, Para Politikast Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranint %17,75 seviyesinde sabit birakti. Piyasanin beklentisi 100 baz puan faiz artirimi
yapilacagi yoniindeydi. Merkez Bankasi’nin karar ile birlikte gecelik vadede borclanma orani
%16,25 ve borc verme oram %19,25 seviyesinde, GLP’de bor¢ verme faizi ise %20,75 seviyesinde
sabit kalmis oldu.

e Yapilan basin agiklamasinda, son donemde aciklanan verilerin iktisadi faaliyette dengelenme
egilimine isaret ettigi ve ic talebe dair yavaslama sinyallerinin arttigi ifade edildi. Enflasyon ve
enflasyon beklentilerinin bulundugu yiiksek seviyelerin fiyatlama davramslan {izerinde
olusturdugu risk nedeniyle siki para politikasinin uzun bir miiddet korunmasinin gerekebilecegi
belirtildi.

e  Merkez Bankasi, fiyat istikrar1 temel amaci dogrultusunda elindeki tiim araglan kullanmaya
devam edecegini ve enflasyon goriinimiinde belirgin bir iyilesme goriilene kadar para
politikasindaki stk durusun kararlilikla siirdiiriilecegi ifade etti. Ihtiyac duyulmas halinde ilave
parasal sikilastirma yapilabilecegi belirtildi.
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Grup 2 kredilerine yonelik diizenleme yapilabilir (=)

e Hazine ve Maliye Bakan1 Berat Albayrak yaptigi aciklamada, bankalarin yakin izlemedeki
krediler olarak bilinen grup 2 kredilerinde farkl risk izleme standartlar uygulamalarinin yanlis
anlamalara sebebiyet verdigini ve bu konuda bir diizenlemeye ihtiya¢ oldugunu soyledi.

e Haberde, konuyla ilgili oniimiizdeki donemde BDDK’nin bir calisma yapacagi belirtildi. Kaynak:
Business HT

5G’ye geciste onemli adim

e Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, 2020'de tum diinya ile birlikte eszamanli olarak
5G'ye gececek olan Tirkiye'de gecisin yerli ve milli imkanlarla yapilabilmesi icin onemli bir
imza atild.

e  5G Vadisi Acik Test Sahasi Test Altyapilar imza Toreni ile 5G ve Otesi Beyaz Kitap Lansmani'nda
konusan Ulastirma ve Altyapr Bakam Cahit Turhan, 5G seviyelerini hedefleyen bir altyap1
Uzerinde calisma baslatildigina dikkati cekerek, yerli baz istasyonu ULAKn da gelistirilerek
kullanilmaya baglandigini belirtti. (Kaynak: Sabah)

Tiirk Telekom (TTKOM) 2C18 Finansal Sonuclari: Beklentilerle uyumlu operasyonel karlilik (=)

e Turk Telekom, 2C18’de kur farki giderlerinin etkisiyle piyasa ortalama beklentisinin %7
izerinde 889 mn TL net zarar agikladi (2C17: 890 mn TL net kar). Operasyonel karlilik ise genel
olarak beklentilerle uyumlu gerceklesti.

e Sirketin 2C18’de net satis gelirleri yillik bazda %10 artarak 4,95 mlr TL’ye yiikseldi. UFRYK 12
hari¢ net satis gelirlerinde yillik bazda artis ise %10,5 oldu. Mobil gelirlerde %11,3, genisbant
gelirlerinde %10,9 ve uluslararasi gelirlerde %54,8 artis yasandi. Bu donemde sabit ses
gelirlerinde ise %1,5’lik dusus gerceklesti. Sirketin toplam erisim hatti sayis1 yillik bazda %6,1
artarak 14,1 mn olurken (sabit ses hatt1 sayis1 +%3, yalin genisbant abone sayis1 +%13,8), toplam
genisbant abone sayis1 %13,5 ve toplam fiber abone sayis1 %35,7 artti. Ayn1 donemde sabit ses
ARPU yillik bazda %3,8 diserek 22,2 TL seviyesinde gerceklesti.

e Sirketin 2C18’de konsolide FAVOK’ii piyasa ortalama beklentisine paralel, yillik bazda %15,7
artarak 2,01 mlr TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji piyasa ortalama beklentisinin 0,6
puan lizerinde ve yillik bazda 2 puan artarak %40,6 oldu. Sirketin kendi hesaplamasina gore
ise, konsolide FAVOK yilik bazda %15 artisla 1,97 mlr TL olurken, FAVOK marji %39,8
seviyesinde gerceklesti (UFRS 15 etkisi haric FAVOK marji ise %36,8 oldu).

e 2C17’de 249 mn TL net finansal gelir kaydeden Sirket, 2C18’de kur etkisiyle 2,16 mlr TL net
finansal gider acikladi. Bu donemde Sirket 1,93 mlr TL seviyesinde net kur ve tirev gideri
kaydetti.

Yorum: TTKOM hisselerinin BIST100 endeksine gbre son 3 ayda %11,6 negatif ayristigi, ancak son 1 ayda
yakin performans gosterdigi goriilmektedir. Her ne kadar net zarar piyasa ortalama beklentisinin bir
miktar lizerinde gelse de, operasyonel performansin beklentilerle uyumlu olmasi nedeniyle sonuclarin
hisse performansina etkisinin ‘n6tr’ olmasini bekliyoruz.

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %
(mn TL) 2G18 1C18  Ceyreksel %  2G17 Yillik % 6A18 6A17 Yillik % Kons. Kons.
Net Satiglar 4951  4.686 6% 4.501 10% 9.637  8.808 9,4% 4.930 0%
Briit Kar 2.178 2.167 1% 2.027 7% 4344  3.940 10,3% - m.d.
FAVOK 2.010 2.019 0% 1.737 16% 4029 3.358 20,0% 1.970 2%
Net Donem Kari -889 56 a.d. 890 a.d. -832 955 ad. -831 7%
Briit Kar Marji 44,0% 46,2% -2,3yp 45,0% -1,1yp 451%  44,7% 0,4 yp m.d. m.d.
FAVOK Marji 40,6%  43,1% -25yp 38,6% 2yp 41,8% 38,1% 3,7yp 40,0% 0,6 yp
Net Kar Marji -17,9%  1.2% -19,2yp 19.8%  -37,7yp _ -86% 108%  -195yp | -169% i -11yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 (ALBRK): Banka, kurumsal miisterilerinin kira sertifikas
ihracimi gerceklestirmek maksadiyla, Turkiye'de ulusal diizenlemelere uygun olarak bir Varlik
Kiralama Sirketi (VKS) kurulmasina karar verildigini aciklad.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, sermayesinin tamamina sahip oldugu Turkcell Odeme ve
Elektronik Para Hizmetleri A.S ile BELBIM Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S. ve Posta
ve Telgraf Teskilat1 A.S.'nin ("PTT") esit paya sahip olacagi, isletme konusu hizmet kuponlari,
yemek ceki, yemek karti, elektronik kupon ve/veya akilli kart, tasitmatik, akilli anahtar gibi
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baska tirlu sistemler ile verilecek hizmetler olan sirketin tescil islemlerinin tamamlandigim,
ilan siirecinin devam ettigini bildirdi.

Sirket ayrica 27 Temmuz 2016 ve 30 Ocak 2017 tarihlerinde almis oldugu hisse geri alim karan
kapsaminda; 24 Temmuz 2018’de, toplam 456.000 adet alim islemi yapmis olup, islemler
11.35-11.50 TL fiyat araligindan gerceklesmistir. islemin toplam tutar1 5.197.999 TL'dir. Bu
islemle birlikte sirket sermayesindeki pay1 %0,426 seviyesine ulasmistir.

e (+) Tiimosan (TMSN): Sirket, Milli Savunma Bakanlig1 izmir ic Tedarik Bolge Baskanlig:
tarafindan ihalesi yapilan 73 adet cok maksatli modern traktor alimi ihalesini 13,87 mn TL
bedelle kazandigini bildirdi. Yorum: S6z konusu sézlesme tutari Sirketin son 12 aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %2,5’ine gelmekte olup, hisse fiyatina sinirli olumlu yansimasini
bekliyoruz.

e (=) Tirk Hava Yollar1 (THYAO): Ticaret Bakanligi’nin internet sitesinde yer alan bir aciklamaya
gore, 2018 yilinin Ocak- Haziran doneminin verilerine gore Giircistan'da Giircistan Hava Yollan
ile Turk Hava Yollan sektorde %12'serlik paya sahip oldular. Gircistan Sivil Havacilik
Acentasindan yapilan agiklamaya gore yilin ilk yarisinda Gurcistan Havayollar1 247.485 yolcu
tasirken Tirk Hava Yollar ayn1 donemde 246.021 yolcu tasidi.

e (=) Yatas Yatak (YATAS): Yatas Yatak, 24.07.2018 tarihinde 4.39-4.48 fiyat araligindan
353.052 adet hisse alim1 gerceklestirmistir. Bu islemle birlikte Yatas Yatak sermayesindeki pay1
%2,58’e ulasmistir.

3 Alinan Adet Ortalama Alim Fiyat1 (TL) Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
Tarih . Kapamis (TL) R .
lgili giin Toplam llgili glin Toplam lgili giin Toplam Pay1 (%)
07.06.2018 1.300 47.993 6,39 22,96 23,47 29.844 1.126.559 2,27%
08.06.2018 10.550 58.543 5,92 20,65 22,9 217.855 1.344.414 2,29%
21.06.2018 10.935 69.478 5,94 20,91 22,64 228.602 1.573.016 2,32%
04.07.2018 14.000 83.478 5,61 19,92 22,18 278.835 1.851.851 2,35%
24.07.2018 353.052 436.530 4,38 4,44 7,83 1.567.556 3.419.408 2,58%

Bugiin Temettii Odemesi Yapacak Sirketler:

Hisse Adi Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

TBORG 25.07.2018 0,18 0,16 1,9% 19.06.2018
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TSi Beklenti Onceki
25 Tem. Almanya  11:00 Tem. IFO is Ortam Giiven Endeksi il 101,60 101,80
25 Tem. Turkiye 14:30 Tem. Reel Kesim Gliven Endeksi il 104,60
25 Tem. Tirkiye 14:30 Tem. Kapasite Kullanim dl 78,30%
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari il 670 Bin 689 Bin
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislar- Aylik% il -2,80% 6,70%
25 Tem. Tirkiye 2C18 AKBNK ve TCELL 2C18 Finansal Sonuglar
26 Tem. Avro Bolgesi 14:45 Tem. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karari il 0,00% 0,00%
26 Tem. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantisi
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % F | 0,60%
26 Tem. ABD 15:30 21 Tem. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurular il 207 Bin
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri dl 3,00% -0,40%
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Ulasim Haric Mal Siparisleri dl 0,50% 0,00%
26 Tem. Tirkiye 2C18 GARAN 2C18 Finansal Sonuclar
27 Tem. Japonya  02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yillk % 4l 0,70% 0,60%
27 Tem. Cin 04:30 Haz. Sanayi Karlar -Yilik % d 21,10%
27 Tem. Fransa 08:30 2C18 GSYH Ceyreksel % il 0,40% 0,20%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% F | 4,00% 2,00%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 2,30%
27 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 97,20 97,10
30 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Ekonomi Gliven Endeksi d 90,40
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tiketici Gliven Endeksi il
30 Tem. Tirkiye 14:00 Haz. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
30 Tem.  Almanya  15:00 Tem. TUFE- Yiluk % d 2,10%
30 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % il -0,50%
30 Tem. Tirkiye 2C18 ARCLK, AKGRT, BIZIM 2C18 Finansal Sonuglar
31 Tem. Japonya  02:30 Haz. Issizlik Oram il 2,20%
31 Tem. Japonya  02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylk % il -0,20%
31 Tem. Cin 04:00 Tem. CFLP PMI imalat Dis1 4l 55,00
31 Tem. Cin 04:00 Tem. CFLP PMI imalat il 51,50
31 Tem. Japonya  06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi il -0,10%
31 Tem. Fransa  09:45 Tem. TUFE- Yaluk % d 2,00%
31 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi il -7,8mlr $
31 Tem. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
31 Tem. Almanya  10:55 Tem. Issizlik Oranm % dl 5,20%
31 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaret¢i Sayist il 27,30%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. issizlik Oram dl 8,40%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tahmini Tiife-Yiluk % dl 2,00%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,40%
31 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelir ve Harcamalar F |
31 Tem. ABD 16:45 Tem. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi il 62,00 64,10
31 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 126,50 126,40
31 Tem. Tirkiye 2C18 YKBNK 2C18 Finansal Sonug!lar

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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