Giinliik Strateji Biilteni

26 Temmuz 2018 Persembe

Piyasa Verileri

Endeksler 25 Temmuz %Deg. Ybb
BIST100 A 95.368,6 3,5% -17,3%
BIST030 A 117.203,5 3,8% -17,5%
VIOP030 Endeks A 119,225 3,5% -18,7%
S&P 500 A 2.846,1 0,9% 6,5%
DJI A 25.414,1 0,7% 2,8%
DAX v 12.579,3  -0,9% -2,6%
RTS v 1.141,7 -0,2% -1,1%
Parite 25 Temmuz  %Deg. Ybb
USD/TRY v 4,7996  -0,5% 26,4%
EUR/TRY A 5,6379 0,0% 24,0%
($+€)/TRY v 52187  -0,3%  25,2%
EUR/USD A 1,1732 0,5% -2,3%
Emtia 25 Temmuz  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) A 74,4 0,6%  14,8%
Bakir ($/ton) v 6.290,0 -0,1% -13,2%
Altin ($/0ns) A 1.231,5 0,2% -5,7%
Gilimiis ($/ons) A 15,6  0,3%  -7,9%
Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)
SANEL 20% | MCTAS -20% | THYAO 1954
ECZYT 20% | 1ZFAS -11% | GARAN 1599
ECILC 20% | IEYHO -4% | ASELS 1587
INTEM 20% | AVGYO -4% | HALKB 881
HALKB 12% | AYCES -3% | SASA 624
BIST 100 ve Gosterge Endeksler
W islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol)
96.000 05.305 95360 | 12.000

95.000 |-

<4 10.000

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gune hafif alimlarla 92.300 seviyesi Uzerinden acilis yapan endeks, giinun
genelinde yukan yonlu bir seyir izledi. Bankacilik hisselerindeki gucli alimlarla
birlikte 95.700 Ulzerini test eden endeks, giini de 95.369 seviyesinden
tamamladi.

ABD Baskan1 Trump ve AB Komisyonu Baskan1 Jean-Claude Juncker'in, yiikselen
ticaret gerilimlerini sonlandirmak {izere yaptiklarnn toplantinin uzlasmayla
sonuclanmasinin ardindan dun ABD borsalar yikselisler gosterdi. Boylece S&P
500 endeksi %0,9 deger kazanirken, Nasdaq ise rekor seviyeden kapandi.
Toplant1 oncesinde ise dun Avrupa borsalarinda saticili bir seyir goriilmiustu.

Buguin yurt icinde onemli bir veri akist bulunmuyor. Avro Bolgesi’nde Avrupa
Merkez Bankasi faiz karar ve Baskan Draghi’nin basin toplantisi takip edilecek.
ABD’de ise haziran ay1 dayanikli mal siparisleri aciklanacak. Sabah saatlerinde
Cin ve Japonya’da hafif saticili seyirler goriiyoruz. ABD’nin yatay, Avrupa’da
ise alicili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de giine alicili bir baslangic yapmasi
beklenebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e Kapasite kullanim orani temmuz ayinda 1,2 puan geriledi

e Reel Kesim Giliven Endeksi temmuz ayinda geriledi

e Sektorel giiven endeksleri temmuz ayinda yukseldi

e  Fitch: Ticaret savaslan kiresel ekonomik biiylimeyi %0,4 oraninda
dusurebilir

Sektor ve Sirket Haberleri

e Akbank (AKBNK) 2C18 Finansal Sonuclan: Takipteki Krediler Oram
%2,7’e cikt1 (=)

e  Bugiin Garanti Bankas1 (GARAN) 2C18 finansallarini aciklayacak (=)

e  Bugiin Tofas Oto (TOASO) 2C18 finansal sonuclarini aciklayacak (=)

e Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Kisa Kisa Haberler: ECILC, KORDS, TCELL, TUPRS

TSi i Beklenti Onceki
Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karari 0,00% 0,00%
AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantisi

Avro Bolgesi 14:45 Tem.
Avro Bolgesi 15:30

94.000 | 8.000 ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % 0,60%

saam | | aam ABD 15:30 21 Tem. Haftalik Issizlik Maas1 Basvurulan 207 Bin
ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri 3,00% -0,40%

92.000 | -1 4.000
ABD 15:30 Haz. Ulasim Haric Mal Siparisleri 0,50% 0,00%

S0y 12 Tiirkiye 2¢18 GARAN 2€18 Finansal Sonuclar
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

26 Temmuz 2018 Persembe

Kapasite kullanim oran1 temmuz ayinda 1,2 puan geriledi

e  TCMB’nin acikladig verilere gore 2018 Temmuz ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oram (KKO), bir onceki aya gore 1,2 puan duserek %77,1 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel
etkilerden arindinlmis KKO da bir onceki aya gore 1,2 puan azalarak %76,9 seviyesine duisti.

Tablo: Kapasite Kullanim Orani

82,0
80,0

78,0 774
76,0 76,9
74,0

= KKO === KKO - Mevsimsellikten Arindirilmis

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Temmuz ayinda 1,2 puan gerileyen KKO verilerinde mal gruplari incelendiginde tim alt
gruplarda diisiis olmasi dikkat cekiyor. Mayis ve haziran aylarinda yiikselis gosteren KKO, temmuz
ayindaki diistis ile 2017 Mart ayindan bu yana goériilen en diisiik seviyeye gerilemis oldu. Yilin ikinci
varisina diisiisle baslayan KKO, ekonomik biiyiimede beklenen yavaslamaya isaret ediyor.

Reel Kesim Giiven Endeksi temmuz ayinda geriledi

e 2018 Temmuz ayinda reel kesim given endeksi, bir onceki aya gore 1,9 puan azalarak 102,7
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirnlmis reel kesim gliven endeksi ise bir onceki
aya gore 1,0 puan azalarak 101,5 oldu.

e TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay dncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %7,6’dan %6,5’e diiserken,
ayn1 kaldigin1 belirtenlerin oram %69’dan %70,3’e vyiikseldi, daha kotiimser oldugunu
belirtenlerin orani ise %23,4’ten %23,2’ye dustu.

e Gelecek on iki aylik donem sonu itibariyla yilik UFE beklentisi bir 6nceki aya gére 1,5 puan
artarak %15,2 seviyesinde gerceklesti. Gelecek 3 aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinde
artis bekleyenlerin orani da %47,5’ten %52,2’ye yukseldi.

Yorum: Yilin basindan bu yana TL’deki deger kaybinin birikimli etkileri 6niimiizdeki dénemde
beklentileri olumsuz etkilemeye devam ediyor. Yiiksek seyrini koruyan ve artmasi beklenen liretici
fiyatlar1 reel kesim lizerinde baski kuruyor. Artan maliyetler tiiketici fiyatlar1 beklentilerinde de
bozulmaya neden oluyor.

Sektorel giiven endeksleri temmuz ayinda yiikseldi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, temmuz ayinda
hizmet sektoru gliven endeksi %0,7 artarak 91,2’den 91,9’a, perakende ticaret sektori giuven
endeksi %3,1 artarak 94,4’ten 97,3’e ve insaat sektoru giiven endeksi %2,4 artarak 75,3’ten
77,1 degerine yiikseldi.

e Hizmet sektorii gliven endeksindeki artista son ii¢c aylik donemde “is durumunun” iyilestigini,
“hizmetlere olan talebin” arttigin1 degerlendiren yonetici sayisimin artmasindan kaynaklandi.
Gelecek (¢ aylik donemde “hizmetlere olan talebin” artacagini bekleyen ydnetici sayisinin
azalmas1 dikkat cekti. Hizmet ve perakende ticaret sektoriinde faaliyetleri kisitlayan temel
faktorler arasinda finansman sorunlari ve talep yetersizliklerini belirten yoneticilerin artmasi
dikkat cekti.

Yorum: Yilin basindan bu yana gerileme ediliminde olan sektérel giiven endeksleri temmuz ayinda
yiikselis gostermesine ragmen hala iyimserlik sinir1 olan 100 seviyesinin altinda bulunuyor. Faizlerin
yiiksek seyri finansman konusundaki zorluklari artirirken, TL’deki deger kayb1 yiiksek bor¢luluk oranlari
nedeniyle reel sektorii olumsuz etkilemeye devam ediyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa2/9



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

26 Temmuz 2018 Persembe

Fitch: Ticaret savaslan kiiresel ekonomik biiyiimeyi %0,4 oraninda diisiirebilir

e  Fitch, yayinladigi raporda, kiiresel ticaret gerilimlerinin artmasinin 2019’da kiiresel blyiimeyi
%0,4 oraninda asag1 yonde etkileyebilecegini ifade etti. Kiiresel ticarete gelecek yeni giimriik
vergilerinden en cok etkilenecek iilkelerin ABD, Kanada ve Meksika olacag belirtildi.

e Kiiresel bilyiimedeki yavaslamanin, ticaret savaslariyla direkt baglantisi olmasa da, petrol ve
emtia fiyatlarini asagi cekerek emtia ihracatcilarini olumsuz etkileyecegini, ancak ithalat yapan
tlkeler uzerinde olumlu etkileri olabilecegi belirtildi. Ticaret savaslanmin Tirkiye icin
ongoriilen blylime oranin1 2019 icin 0,1, 2020 icin ise 0,2 puan artirabilecegi degerlendirildi.

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /9



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

26 Temmuz 2018 Persembe

Akbank (AKBNK) 2C18 Finansal Sonuglar: Takipteki Krediler Orani1 %2,7’e ¢ikti (=)

e Akbank 2C18 icin beklentimizin %3 altinda, Research Turkey konsensus tahminlerinin ise %5
tzerinde 1,6 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam bir onceki ceyrege gore %6 disuse, yillik bazda
ise %2 yukselise isaret etmektedir.

e Akbank’in 2C’de toplam karsilik giderleri bir 6nceki ceyrege gore %150 oraninda artarken,
Takipteki Krediler Oram %2,0’den %2,7 seviyesine cikmistir.

e 250 mn TL’lik serbest karsiigin geri cevrilmesi ve 2. Asamadaki kur bazli artisin hedge edilmesi
sonucunda karsilik giderlerindeki artisin net kar tzerindeki etkisi sinirlanmistir.

e Banka’min 2C’de cekirdek gelirleri ceyreksel bazda gliclu artis gosterirken (+%21), faaliyet
giderleri ise beklentimize paralel %1 artis gostermistir.

Yorum: Piyasa beklentilerine yakin gelen 2C sonuclarinin hisse lizerine etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dénemde Akbank hisselerinin BIST-100 endeksine gbre %1,7 daha kétii
performans sergiledigi goriilmektedir. Akbank icin hedef fiyatimizi 10,42 TL, kisa vadeli 6nerimizi
“Endeks Uzeri Getiri”, Uzun Vadede ise énerimizi ise “TUT” olarak koruyoruz.

Kisa Vadeli Gneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 10,42 K (Cari): 4,77

Uzun Vadeli Oneri TUT Kapams Fiyah (TL) 7.04 F/DD (Cari) 0,73

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
{mn TL) 2C18 iC18 Ceyreksel % 17 Yl % VEY Kons. VKY Kons.
Het Faiz Gelider 3640 3099 17% 2.572 42% 3309 10%

Met leret v Komisyon Gelirleri B52 T43 15% 700 2% Tét 1%

Het Ddnem Har 1.602 1.709 % 1.568 1% 1.653 1.527 3% 5%
Het Faiz Marj 4.51% 3,99% 0.5yp 3,66% 0% yp 4.23% 03yp

oOrt. Szkaynak Karilg 16.7% 16,8% 0.1 yp 16,1% 0.6 vp 16,9% -0.2yp

Kaymak: firket, Research Turkey, VY Aras bioma ve Stratbefi

Kisaltmalar: ya: yizde puan , m.d.: mdmkdn dedil, a.d.; anlamb dedil, : ek, A: Ay, ViYanul, WY: Vakif Yabinm, Kons: Konsens s
Bugiin Garanti Bankasi (GARAN) 2C18 finansallarim aciklayacak (=)

e Banka’nin 2C18’de bir onceki ceyrege gore %26,8 diisis ile 1,46 mlr TL (Research Turkey: 1,84
mlr TL) net kar aciklamasini bekliyoruz. 2C’de kredi-mevduat makasinda iyilesmenin yani sira
enflasyonun yukar yonlii revizyonu ile TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerindeki artis
sonucunda, bankanin net faiz gelirlerinde ceyreksel bazda %7,3 artis ongoriyoruz.

e Yiiksek seyreden enflasyona karsin verimlilik artisi icin aldigi onlemler ile bankanin 2¢’de
faaliyet giderlerinde ceyreksel bazda %1,9 yiikselis bekliyoruz. 2C’de kur etkisi ile bankanin 2.
asama karsilik giderlerinde artis beklerken, uzun yillardir grup 2’de yer alan kurumsal bir
kredinin takibe alinmasinin etkisi ile toplam karsilik giderlerinin ceyreksel bazda %1,6 artis ile
1,66 mlr TL’ye ulasmasini, takipteki krediler oraminin ise %2,70 diizeyine yaklasacagin1 tahmin
ediyoruz.

Bugiin Tofas Oto (TOASO) 2C18 finansal sonuclarini aciklayacak (=)

e Tofas’in 2C18’de gecen yilin ayn1 donemine gore yurt ici toptan satis hacmi %33, ihracat hacmi
%6 gerilemis olup, toplam satislarinda yaklasik %14’luk disitis gerceklesmistir. Bununla birlikte
2C18’de TL’deki deger kayb1 ve yurt icinde yapilan fiyat artislarinin etkisiyle satis gelirlerinin
yillik %18 artisla 5,29 mlr TL’ye ulasmasim bekliyoruz.

e Sirketin 2C18’de yillik %28 art1s ile 603 mn TL FAVOK kaydedecegini tahmin ediyoruz. FAVOK
marjinin  %11,4 dizeyinde olusacagim oOngorilyoruz. Marjlardaki iyilesmede maliyet
yonetimindeki olumlu seyrin devam edecegi beklentimizin yam sira ihracat hacminde yasanan
daralmanmin “al ya da ode” kontratlarinda “ode” tarafimi calistiracagi ongoérimiiz etkili
olmustur. 2C18’de Sirketin net karinin ise 347 mn TL olmasim bekliyoruz.

e Research Turkey beklenti anketine gore, Tofas Oto’nun 2C18 doneminde 5,12 mlr TL net satis
geliri, 574 mn TL FAVOK ve 344 mn TL net kar aciklayacag tahmin ediliyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa4 /9



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

26 Temmuz 2018 Persembe

Gelir Tablosu - Ozet VKY Kons.
(mn TL) 2C18T 1C18 Ceyreksel % 2C17 Yilik %  2C18T
Net Satislar 5.290 4.441 19% 4.499 18% 5.123
FAVOK 603 515 17% 470 28% 574
Net Donem Kar1 347 325 7% 312 11% 344
FAVOK Mar;ji 11,4% 11,6% -0,2 yp 10,4% 1yp 11,2%
Net Kar Marji 6,6% 7,3% -0,8 yp 6,9% -0,4 yp 6,7%

Kaynak: Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, C: Ceyrek, T: Tahmin, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenstis

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 25 Temmuz 2018 itibariyle, 12 Temmuz 2018’de agikladigi hisse geri alim program
cercevesinde 4,35 mn adet, 19,9 mn TL’lik hisse geri alim1 gerceklestirmistir.

e Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim 18,6 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,50’ye ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 5 mn adet payin
azami 50 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 3,0 mn
adet, 40,9 mn TL’lik tutar alinabilecek durumdadir.

Tarih ' Alinan Adet Kapanis O.rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
ligili giin Toplam (TL) ligili gilin Toplam ligili gilin Toplam Pay1 (%)
18.07.2018 650.000 2.650.000 4,50 4,52 4,53 2.938.378  11.995.554 0,46%
19.07.2018 500.000 3.150.000 4,52 4,53 4,53 2.263.699  14.259.253 0,47%
20.07.2018 100.000 3.250.000 4,68 4,60 4,53 459.884 14.719.137 0,48%
23.07.2018 500.000 3.750.000 4,66 4,69 4,55 2.344.137  17.063.274 0,49%
25.07.2018 600.000 4.350.000 4,76 4,76 4,58 2.854.657  19.917.931 0,50%

Kisa Kisa Haberler:

e (+) Eczacibasi ilag (ECILC): Eczacibasi Holding ‘in Kartal'daki arazisi iizerinde bir konut projesi
gelistirilmesi amaciyla anklasma imzalayacagina iliskin basina yansiyan haberlerle ilgili
aciklama yapan sirket, ana ortag oldugu aynm1 zamanda da sermayesinde pay sahibi oldugu
Eczacibas1 Holding tarafindan kendilerine yapilan aciklamaya gore; Kartal’daki tasinmaz ile
ilgili projenin gerceklestirilebilmesine yonelik hasilat paylasimi esasli bir konut projesi
gelistirilmesi amaciyla anlasma imzaladigini belirtti. Basina proje ile ilgili yansiyan detaylarin
ise projenin gelisim siirecine bagl olarak belirginlik kazanacagim agikladi.

e (+) Kordsa (KORDS): BloombergHT’de yer alan bir habere gore, Sirket Genel Muduru Ali
Caliskan 100 mn § yatinnmla ABD’de ticari havacilik icin tretim yapilacagim bildirdi.

e  (+) Turkcell (TCELL): Sirketin 2C18’de net kar net finansman giderlerinin agirlikli etkisiyle
piyasa ortalama beklentisinin %11 altinda, yillk bazda %41 dususle 415 mn TL oldu. Bu
donemde net satis gelirleri ise piyasa ortalama beklentisiyle uyumlu yillik bazda %18,3 artarak
5,1 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Turkcell Turkiye gelirleri yillk bazda %15,8 artarak 4,4 mlr
TL’ye yiikselirken, Turkcell Uluslararasi gelirleri lifecell gelirlerindeki artisin agirlikli etkisiyle
yilik bazda %28,6 artarak 332 mn TL’ye yiikseldi. Sirketin 2C18’de FAVOK’ii piyasa ortalama
beklentisinin %5 iizerinde, yillik bazda %46,5 artarak 2,13 mlr TL’ye yiikselirken, FAVOK mariji
da piyasa ortalama beklentisinin 1,3 puan Uzerinde, yillik bazda 8 puanlik artisla %41,8 oldu.
Sirket, yeni IFRS standartlarinin FAVOK’e 343 mn TL’lik pozitif etkide bulundugunu aciklads
(IFRS etkilerini haric tuttugumuzda FAVOK yillik bazda %23 artt1). Sirket, yiiksek kur farki ve
faiz giderlerinin yam sira yeni IFRS standartlarimn da etkisiyle 2C18’de 486 mn TL net
finansman gideri kaydetti (2C17°de 96 mn TL net finansman geliri kaydetmisti). 2C18
finansallar ile birlikte Sirket 2018 yilina iliskin ciro biiyiimesi beklentisini %14-16 araligindan
%16-18 araligina revize ederken, FAVOK marj1 beklentisini %37-40 bandinda sabit birakti.
Yorum: TCELL hisseleri BIST100 endeksine gore son 1 ve 3 aylik doénemlerde %1,4 ve %4,8
oraninda negatif ayrismistir. Beklentilerin altinda kalan net kdra ragmen, operasyonel
kdrlilikta beklentileri karsilayan performans ve sinirli da olsa Sirketin yukari1 yénde revize
ettidi ciro blyiimesi beklentisinin hisse fiyatina ‘sinirli olumlu’ yansimasini bekliyoruz.

e (=) Tiipras (TUPRS): Sirket, sektordeki benzer uygulamalarin degerlendirilmesi sonucunda
uluslararas1  piyasa firsatlarim  yakindan  takip ederek ithalat ve ihracat

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa5/9



Sektor & Sirket Haberleri & Vakif Yatinm

26 Temmuz 2018 Persembe

operasyonlarina yardimc1  olmak ve ikmal ve satis zincirinden ilave deger
kazanabilmek amaglaryla ticaret yapmak iizere Londra'da bir ofis acilmasina karar verildigini
bildirdi.

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa 6 /9



Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

26 Temmuz 2018 Persembe

BIST Kodu Donem Agiklama Tarihi Net Dénem Kar FVAOK
2C18  2C17 % Degisim 2C18  2C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/06 25.07.2018 1.602 1.568 2%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/06 13.07.2018 -5 3 a.d. 5 3 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/06 13.07.2018 1 3 -70% 0 1 a.d.
Denizli Cam DENCM 2018/06 25.07.2018 1 -2 -73% 2 0 488%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/06 13.07.2018 -2 1 a.d. 2 1 a.d.
Garanti Faktoring GARFA 2018/06 25.07.2018 2 7 -75%
GarantiY.O. GRNYO 2018/06 24.07.2018 0 1 a.d. 0 1 a.d.
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 2018/06 25.07.2018 31 2 1544% 31 2 1688%
Metro Holding METRO 2018/06 17.07.2018 -129 -6 2183% -1 -1 -19%
Turkcell TCELL 2018/06 25.07.2018 415 704 -41% 2.128 1.453 46%
Turk Telekom TTKOM 2018/06 24.07.2018 -889 890 a.d. 2.010 1.737 16%
Yayla Enerji YAYLA 2018/06 21.07.2018 -1 1 a.d. 1 0 74%

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa7 /9



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

26 Temmuz 2018 Persembe

TSi Beklenti Onceki
26 Tem. Avro Bolgesi 14:45 Tem. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 il 0,00% 0,00%
26 Tem. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantisi
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % F| 0,60%
26 Tem. ABD 15:30 21 Tem. Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari F | 207 Bin
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri il 3,00% -0,40%
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Ulagim Hari¢c Mal Siparisleri dl 0,50% 0,00%
26 Tem. Tirkiye 2C18 GARAN 2C18 Finansal Sonuclar
27 Tem. Japonya  02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yillk % dl 0,70% 0,60%
27 Tem. Cin 04:30 Haz. Sanayi Karlar1 -Yiluk % d 21,10%
27 Tem. Fransa 08:30 2C18 GSYH Ceyreksel % F | 0,40% 0,20%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% il 4,00% 2,00%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 Cekirdek Kisisel Tuik. Harc. - Ceyreksel% il 2,30%
27 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi F | 97,20 97,10
30 Tem. Turkiye  10:00 Tem. Ekonomi Giiven Endeksi dl 90,40
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tuketici Glven Endeksi il
30 Tem. Tirkiye 14:00 Haz. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu Fil
30 Tem. Almanya  15:00 Tem. TUFE- Yiluk % il 2,10%
30 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % il -0,50%
30 Tem. Tirkiye 2C18 ARCLK, AKGRT, BIZIM 2C18 Finansal Sonuglar
31 Tem. Japonya  02:30 Haz. Issizlik Oram il 2,20%
31 Tem. Japonya  02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylk % il -0,20%
31 Tem. Cin 04:00 Tem. CFLP PMI imalat Disi dl 55,00
31 Tem. Cin 04:00 Tem. CFLP PMI imalat il 51,50
31 Tem. Japonya  06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi il -0,10%
31 Tem. Fransa 09:45 Tem. TUFE- Yiluk % dl 2,00%
31 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi il -7,8mlr $
31 Tem. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
31 Tem. Almanya 10:55 Tem. i§sizlik Oram % il 5,20%
31 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaret¢i Sayisi 4l 27,30%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. issizlik Orant il 8,40%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tahmini Tiife-Yillk % il 2,00%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F | 0,40%
31 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelir ve Harcamalar il
31 Tem. ABD 16:45 Tem. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi F | 62,00 64,10
31 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Gliven Endeksi F | 126,50 126,40
31 Tem. Tirkiye 2C18 YKBNK 2C18 Finansal Sonuglar
1 Agu. Cin 04:45  Tem. Caixin PMI imalat d 51,00
1 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Markit/ISO PMI imalat F | 46,80
1 Agu. Almanya  10:55 Tem. Markit/BME PMI imalat il 55,50 57,30
1Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat dl 54,70 55,10
1 Agu. ABD 15:15 Tem. ADP istihdam Raporu F | 177 Bin 177 Bin
1 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PM| imalat il 55,10 55,50
1 Agu. ABD 17:00 Haz. insaat Harcamalari d 0,30% 0,40%
1 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM Imalat PMI F| 59,20 60,20
1 Agu. ABD 21:00 Agu. FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) 4l
1 Agu. ABD 21:00 Agu. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) F|

Kaynak: Bloomberg, TUK, Foreks
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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