Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

27 Temmuz 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST guine alimlarla 95.700 seviyesi lizerinden baslangic yapti. Acilis ardindan
o kararsiz bir seyir izleyen endeks sonrasinda yonunii yukan cevirdi. Gun sonuna
Saoeele] CI A D Me2 dogru ABD’den Tiirkiye’ye yaptinm gelebilecegine iliskin haber akislan
BIST100 v 94.817,3  -0,6% -17,8% ardindan sert satis gozlenen BIST tarafinda kapanis 94.817 seviyesinden
BISTO30 v 116.489,0  -0,6% -18,0% gerceklesti.
VIOP030 Endeks 'V 118,350 -0,7% -19,3% Diin ABD’de beklentinin altinda bilanco aciklayan Facebook hisseleri %19 diisiis
S&P 500 v 2.837,4 -0,3% 6,1% ile rekor deger kaybederken, teknoloji sektoriinde satis baskisinin artmasi
DJI A 25.527 1 0.4% 3.3% sonucunda Nasdaq endeksi %1,0 duslis gosterdi. Dow Jones ise din olumlu
’ ’ ’ aynsarak yiikselisler gosterdi. Onceki giinkii ABD Baskam1 Trump ve AB
DAX A 12.809,2  1,8%  -0,8% Komisyonu Baskani Juncker'in yaptiklar toplantinin uzlasmayla sonuclanmasim
RTS A 1.148,8 0,6%  -0,5% diin fiyatlama firsat1 bulan Avrupa borsalar Almanya onciiliigiinde yiikselisler
- P kaydetti. Ayrica Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) beklentiye paralel faiz oranlan
Parite 26 Temmuz _ %Deg. Ybb ve varlik alim programinda degisiklige gitmedi. AMB varlik aliminin yilsonunda
USD/TRY A 4,8661  0,2%  28,1% sona erecegini teyit ederken, faiz oranlarinin en az 2019 yaz aylarina kadar
EUR/TRY v 56698  -0,1%  24,7% mevcut seviyelerde kalacag ifadesini tekrarladr.
(+€)/TRY A BT Wi Ay Bugiin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ABD’de 2C18
EUR/USD v 1,1647  -0,1%  -3,0% buyime verileri ile cekirdek kisisel tuketim harcamalan ve tiketici gliven
Emtia 26 Temmuz  %Deg. Ybb gndeksi aglklanac_ak. Sabah saatlerind,e Japonya piyasalan allC“llI, gi'n'piyasal?.n
ise saticili seyrediyor. Avrupa ve ABD’de alicili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in
Brent Petrol(bbl) V¥ 745 0,06 151% ise giine hafif saticili bir baslangic yapabilecegini diisiiniiyoruz.
Bakar ($/ton) A 6.291,0  0,0% -13,2% . N )
Altin ($/ons) v 12241 -0,2% 6,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
Giimis ($/0ns) v 15,4 -0,3%  -8,9% e Fitch, nicel sikilasmanin 2019’da baslayacagina iliskin

degerlendirmelerde bulundu
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (TL) Sektor ve $Sirket Haberleri

HDFGS 19% | MCTAS -13% | GARAN 1512

ECZYT 8% | 1ZFAs 1% | THYAO 1340 e  Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 daraldi.
TEKTU 7% | MEGAP -9% | ASELS 924 e Yabancl yatinmcilar 20 Temmuz haftasinda 210 mn $ hisse satim
PRKAB 6% | INTEM -8% | HALKB 645 gerceklestirdi (=)

KRONT 6% | SANEL -7% | KRDMD 619 e  Bugiin Arcelik (ARCLK) 2C18 finansal sonuclarini aciklayacak (=)

e Garanti Bankasi (GARAN) 2C18 Finansal Sonuclari: 2018 yilsonu
beklentileri revize edildi (=)

e Tofas Oto (TOASO) 2C18 Finansal Sonuclar: Gicli marjlar korunmaya
devam ediyor (=)

e  Bugiin TSKB (TSKB) 2C18 finansallarim aciklayacak (=)
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Fitch, nicel sikilasmanin 2019’da baslayacagina iliskin degerlendirmelerde bulundu

e  Fitch, nicel gevseme politikasi uygulayan 4 buyuk merkez bankasinin (ABD Merkez Bankasi,
Avrupa Merkez Bankasi, Japonya Merkez Bankasi, Ingiltere Merkez Bankasi) varlik alim
programlarinm sonlandirmasiyla nicel sikilasmanin 2019°da baslayacagim ifade etti. Onceki
raporlarinda nicel sikilasmanin 2020 yilinda gerceklesmesini bekleyen Fitch, varlik alim
programlarinin beklenenden erken sona erecek olmasinin finansal piyasalar uzerinde ciddi
etkileri olacagim belirtti. Varlik alimlarin azaltildig1 2018 yilinda piyasalardaki oynakliklarin
artmasina dikkat cekildi.
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Vakif Yatinm
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Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 daraldi.

e BDDK’nin haftalik biltenine gore; 20 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %0,4 oraninda daraldi. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %14,8 yukseldi. Haftalik
bazda TL krediler %0,2 dusus gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,2 artarken, TL bazinda
%0,6 dusus kaydetti. Tuketici kredileri haftalik bazda %0,5 azalirken ayni donemde kredi
kartlan ise %0,6 dusus gosterdi.

e 20 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %0,7 azaldi.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %15,4 artis ile kredi buyumesinin Uzerinde
gerceklesti. Haftalik bazda TL mevduat hacmi %1,4 diisus gosterirken, YP mevduat hacmi ise
bir onceki haftaya gore dolar bazinda %0,8 artis kaydetti.

e 20 Temmuz 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm (TKO) %3,04
diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %72,0 seviyesinde gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki —_—

Bilango (Sektor), Mn TL 20.07.2018 13.07.2018 Haftaya Gore 29.06.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portféyi 450.870 449.950 0,2% 434.238 3,8% 401.255 12,4%
Krediler 2.450.186  2.458.891 -0,4% 2.406.416 1,8% 2.134.607 14,8%
Mevduat 2.078.493  2.094.023 -0,7% 2.023.121 2,7% 1.801.509 15,4%
Ozkaynaklar 460.615 453.699 1,5% 452.452 1,8% 412.926 11,5%
Takipteki Krediler Orani 3,04% 3,01% 4 bp 3,01% 4 bp 2,98% 7 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 72,0% 71,7% 31 bp 71,7% 37 bp 79,1%  -712 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirnmcilar 20 Temmuz haftasinda 210 mn $ hisse satimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 20 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyat
ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 210 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn donemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 256 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 31,6 mlr $ olan hisse senedi stoku 20 Temmuz
ile sona eren haftada 32,5 mlr $’a yiikselirken, DIiBS stoku ise 20,5 mlr $ olarak gerceklesti.
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Bugiin Arcelik (ARCLK) 2C18 finansal sonuglarini agiklayacak (=)

e Arcelik’in 2C18’de ihracat gelirlerinin TL’deki deger kaybinin pozitif etkisinin yani sira organik
bliyimeyle artis gosterecegini; yurt ici beyaz esya hacminde gozlenen daralmanin olumsuz
etkisinin fiyat dizeltmeleri sayesinde hafifleyecegini ve TV tarafindaki giiclii seyrin de
katkistyla yurt ici gelirlerin gecen yila yakin gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Buna gore
sirketin 2C18 satis gelirlerinin yillik %18 artisla 6,45 mlr TL’ye ulasacagini ongoriiyoruz.

e Sirketin 2C18’de yillik %18 artis ile 580 mn TL FAVOK kaydedecegini tahmin ediyoruz. FAVOK
marjinin  %9,0 diizeyinde olusacagim o©ngoriiyoruz. Marjlarda bekledigimiz daralmada
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hammadde maliyetlerindeki artis ve dolardaki gliclii seyir etkili olmustur. 2C18’de Sirketin net
karinin ise 190 mn TL olmasim bekliyoruz.
Research Turkey beklenti anketine gore, Arcelik’in 2C18 doneminde 6,40 mlr TL net satis geliri,

Vakif Yatinm

579 mn TL FAVOK ve 192 mn TL net kar aciklamasi beklenmektedir.

Gelir Tablosu - Ozet VKY Kons.
(mn TL) 2C18T 1C18  Ceyreksel % 2C17 Yilik %  2C18T
Net Satislar 6.450 5.282 22% 5.061 27% 6.400
FAVOK 580 517 12% 490 18% 579
Net Donem Kar1 190 177 7% 257 -26% 192
FAVOK Marji 9,0% 9,8% -0,8 yp 9,7% -0,7 yp 9,0%
Net Kar Marji 2,9% 3,3% -0,4 yp 5,1% -2,1yp 3,0%

Kaynak: Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, C: Ceyrek, T: Tahmin, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsenslis

Garanti Bankas1 (GARAN) 2C18 Finansal Sonuclari: 2018 yilsonu beklentileri revize edildi (=)

Garanti Bankas1 2C18 icin beklentimizin oldukca uizerinde (Y/Y +%23, C/C -%4) 1,91 mlr TL net
kar acikladi. Bu rakam Research Turkey konsensiis tahminlerinin ise sadece %4 lizerine isaret
etmektedir. Tahminimizden daha diisiik gerceklesen net ticari zarar ve ongordiigiimiizden daha
yliksek gerceklesen diger faaliyet gelirleri net kar beklentimizde %31 oraninda yukari yonli
sapmaya neden oldu.

Garanti Bankasi’nin 1C’de %2,5 diizeyinde olan Takipteki Krediler Oram (TKO)’m1 2C’de
kurumsal kredinin intikal etmesi sonucunda %3,0 dizeyine ¢ikmistir.

Donuk Alacaklarda beklenen normallesme ve TFRS 9 modelindeki makro beklentilerin
kotlilesmesi kaynakli etkilere ragmen, komisyon gelirleri, net faiz marji ve operasyonel
giderlerin beklentilerden daha iyi seyretmesi sonucunda banka tarafindan, 2018 yilsonu karlilik
rasyolarinda yukari yonlii degisiklige gidildi.

Yorum: Aciklanan 2C sonuclarinin piyasa beklentilerine paralel gerceklesmesi nedeniyle hisse lizerine
etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dénemde Garanti Bankasi hisselerinin BIST-100
endeksine gore %15,6, bankacilik endeksine gére %6,4 daha kotii performans sergiledigi goriilmektedir.
Garanti Bankasi icin 11,40 TL olan hedef fiyatimizi ve Kisa Vadede “Endeks Uzeri Getiri”, Uzun vadede
ise “TUT” olan énerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 11,4 F/K (Cari): 5,2

Uzun Vadeli Oneri TuT Kapamg Fiyati (TL) 6,91 F/DD (Cari; 0.8

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Bekd enti | Sapma %
(mn TL) 2018 1C18  Ceyreksel % 2017 Yk % VKY Kons. VEY Kons.
Het Faiz Gelideri 4.118 3.788 % 3471 19% 4.063 1w

Met Ucret ve Komisyon Gelideri 1.134 1.169 3% B&e Ek ] 1.072 [

Het Dénem Kar 1.907 1.996 4% 1.554 3% 1.480 1.837 3% 4%
Het Faiz Mari 5.03% 4.80% 0.2 yp 4.71% 0.3yp 4.93% 0,1vyp

Ort. Gzkaynak Kadig 19,0% 17,3% 1.7 vp 15,7% 3,3yp 16,9% 2ivyp

Koynak: 3rket, Reseorch Tarkey, VY Argsbirma v abefd

Wasclemaler: yp: Wizse pasn, mod.: mOmkdn degil, o onloml dedll, : Gewrek, A: Ay, Yi¥Ernal, VYD Vokif Yobvam, Kons: Konsensls

Tofas Oto (TOASO) 2C18 Finansal Sonuglari: Gii¢lii marjlar korunmaya devam ediyor (=)

e Tofas 2C18’de 347 mn TL olan beklentimizin yaklasik %6 lizerinde 368 mn TL (y/y +%18, ¢/¢

+%13) net kar acikladi. Research Turkey konsensius tahmini 344 mn TL olmasi yoniindeydi.
Beklentilerimizin uzerindeki net karda, operasyonel sonuclarin tahminlerimizin Uzerinde
gerceklesmesi etkili oldu. Tofas’in toplam satis hacmi 2C18’de gecen yiin %14 altinda 91.442
adet gerceklesmesine ragmen, satis gelirleri kurdaki yikselisin ve fiyat diizeltmelerinin
etkisiyle yillk %12 biyume ile beklentimizin hafif altinda 5,05 mlr TL (Research Turkey: 5,12
mlr TL) duzeyinde olustu.

Sirketin 2C18’de briit kar marj1 yillik bazda 2,4 puan artarken, giiclii gerceklesen 1C18’in de
1,7 puan lizerinde %12,8 seviyesinde olustu. Tofas’in 2C18’de faaliyet giderleri, gelir artisinin

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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uzerinde yillik bazda %16 oraninda yukselse de, faaliyet giderlerinin satislara oram %3,8 (2C17:
%3,7, 1C18: %3,7) gibi dusik seviyede gerceklesti.

e Sirketin 2C18’de FAVOK’ii 603 mn TL olan beklentimizin %7,2 iizerinde, yillik %33 artisla 646
mn TL (Research Turkey beklentisi: 574 mn TL) olarak gerceklesti. FAVOK mariji ise %11,4
seviyesindeki tahminlerimizin otesinde %12,8 (2C17: %10,8, 1C18: %11,6) diizeyinde olustu.
Research Turkey ortalama beklentileri ise %11,2 seviyesindeydi. 2C18’deki giiclii FAVOK
marjinin kur etkisi, alinan maliyet disiiriicii onlemler ve "al ya da 6de” anlasmalari geregince,
teslimat oranlarindaki disisiin “0de” tarafin1 calistirmasi nedeniyle artis gosterdigini
disuniyoruz.

e Tofas yonetimi 2018 yilina iliskin beklentilerini, yurt ici pazarda yilin ilk yarisinda olusan %20’lik
daralmanin etkisiyle asagi yonli glincelledi. Buna gore 2018’de i- yurt ici otomotiv pazan
ongorusu 800-820 bin adete (6nceki: 930-950 bin adet), ii- kendi yurtici satis hacmi 90-95 bin
adete, (onceki: 110-120 bin adet), iii- pazar payi alt banda gore 11,3%, Ust banda gore 11,6%
(onceki: 10,8-11,6%), iv- Uretim hacmi beklentisi 350-370 bin adete (onceki: 370-390 bin adet),
v- yatinm harcamalar tutar1 120-140 mn €’ya (0nceki: 150-170 mn €) disurildi. Tofas ihracat
hedefini ise 270-290 bin adet olarak korudu.

Yorum: Tofas Oto’nun 2C18 finansal sonuclari piyasa beklentisinin ve bizim tahminimizin lizerinde
olustu. 2C18’de operasyonel marjlarin siki maliyet yonetiminin yam sira "al ya da dde” anlasmalari
geregdince teslimat oranlarindaki diisiisiin “éde” tarafini galistirmasi nedeniyle artis gosterdigini
distintiyoruz. Diger taraftan Tofas yonetimi, ilk yari sonuglariyla birlikte 2018 yilina iliskin hem yurt
ici otomotiv pazar1 hem de kendi yurt ici satis hacmi beklentisinde asagi yonlii revizyon yapti. Buna
paralel lretim ve yatirim harcamalari 6ng6rii araligini da diisiiriirken, ihracat beklentisini ise sabit
birakti. Her ne kadar gliclii gerceklesen sonuclarin hisse lizerindeki etkisinin pozitif olmasin beklesek
de, sirketin yurt ici pazar ve satis hacmi tahminindeki asagi revizyonun bu etkiyi sinirlandirabilecegini
diistiniiyoruz. Tofas Oto’nun bugiin saat 16.30’da 2¢ 18 sonuclarina yonelik diizenleyecedi telekonferans
sonrasi 37,35 TL olan hedef fiyatimizi gbzden gecirecegiz.

Kisa Vadeli Oneri S Hedef Fiyat (TL) FD/IFAVOK (Cari):  6,2x

Uzun Vadeli Oneri - Kapanig Fiyati (TL) 22,02 F/K (Cari): 7,9
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 2C18 1G18 Ceyreksel % 2G17 Yillik % 6A18 6A17 Yillik % Kons. | Kons.
Net Satiglar 5.050 4.441 13,7% 4.499 12,3% 9.492 8.597 10,4% 5.123 -1%
Briit Kar 647 492 31,6% 467 38,4% 1.139 888 28,3% - iomd.
FAVOK 646 515 25,5% 486 33,0% 1.161 918 26,5% 574 13%
Net Donem Kari 368 325 13,2% 312 17,8% 693 575 20,5% 344 i 7%
Briit Kar Marji 12,8% 11,1% 1,7 yp 10,4% 2,4yp 12% 10% 1,7 yp m.d. m.d.
FAVOK Marji 12,8%  11,6% 1,2yp 10,8% 2yp 12,2%  10,7% 1,6 yp 112% : 1,6yp
Net Kar Marji 7,3% 7,3% 0yp 6,9% 0,3yp 7% 7% 0,6 yp 6,7% 0,6 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Bugiin TSKB (TSKB) 2C18 finansallarini agiklayacak (=)

e  TSKB’nin 2C’de 155 mn TL (Research Turkey: 160 mn TL) net kar agiklamasini bekliyoruz. Bu
rakam bir onceki ceyrege gore %2,2 disise, bir onceki yiin ayn1 donemine gore %7,0 artisa
isaret etmektedir. Banka’nin ikinci ceyrekte net faiz gelirlerinde ceyreksel bazda %4,5 artis
beklentimize karsin, kurlardaki artis sonucunda yiksek seyreden karsilik giderlerinin net
kardaki artis1 sinirlanacagim diisiiniiyoruz. Ote yandan kurdan dolay: zarar yazan istiraklerden
2C’de gelir kaydedilmemesinin de net kar olumsuz etkileyecek bir diger faktor oldugunu
disuniyoruz.

e Yatinm istahinin disiik oldugu ikinci ceyrekte, Banka’nin kur etkisinden arindinlmis kredi
biiyimesinin yillik bazda %8,5 seviyesinde gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

¢ (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Anadolu Hayat Emeklilik’in 2018 yil1 ikinci ceyrekte net
donem kan bir dnceki ceyrege gore %15,1, bir nceki yiin aym donemine gére %0,5 oraninda
azalarak 62,8 mn TL ile piyasa beklentisine paralel gerceklesti. (Research Turkey beklenti
anketi: 64 mn TL) Anadolu Hayat Emeklilik’in 2C18’de hayat bransinda teknik karinin bir onceki
ceyrege gore %3,8, emeklilik bransinda ise %13,4 gerilemesi ile Sirket’in genel teknik kan bir
onceki ceyrege gore %7,5 disls ile 60,3 mn TL oldu. Ayrica Sirket’in net yatinm gelirlerinin

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa5/9
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ceyreksel bazda %35,9 azalmasi da net karn olumsuz etkiledi. Yorum: Son 1 ayda Anadolu Hayat
hisseleri BIST 100 getirisine kiyasla %22,7 daha kéti performans gostermistir. Beklentiye yakin
gelen net karin hisse performansina etkisinin nétr olabilecegini diisiiniiyoruz.

e (=) Borusan Mannesmann (BRSAN): Sirket, faaliyet gostermekte oldugu ana is kollan
icerisinde stratejik biiyiime alanlarindan otomotiv segmentini odagina alan, bununla birlikte
katma degeri yiiksek standart boru uriin gruplarina da hizmet edecek, 75 mn $ sabit kiymet
yatinim plaminin finansmann ile ilgili olarak ING ile toplam 53 mn $ tutarinda 2 yili geri 6demesiz
toplam 6 yil vadeli bir kredi anlasmasi imzaladigini bildirdi. Ayrica, yatinnm finansmaninin ikinci
fazi olan Avusturya Eximbank garantisiyle temin edilecek krediye iliskin sozlesme siirecinin ise
sene sonuna kadar tamamlanmasinin hedeflendigini belirtti.

e (+) Kardemir (KRDMA, KRMDB, KRDMD): Kardemir kurdaki degisimin etkisiyle, 26.07.2018’de,
12.07.2018’de yayinladig fiyat listesine kiyasla yuvarlak iiriin fiyatlarinda %2, nervirli riin
fiyatlarinda %2,0-2,1, profil fiyatlarinda %1,6-1,7 kangal fiyatlarinda ise %1,0 artirima gitmistir.
Uriin fiyatlar dolar bazinda yatay seviyededir. Agustos 2018'e kadar hammadde stoku bulunan
Kardemir'in artan iiriin fiyatlarinin kar marjlarim yiikseltecegini dusiintiyoruz.

e (=) Koza Altin (KOZAL): 3 Temmuz 2018 tarihli mahkeme karariyla hakkinda yuriutmeyi
durdurma karar verilen Ovacik Altin Madeni isletmeleri CED Olumlu Karar kapsaminda, Cevre
ve Sehircilik Bakanliginin genelgesinin tamimis oldugu hak cercevesinde hazirlanmis olan CED
Raporunun Bakanliga sunuldugunu bildirdi.

e (+) TAV Havalimanlari1 (TAVHL): Sirket 2C18’de operasyonel karliliktaki artis ve operasyonel
olmayan performanstaki iyilesmenin katkisiyla piyasa ortalama beklentisinin ~%43 uzerinde,
yillik bazda %78 artisla 86 mn € net kar acgikladi. 2C18’de net satis gelirleri piyasa ortalama
beklentisiyle uyumlu, yillik bazda %6 artarak ~301 mn €’ya yukseldi. Bu donemde havacilik
gelirleri yillk bazda %12 artarken, yer hizmetleri gelirleri %10 yikseldi. Sirketin 2C18’de
personel giderleri kur etkisiyle yillk bazda %7 gerileyerek operasyonel karliigi destekledi.
Aynica, Antalya Havalimani’ndan bu donemde 8,5 mn €’luk katki gerceklesti. Sirketin 2C18’de
FAVOK’{i piyasa ortalama beklentisinin ~%11 {izerinde, yilik bazda %25 artarak 157 mn €, FAVOK
marj1 da yillik bazda 8 puan artarak %52 seviyesinde gerceklesti (piyasa ortalama beklentisi:
%46,7). Sirketin net finansman giderleri yi1llik bazda %34 dususle 18,8 mn €’ya gerileyerek net
kan olumlu yonde etkiledi. 2C18 sonuclariyla birlikte Sirket 2018 yiinin tamamina iliskin
beklentilerinde revizyona gitti. Buna gore, Sirket 2018 yilinda net satis gelirlerinde yillik bazda
%4-6 artis (onceki: +%2-4) ve FAVOK’te %14-16 artis (6nceki: %5-7) bekliyor. Yorum: TAVHL
hisseleri son 1 ve 3 aylik dénemlerde BIST100 endeksine gbre sirasiyla yaklasik %25 ve %30
oranlarinda pozitif ayrissa da, operasyonel karlilikta iyilesmeyle sonuclanan 2¢ 18 sonuclarinin
ve Sirket yonetiminin yukari yonde revize ettigi 2018 yili beklentilerinin, hisse fiyatina olumlu
yansimasini bekliyoruz.

e (=) Trakya Cam (TRKCM): Cikarilmis sermayesinin %10,6 artinlarak 1,25 mlr TL’ye
yiikseltilmesine iliskin bedelsiz paylarin 31 Temmuz tarihinden itibaren dagitilacagim bildirdi.
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- Vakif Yatinm

Aciklanan Karlar

27 Temmuz 2018 Cuma

BiST Kodu Donem Aciklama i Net Donem Kar FVAOK
2¢18 2C17 % Degisim 2C18 2GC17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/06 25.07.2018 1.602 1.568 2%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/06 26.07.2018 63 63 0%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/06 13.07.2018 -5 3 a.d. -5 3 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/06 13.07.2018 1 3 -70% 0 1 a.d.
Denizli Cam DENCM 2018/06 25.07.2018 -1 -2 -73% 2 0 488%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/06 13.07.2018 -2 1 a.d. -2 1 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/06 26.07.2018 35 23 53%
Garanti Bankasi GARAN 2018/06 26.07.2018 1.907 1.554 23%
Garanti Faktoring GARFA 2018/06 25.07.2018 2 7 -75%
GarantiY.O. GRNYO 2018/06 24.07.2018 0 1 a.d. 0 1 a.d.
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 2018/06 25.07.2018 31 2 1544% 31 2 1688%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/06 26.07.2018 27 29 -6%
Metro Holding METRO 2018/06 17.07.2018 -129 -6 2183% -1 -1 -19%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2018/06 26.07.2018 4 4 16% 16 5 228%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/06 26.07.2018 426 190 125% 917 646 42%
Turkcel TCELL 2018/06 25.07.2018 415 704 -41% 2.128 1.453 46%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/06 26.07.2018 368 312 18% 646 486 33%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/06 26.07.2018 -31 -5 496% 3 2 22%
Turk Telekom TTKOM 2018/06 24.07.2018 -889 890 a.d. 2.010 1.737 16%
Yayla Enerji YAYLA 2018/06 21.07.2018 -1 1 a.d. 1 0 74%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

27 Temmuz 2018 Cuma

TSi Beklenti Onceki

27 Tem. Cin 04:30 Haz. Sanayi Karlari -Yiluk % d 21,10%
27 Tem. Fransa 08:30 2C18 GSYH Ceyreksel % il 0,40% 0,20%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 4,00% 2,00%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 2,30%
27 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi il 97,20 97,10
27 Tem. Tirkiye 2C18 ARCLK, TSKB 2C18 Finansal Sonuglar

30 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Ekonomi Gliven Endeksi d 90,40
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tiketici Gliven Endeksi il

30 Tem. Tirkiye 14:00 Haz. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu Fil

30 Tem.  Almanya  15:00 Tem. TUFE- Yiluk % d 2,10%
30 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl -0,50%
30 Tem. Tiirkiye 2C18 AKGRT, BIZIM 2C18 Finansal Sonuglar

31 Tem. Japonya  02:30 Haz. Issizlik Oram F | 2,20%
31 Tem. Japonya  02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylk % il -0,20%
31 Tem. Cin 04:00 Tem. CFLP PMI imalat Disi dl 55,00
31 Tem. Cin 04:00 Tem. CFLP PMI imalat F | 51,50
31 Tem. Japonya  06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
31 Tem. Fransa 09:45 Tem. TUFE- Yaluk % il 2,00%
31 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi F | -7,8mlr $
31 Tem. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu

31 Tem. Almanya  10:55 Tem. issizlik Oranm % il 5,20%
31 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi 4l 27,30%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Issizlik Oram dl 8,40%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tahmini Tiife-Yillk % il 2,00%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) F| 0,40%
31 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelir ve Harcamalar il

31 Tem. ABD 16:45 Tem. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi il 62,00 64,10
31 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 126,50 126,40
31 Tem. Tirkiye 2C18 YKBNK 2C18 Finansal Sonuglar

1 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat il 51,00
1 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Markit/ISO PMI imalat dl 46,80
1 Agu. Almanya  10:55 Tem. Markit/BME PMI imalat il 55,50 57,30
1A8u. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat il 54,70 55,10
1 Agu. ABD 15:15 Tem. ADP istihdam Raporu dl 177 Bin 177 Bin
1 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PM| imalat il 55,10 55,50
1 Agu. ABD 17:00 Haz. in§aat Harcamalar il 0,30% 0,40%
1 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM Imalat PMI F| 59,20 60,20
1 Agu. ABD 21:00 Agu. FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) F|

1 Agu. ABD 21:00 Agu. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) F|

2 Agu.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Aylik % il 0,80%
2 Agu.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Yiluk % il 3,00%
2 Agu. ingiltere  14:00 ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1

2 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari il

2 Agu. ABD 17:00 Haz. Fabrika Siparisleri il 1,85% 0,40%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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