Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

29 Haziran 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri .GUne. hafif sat1c1l1_ba§la_y§n BIST, giiniin devammqg ise_ Yu!(alf.l y?'nlu bir seyir
Endeksler 28 Haziran _ %Ded Ybb izledi. 97.000 seviyelerinin hemen altina kadar yiikseligini siirdiren ve daha
cbes. sonra kar satislar gozlenen BIST, guni ise 96.227 seviyesinden tamamladi.
BIST100 A 96.227,0 0,3% -16,6%
BISTO30 A 118.083,2  0,3% -16,9% Din ABD borsalarinda bankacilik ve teknoloji sektorii onciiliiglinde yiikselisler
gorilurken, Avrupa tarafinda ise borsalar giinu saticii tamamladi. Ekonomi
VIOPO30 Endeks A 121,100  0,1% -17,4% giindeminde ise ABD’de yakindaki izlenen ilk ceyrek GSYH biiyiimesi %2,2’den
S&P 500 A 2.716,3 0,6% 1,6% %2,0’ye revize edildi.
DJI A 24.216,1 0,4% -2,0% . . . . . . s
Buglin yurt icinde Mayis ay1 dis ticaret dengesi izlenecek. Piyasa beklentisi
DAX v 12477,2 -1,4%  -57% Mayis ayinda 7,7 mlr $ seviyesinde dis ticaret acig1 olusmas yéniinde yer aliyor.
RTS A 1.125,1 0,0% -2,5% Yurt dis1 veri akisinda ise Ingiltere 1C18 buyumesi, Avro Bolgesi TUFE, ABD
Parite 28 Haziran  %Ded. Ybb k1_§1sel gelir-harcamalar ve tiketici giiveni venle.rl one glkmaktadlnr. Sabah Asya
piyasalan alicili seyrediyor. Avrupa ve ABD piyasalarinin da giine alimlarla
USD/TRY v 4,5725  -0,4%  20,4% baslamasi beklenmektedir. Yurt disindaki aim agirlikli goriinmiime paralel
EUR/TRY A 53310  0,1%  17,2% BIST’in de giine yiikselerek baslamasi beklenebilir.
(3+€)/TRY v AbREE AT G Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1654 0,6% -2,9%
Emtia 28 Haziran  %Deg. Ybb . T.L.JiK ek.onomik giiven endeksi haziran ayinda aylik bazda %3,3 dusus
Brent Petrol(bbl) W 778 -01%  19,4% gosterdi
Bakir ($/ton) v 6.623,0 -1,0%»  -8,6% Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) A 1.251,2  0,1%  -4,2%
Giimiis ($/0ns) A 16,1 0,8% -4,9% e Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,8 daraldi
e Yabanal yatinmcilar 22 Haziran haftasinda 225 mn $ hisse alim
Performans ve islem hacmi verileri gerceklestirdi (=)

Yikselenler. (%) Dilsenler @ Hacm (TD) e  Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

BOSSA 20% | MEGAP 8% | THYAO 1301 e Kisa Kisa Haberler: Turizm ve Havacilik sektorleri, ASELS, LOGO,
YYAPI 20% | MCTAS -8% | ASELS 849 KRDMD, ORGE, PETKM, TCELL, VESBE, YKBNK
NIBAS 19% | DOGUB -6% | GARAN 592 e  Bugiin temettii 6demesi yapacak sirketler: TRYGO, DGZTE
YGYO 18% | BRKO -5% | KRDMD 474
SNKRN 15% | YBTAS -4% | SASA 328 Takvim ' )
Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Fransa  09:45 Haz. TUFE- Yiluk % (Oncii) 2,30%
Tirkiye  10:00 May. Dis Ticaret Dengesi -6,7 mlr $
= islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) Almanya 10:55 Haz. issizlik Oran1 % 5,20% 5,20%
SBED 95 852 RS 96.227 ;zgz" .T'L]rkiye 11:00 May. Yabanci Ziyaretgi Sayisi 28,30%
%6000 1 2000 ingiltere ~ 11:30  1¢18 GSYH Ceyreksel % 0,10% 0,10%
95500 1 1 7.000 Avro Bblgesi 12:00 Haz. Tahmini TUFE -Yiltk % 1,20% 1,20%
58000 1 8000 ABD 15:30  May. Kisisel Gelir ve Harcamalar
94500 -~ - 5.000
1 2.000 ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 99,20 99,30
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

29 Haziran 2018 Cuma

TUIK ekonomik giiven endeksi haziran ayinda aylik bazda %3,3 diisiis gosterdi

e Ekonomik Gliven Endeksi haziran ayinda bir onceki aya gore %3,3 oraninda azalarak 93,5
degerinden 90,4 degerine geriledi. Haziran ayindaki diisiis reel kesim (imalat sanayi), hizmet,
perakende ticaret ve insaat sektoru gliven endekslerindeki disislerden kaynaklandi.
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Haziran ayinda tiiketici gliven endeksindeki sinirli iyilesmeye karsin tim sektorel gliven
endekslerinde diistis yasandi. Sonuc olarak yilin basindan beri gerileyen ekonomik giliven endeksi 2018'in
en duistik seviyesinde gerceklesti. 2018'in ilk yarisi itibari ile tiim gliven endeksleri bir énceki yilin aynm
dénemindeki ortalamalarinin altinda seyrediyor. Yilin basindan bu yana kiiresel ve yerel piyasalardaki
dalgali seyirler, yiiksek seviyesini koruyan enflasyon ve TL'deki birikimli deger kaybi, beklentileri
olumsuz etkilemeye devam ediyor. Giiven endekslerindeki diisiis, yilin ikinci ceyreginden itibaren
ekonomik aktivitede goriilmesi beklenen yavaslamaya da isaret ediyor.
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Vakif Yatinm

29 Haziran 2018 Cuma

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,8 daraldi

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 22 Haziran 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %0,4 oraninda buyudu. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %13,6 yikseldi.
Haftallk bazda TL krediler sinirli degisim gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,4
gerilemesine karsin TL bazinda %0,7 artis kaydetti. Tiketici kredileri haftalik bazda %0,4
artarken ayn donemde kredi kartlan ise %1,0 dlsus gosterdi.

e 22 Haziran 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %0,8 daraldi.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %14,3 artis ile kredi bliyimesinin Uzerinde kald1.
YP mevduat hacmi ise bir onceki haftaya gore dolar bazinda %1,6, TL bazinda %0,6 daraldi.

e 22 Haziran 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %2,84
duzeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise haftalik bazda 51 bp gerileyerek %74,3
seviyesinde gerceklesti.

e 22 Haziran 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) ise bir 6nceki haftaya
gore %0,6 artis gosterdi. Yilbasindan bu yana MDP %7,9 yikselmis oldu.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki —
Bilango (Sektor), Mn TL 22.06.2018 14.06.2018 Haftaya Gore 30.03.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 432.832 430.271 0,6% 408.499 6,0% 401.255 7,9%
Krediler 2.424.837  2.416.313 0,4%  2.237.424 8,4%  2.134.607 13,6%
Mevduat 2.058.578  2.075.792 -0,8% 1.878.768 9,6% 1.801.509 14,3%
Ozkaynaklar 450.048 444.402 1,3% 431.080 4,4% 412.926 9,0%
Takipteki Krediler Oram 2,84% 2,83% 1 bp 2,92% -9 bp 2,98% -15 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran1 74,3% 74,9% -51 bp 74,2% 13 bp 79,1% -479 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatinnmcilar 22 Haziran haftasinda 225 mn $ hisse alim gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 22 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 225 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 132 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 34,8 mlr $ olan hisse senedi stoku 22 Haziran ile
sona eren haftada 34,9 mlr $’a yiikselirken, DIBS stoku ise 21,7 mlr $ olarak gerceklesti.
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Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 28 Haziran 2018 itibariyle, 8 Mayis 2018’de acikladig1 hisse geri alim program
cercevesinde 2,04 mn adet, 132,3 mn TL’lik hisse geri alim gerceklestirmistir.

e Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim 3,25 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %1,08’e ulasmistir. Bim hisse geri alim programi ile 3 mn adet payin azami
225 mn TL bedel ile alinmasim planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 964 bin adet
alinabilecektir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

29 Haziran 2018 Cuma

X Alinan Adet Ortalama Alim Fiyati (TL) Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
Tarih . Kapanms (TL)| .
llgili giin Toplam ligili giin Toplam llgili giin Toplam Pay1 (%)
20.06.2018 | 120.000 1.901.245 63,70 63,96 64,87 7.675.000 123.340.923,25 1,03%
21.06.2018 25.331 1.926.576 65,25 64,67 64,87 1.638.149 124.979.072,40 1,04%
22.06.2018 11.486 1.938.062 68,25 66,17 64,88 760.057 125.739.129,20 1,04%
25.06.2018 50.000 1.988.062 66,75 66,56 64,92 3.328.000 129.067.129,20 1,06%
28.06.2018 47.977 2.036.039 68,00 67,67 64,99 3.246.585 132.313.714,05 1,08%

Kisa Kisa Haberler:

e Turizm ve Havacilik sektorleri: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, yeni donemde
Disisleri Bakanligi'na baglanacak olan Avrupa Birligi Bakanligi, turizm gelirini artirma konusunda
aktif politika izleyecek. Bakanligin vize islemlerini kolaylastirma konusunda adim atacagi, bu
kapsamda Avrupali turist icin miitekabiliyet benzeri bir yasa calismasi yapacagi belirtiliyor.
(Kaynak: Sabah)

e Aselsan (ASELS): Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, Aselsan ve Konya Savunma Sanayi
A.S ortakliginda Konya’da kurulacak fabrikanin “ASELSAN Silah Sistemleri Tesisi” olacag
belirtildi. Yaklastk 300 mn TL sermaye, 60 mn TL makina ve techizat ile 85 mn TL insaat
yatinmiyla kurulacak olan tesiste Aselsan’in Uzaktan Komutali Silah Sistemleri (UKSS)’nin
uretilecegi ifade edildi. (Kaynak: Sabah)

e (=) Logo Yazilim (LOGO): JPMorgan Chase&Co., JPMorgan Asset Management (UK) Limited ile
LOGO paylanyla ilgili olarak 25.06.2018 tarihinde 112.211 adet hissenin hisse bas1 39,54 TL’den
satisim gerceklestirdigini ve boylece sermayedeki payinin %5,37’den %4,93’e geriledigini
bildirdi.

e (=) Kardemir (KRDMA, KRMDB, KRDMD): Sirket 28.06.2018’de yayinladigi liste fiyatina gdre
profil fiyatlarinmi %1 artinrken, kutik fiyatlarim %2,5 disurdu.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Kuveyt Devleti'nde kurulu Najlaa International General Trading
and Contracting, WLL (NIGT) sirketi ile Kuveyt Devletinde is gelistirme calismalarinda
bulunmak lizere aracilik-vekalet sozlesmesi imzaladigini bildirdi. S6z konusu s6zlesmenin bir yil
sonra iptal opsiyonlu olmak lizere iki y1l icin gecerli olacag belirtildi.

e (=) Petkim (PETKM): Sirket, cikarnilmis sermayesinin tamami i¢c kaynaklardan karsilanmak lizere
1,5 mlr TL'den 1,65 mlr TL'ye artirilmasi kapsaminda bedelsiz pay alma hakki kullanim baslangi¢
tarihinin 04.07.2018 oldugunu agiklad.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, Turkiye'nin Otomobili Projesi'nde temel olarak elektrikli binek
otomobil Uretmek ve bunu destekleyici faaliyetleri yuritmek amaciyla kurulan ve %19 oraninda
pay ile kurucu ortak olarak istirak ettigi "Tiirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu Sanayi ve Ticaret
A.S."nin kurulus ve tescil islemlerinin tamamlandigini bildirdi.

e (=) Vestel Beyaz Esya (VESBE, VESTL): Sirketin Manisa OSB'de bulunan 750 bin adet/yil camasir
makinasi ve 750 bin adet/yil camasir kurutma makinasi iiretim kapasitesi ile kurdugu yeni
uretim tesisinin camasir makinasi boluminde test Uretimi calismalarn tamamlanarak seri
Uretime gecildigi aciklanmistir.

e (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka'nin tasfiye hesaplarinda izlenen; 30 Nisan 2018 tarihi
itibaryla donuk alacak tutar toplami 513,7 mn TL tahsili gecikmis alacagin, toplam 31,1 mn TL
bedelle satilmasina karar verildigi aciklandi. Yorum: Banka'nin Takipteki Krediler Orani'ninda
bu satis islemi ile birlikte yaklasik 25 bp diisiis olabilecegini hesapliyoruz. Ayrica bu satis islemi
sonucunda 2C'de Banka'nin dider faaliyet gelirlerine 31,1 mn TL'lik gelir yansiyacagini
diisiintiyoruz.

Bugiin temettii cdemesi yapacak sirketler

Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
TRGYO 29.06.2018 0,05 0,05 1,8% 19.06.2018
DGZTE 29.06.2018 0,29 0,25 4,9% 28.03.2018
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

29 Haziran 2018 Cuma

TSi Onem Beklenti Onceki
29 Haz. Japonya  02:30 Haz. Tokyo TUFE - Yillk % dl 0,40% 0,40%
29 Haz. Japonya  02:50 May. Sanayi Uretimi- Aylik % il -1,00% 0,50%
29 Haz. Fransa  09:45 Haz. TUFE- Yiluk % (Oncii) d 2,30%
29 Haz. Turkiye 10:00 May. Dis Ticaret Dengesi il -6,7 mlr $
29 Haz. Almanya  10:55 Haz. Issizlik Oran1 % il 5,20% 5,20%
29 Haz. Tirkiye 11:00 May. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi 4l 28,30%
29 Haz. ingiltere  11:30 1C18 GSYH Ceyreksel % il 0,10% 0,10%
29 Haz.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. Tahmini TUFE -Yiluk % dl 1,20% 1,20%
29 Haz. ABD 15:30 May. Kisisel Gelir ve Harcamalar F |
29 Haz. ABD 17:00 Haz. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi il 99,20 99,30
2 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat dl 51,00 51,10
2 Tem. Turkiye  10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat il 46,40
2 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat il 56,90
2 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat F| 55,50
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Aylik % il 0,00%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % il 2,00%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Issizlik Oram 4l 8,50%
2 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat d
2 Tem. ABD 17:00 May. insaat Harcamalar1 d 1,80%
2 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI F | 57,90 58,70
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylk % il 1,62%
3 Tem. Tirkiye  10:00 Haz. TUFE- Yiluk % F| 12,15%
3 Tem. Tiirkiye ~ 10:00 Haz. UFE - Aylik % d 3,79%
3 Tem. Turkiye 10:00 Haz. UFE - Yiluk % il 20,16%
3Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Aylik % Fil 0,10%
3Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Yilik % il 1,70%
3 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri il -0,80%
4 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik 4l 52,30
4 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,90
4 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,10
4 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit/BME PMI Bilesik 4l 53,40
4Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat Dis1 il 53,80
4Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik il 54,10
4 Tem. Turkiye — 14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru il 77,85
5 Tem. Almanya  09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylik % il -2,50%
5 Tem. Almanya  09:00 May. Fabrika Siparisleri- (calisma giinu diizelt.-Yiluk %) dl -0,10%
5 Tem. ABD 15:15 Haz. ADP istindam Raporu il 178 Bin
5 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart il
5 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Dis1 4l 56,80
5 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Bilesik dl 56,60
5 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI il 58,00 58,60
5 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklar F |

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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