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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Endeks haftaya hafif satislarla 95.300 seviyesi izerinden baslangic yapti. Giin
o icinde kansik bir seyir izleyen BIST, satislarla 94.900 seviyelerine gerilemesinin
At SO 30 Temmuz _ %Deg. 2 ardindan yoninu yukan cevirdi. Ginun kapamsit 96.158 seviyesinden

BIST100 A 96.157,7 0,6% -16,6% gerceklesti.
BIST030 A 118.166,4 0,6% -16,9% . B L . .
Din Avrupa borsalar teknoloji sektori onculiigiinde deger kaybetti. Kiresel
VIOPO30 Endeks A 119,675  0,3%  -18,4% ticaret gerilimi bu haftamin odak noktasinda olacak, ciinkii ABD Baskani
S&P 500 v 2.802,6  -0,6% 4,8% Trump’in otomotiv ihracati icin ek vergi uygulama tehdidini tartismak icin AB,
DJI v 25.306,8  -0,6% 2,4% Japonyfa, Gliney Korg, Kanada ve Meksi.lfa ye_tkililer'i.nin bir araya ge.lmc.eleri
bekleniyor. ABD’de ise Fed toplantisi oncesinde diin Nasdaq onciiliglinde
DAX v 12.798,2  -0,5%  -0,9% borsalar disusler gosterdi.
RTS A 1.162,4 0,9% 0,7%
Parite 30 Temmuz  %Ded. Ybb Buglin yurt_ 1<;1nde.d1§ ticaret dengesi, TCMB 3. Epflasyop Raporu ve haziran ay!
yabanc1 ziyaretci sayisi aciklanacak. Avro Bolgesi issizlik orani, tahmini
USD/TRY A 4,8915 0,0  28,8% enflasyon verileri ve 2C18 bilyiimesi ile ABD’de tiiketici gliven endeksi de takip
EUR/TRY v 57304  0,0%  26,0% edilecek veriler arasinda bulunuyor. Sabah saatlerinde Japonya’da
J - - beklentilerin altinda aciklanan veriler ve BOJ para politikas1 toplantisinda
(5+€) A R Lt RS beklentiler dogrultusunda faizlerde degisiklik yapmamasi ardindan piyasalar
EUR/USD v 1,1710  -0,1%  -2,5% yatay seyrediyor. Cin’de ise beklentilerin altinda aciklanan PMI verileri
Emtia 30 Temmuz  %Deg. Ybb ardindan yatay bir seyir goriiyoruz. ABD ve Avrupa piyasalarinda ise kararsiz

acilislar gorebiliriz. BIST’in de giine yatay baslamasini bekliyoruz.

Brent Petrol(bbl) W 74,6 -0,5%  15,1%

Bakir ($/ton) v 6.250,0 -0,7% -13,8% Makroekonomi & Politika Haberleri

A / 1.22 -0,2 = g . . .
ttin (5/ons) v 0,9 0.2% 6,5% e TUIK ekonomik giiven endeksi temmuz ayinda %2 oraninda yiikseldi

Giimils ($/ons) v 15,5 -0,5%  -8,7%

Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yikselenler (%) Dusenler (%) Hacim (L) e Fitch, Tirk bankalarinin negatif goriiniminin coklu riskleri
ALKA 20% | SASA A17% | THYAO 1144 yansittigim belirtti

MMCAS 14% | MCTAS -16% | ASELS 935 e  Bankacilik sektoriiniin net kan 2C18’de yillik bazda %23,1 artt1 (=)
BRKO 9% | EGCYH -8% | SASA 921 e Bizim Toptan (BIZIM) 2C18 Finansal Sonuclarn: Tahminlerin Gzerinde
AVOD 8% | FORMT -6% | GARAN 764 operasyonel sonuclar (+)

KNFRT 8% | ISMEN -6% | KRDMD 395 e Bugiin Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK) 2C18 finansallarint aciklayacak (=)

o Kisa Kisa Haberler: Enerji Sektorii, Havacilik Sektorii, ASELS,
OTKAR, PGSUS, TKFEN, TCELL
e Temettii odemesi: ULUSE

BIST 100 ve Gosterge Endeksler
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o MSGTR  —scl GOP Gl GOP BANKALAR e BIST BANKALAR Avro Bolgesi 12:00 Haz. Issizlik Oran1 8,30% 8,40%
o Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,40%
120 ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelir ve Harcamalar
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100 Tirkiye 2¢18 YKBNK 2C18 Finansal Sonuglar
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TUIK ekonomik giiven endeksi temmuz ayinda %2 oraninda yiikseldi

e Ekonomik Gliven Endeksi temmuz ayinda bir onceki aya gore %2 oraninda artarak 90,4
degerinden 92,2 degerine yiikseldi. Temmuz ayinda tiiketici gliven endeksi, hizmet sektorii
glven endeksi, perakende ticaret sektoru guven endeksi ve insaat sektoru guven endeksi
artarken, reel kesim giiven endeksinde gerileme gortldii.

Ekonomik Giiven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri
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#insaat Sektorii Gliven Endeksi

Yorum: 2018 Ocak ayindan bu yana gerileme egiliminde olan ekonomik giiven endeksinde temmuz
ayinda bir toparlanma gériiyoruz. 2 aydir artis egiliminde olan tiiketici giiven endeksi bunda etkili
olmustur. Sektdrel giiven endekslerinde bir miktar toparlanma gériilmesine ragmen endeksler
ivimserlik siniri olan 100 seviyesinin hala altinda bulunuyor ve reel sektér gliveni gerilemeye devam
ediyor.
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Fitch, Tiirk bankalarinin negatif goriiniimiiniin ¢oklu riskleri yansittigim belirtti

e Fitch yaptig1 aciklamada, Temmuz'da yaygin not diisiiriilmesinin yol actig1 Tiirk bankalarinin
coklu risklerinin kredi profillerini tehdit etmeye devam ettigini belirtti.

e  Fitch ayrica, TL'nin deger kaybetmesi, yiiksek faiz oranlari ve yavaslayan ekonomik biiyiimenin
bankalarin varlik kalitesi, performansi, fonlama ve likiditesi icin ciddi riskler olusturdugunu
ifade ederken, bu yil sektor performansinin bozulmasini beklediklerini ve cogu bankanin kredi
notunun hala negatif gorinim veya negatif izlenmede olmasinm ongordiiklerini vurguladi.

Bankacilik sektoriiniin net kar1 2C18’de yillik bazda %23,1 artt1 (=)

o BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriinin 2018 yili
Haziran ayinda net kar 2017 yiinin ayn1 donemine gore %21,4, bir 6nceki aya gore %1,5
oraninda artis ile 5,08 mlr TL olarak gerceklesti. Boylece sektoriin 2018 yili ikinci ceyrekte net
donem kan yillik bazda %23,1, ceyreksel bazda %6,7 artisla 14,9 mlr TL oldu. 2C’de mevduat
bankalarinin net kan bir onceki yila gore %20,9 oraninda artarken, mevduat bankalar arasinda
en izl kar artis1 %37,5 ile yabanci sermayeli bankalarda, en az kar artis1 ise %8,2 ile kamu
bankalarinda gorulmiistur.

e Sektorin net faiz gelirleri Haziran ayinda mevduat maliyetlerinde artis ve kredi-mevduat
farkindaki daralma nedeniyle bir 6nceki aya gére %3,4 diisiis ile 12,0 mlr TL’ye geriledi. Ikinci
ceyrekte ise sektoriin net faiz gelirleri bir onceki ceyrege gore %11,9 artisla 35,3 mlr TL
diizeyine cikt1. Boylece sektoriin 2C18’de net faiz marj1 bir onceki ceyrege gore 22 bp artarak
%4,2 seviyesinde gerceklesti.

e Bankacilik sektoriiniin net licret komisyon gelirleri Haziran ayinda yillik bazda %27,9 artis ile
3,2 mlr TL olurken, 2C18’de bu gelirler bir onceki yilin ayn1 donemine gore %23,0 yukselerek
8,8 mlr TL diizeyine ulast1.

e Sektoriin 2C’de toplam faaliyet giderleri yillik bazda %14,1 artarak 16,7 mlr TL’ye cikti. Bir
onceki ceyrekte %34,9 olan gider/gelir oran1 2C’de %36,6 diizeyine yikseldi.

e 2018 2C sonu itibariyle sektor icin takipteki krediler orani bir onceki ceyrekteki %2,90 olan
seviyesinden %3,0 diizeyine cikarken , takipteki krediler karsiik oranin ise %72,7 olarak
gerceklesmistir. 2C’de sektorde toplam karsilik giderleri ise yillik bazda %88,6 artis gostererek
12,3 mlr TL seviyesine cikt1.

e Bankacilik sektoriinde 2018 Haziran ayinda ortalama ozkaynak karlilik orani ise 2017 sonuna
gore 45 puan azalarak %14,6 olurken, ayn1 donemde sermaye yeterlilik rasyosu %16,4’den %16,3
dizeyine geriledi.

e Bankacilik sektoriinin kredi biyumesi 2018 yii Haziran sonu itibariyle 2017 yilsonuna gore
%12,1 artis olarak gerceklesirken, Mevduat tarafinda ise 2018 yili Haziran sonu itibariyle 2017
yilsonuna gore %11,0 bliyime kaydedildi.

Yorum: Bir 6nceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda, bankacilik sektériinde 2C’de net faiz gelirleri
ve net lcret & komisyon gelirlerindeki artisin yanmi sira daha diistik gerceklesen net ticari zarar
nedeniyle cekirdek gelirlerdeki artis karlilig1 desteklerken, faaliyet ve karsilik giderlerindeki artis
baskisinin sektériin net karliliktaki yiikselisi sinirladigi gériilmektedir. izleme listemizde bulunan
bankalarin 2C’de toplam konsolide olmayan net karlarinda ceyreksel bazda %12,4 diisiis, yillik bazda
ise %5,0 artis 6ngormiistiik. Simdiye kadar aciklanan bilancolar (AKBNK, GARAN, TSKB) ve BDDK verileri
beklentimizin bir miktar lzerinde karliliga isaret etmektedir. Ancak aciklanan verilerin, hisse
performansi lizerinde fiyatlandigini diisiindiigiimiiz icin, etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz. 31
Temmuz’da Yapi Kredi Bankasi, 1 Agustos’ta Is Bankasi, 9 Agustos’ta ise Halk Bankasi ilk yar1 finansal
sonuclarini aciklamayi planliyor.

Mn TL Ayhk Ceyreksel Kiimiilatif

Net Kar/Zarar Haziran 18 Haziran 17 Y/Y(3%) Mawis 18 A/A(%) | 2C18 2C17  Y/Y(3%) 1C18  C/C{%) | Haziran 18 Haziran 17 Y/Y(%)

Sektdr 5.082 4.186 21,4% 5.007 1,5% 14.926 12.124 23,1% 13.995 6,7% 28.921 25.359 14,0%
Mevduat Bankalan 4.661 3.861 20,7% 4,342 7,3% 13.347 11.043 20,9% 12.602 5,9% 25.94% 23.257 11,6%
Katihm Bankalan 146 162 -10,2% 413 -64, 7| 673 439 53.0% 524 28,2% 1.197 769 55,6%
Kallonma ve Yatinm 275 163 68,4% 252 9,0%) 906 641 41,3% 863 4,3% 1.775 1.333 33,2%

- Mevduat Bankalar:

Mevduat-Yerli Ozel 1.816 1.367 32,8% 1.59% 13,6% 4.837 3.984 21,4% 5202 -7,0% 10.03% 8.483 18,3%
Mevduat-Kamu 1.458 1.582 -7,8% 1.33% 8,9%| 4.424 4.087 8,2% 3.572 23,%% 7.9% 8.721 -8,3%
Mevduat-Yabanc 1.387 91 52,1% 1.404 -1,3%]  4.086 2.972 37,5%  3.828 6,8% 7.914 6.054 30,7%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, BDDK
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Bizim Toptan (BIZIM) 2C18 Finansal Sonuglari: Tahminlerin iizerinde operasyonel sonuglar (+)

e Bizim Toptan 2C18’de 4 mn TL kar yonundeki piyasa beklentilerinden daha iyi 5 mn TL net kar
acikladi. Sirket gecen yilin aynm1 doneminde 10 mn TL net zarar aciklamisti.

e Sirketin satis gelirleri bu ceyrekte 947 mn TL ile piyasa beklentilerinin %6 Uzerinde gerceklesti
ve yillik bazda %30,3 artti. 2C18’de toptanci kanali haric satislar %34,3 yiikseldi. Tutin rdnleri
ve ana kategori satislari sirasiyla %35,0 ve %28,5 oraninda artti.

e Bizim Toptan briit kar marj1 %7,9 seviyesinden 2C18’de %9,9’a yukseltti. Sirket ana kategori
briit kar marjin1 da yillik 2,8 puan artirarak %13,0’e seviyesine cikarmis, ana kategori kar
marjinda yakaladigi yeni yiiksek seviyeleri korumustur. Uriin ve miisteri miksindeki iyilesme,
ana kategori briit kar marj1 artisindaki iyilesmeyi saglamaktadir. Faaliyet giderlerinin toplam
satislara orani %7,3 ile hem bir 6nceki ceyrege hem de bir onceki yil ayn1 doneme gore iyilesme
gostermistir.

e Sirketin 2C18’de FAVOK’ii gecen yilin aym1 dénemine gére 3 kat artarak 32 mn TL ile piyasa
beklentisinin %17 uzerinde gerceklesmistir. Daha karli misteri segmentleri lehine olusan
miisteri miksindeki iyilesme sayesinde FAVOK marj1 %3,3’e yiikselmistir.

e Sirket bugiin saat 16.30’da 2C18 sonuclarina yonelik telekonferans diizenleyecek.

Yorum: Bizim Toptan 2C18’de daha karli kanallar lehine gelisen miisteri miksi ile rekor satis
biiyiimesine ulasmis, briit kar ve FAVOK marjimi énemli diizeyde artirmistir. Sirketin 2018°de gelir
biiyiime beklentisi %15, net kar tahmini ise 10 mn TL diizeyinde olup, FAVOK marji éngériisii %2,5-%2,9
araligindaydi. 6A18 sonuclarinin sirket tahminlerinin lzerinde gerceklestigi g6z éniine alindiginda s6z
konusu beklentilerde revizyona gidilebilir. Son 3 ayda BIST100’iin %17 altinda performans gdsteren
hissenin, basaril1 2C18 operasyonel sonuglarina olumlu tepki verecegi kanaatindeyiz.

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Agiklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 2G18 1C18  Ceyreksel %  2G17 Yillik % 6A18 6A17 Yillik % | Kons. i Kons.
Net Satiglar 947 777 22,0% 727 30,3% 1.724  1.325 30,1% 894 : 6%
Briit Kar 94 81 15,9% 58 63,0% 175 98 78,7% - {omad.
FAVOK 32 24 31,8% 8 298,5% 56 2 2229,6% 27 1 17%
Net Dénem Kari 5 1 384,5% -10 a.d. 6 -29 a.d. 4 i 36%
Briit Kar Marji 9,9% 10,4% -0,5yp 7,9% 2yp 10% 7% 2,8yp md. | md.
FAVOK Marji 3,3% 3,1% 0,2yp 1,1% 2,3yp 3,2% 0,2% 3,1yp 3,0% 1 03yp
Net Kar Marji 0,5% 0,1% 0,4 yp -1,3% 1,8yp 0% -2% 25yp 0,4% 0,1yp

Bugiin Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK) 2C18 finansallarini agiklayacak (=)

e  Yapi Kredi Bankasi’nin 2C net karinin bir 6nceki ceyrege gore %15,3 dusis, bir onceki yilin aym
donemine gore %18,2 artis ile 1,05 mlr TL (Research Turkey: 1,11 mlr TL) olarak
gerceklesmesini bekliyoruz.

e Yap1 Kredi Bankasi’nin 2C’de cekirdek gelirlerindeki ceyreksel bazda %8,6 artisa karsin,
mevsimsel olarak artis gosteren faaliyet giderleri ve karsiik giderlerindeki yukselisin net
kardaki artis1 sinirlayacagim diisiiniiyoruz. Karsilik giderlerinde 6zellikle kur kaynakli 2. asama
karsiliklarda yiikselis goriilebilecegini tahmin ediyoruz.

e 2. ceyrekte 4,1 mlr TL’lik bedelli sermaye artis1 neticesinde, bankanin toplam 6zkaynaklarinin
36,6 mlr TL’ye ulasacagim hesapliyoruz. Ote yandan 2C’de KGF limiti kullamminda aktif olan
bankanin, ticari kredilerdeki artisin destegi ile toplam kredi biiyiimesinin %7,7’ye ulasarak
sektorden bir miktar olumlu ayrisma gosterecegini éngoriiyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

e Enerji Sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, giines enerjisinde Ar-Ge
calismalarni artirmak icin yabanci ortakli sirketlere destek verilecegi belirtiliyor. Habere gore,
en az bir katiimcimin Tirk endistriden olmas sartiyla, minimum 2 farkli iilkeden 2 katilimciyr
iceren bu alandaki tum konsorsiyumlar desteklenecek olup, her arastirma ekibi kendi
ulkesindeki fonlayic1 kurum tarafindan desteklenirken, Turk arastirmacilara 1,08 mn TL’ye
kadar destek verilebilecegi ifade ediliyor. (Kaynak: Sabah)

e Havaalik Sektorii: istanbul Yeni Havaliman'mn yapimimi ve 25 yiligina isletmesini
Ustlenen IGA, sermayesini 1,79 mlr TL artirarak 6,24 mlr TL'ye yiikseltti. (Kaynak: Sabah)

e (+) Aselsan (ASELS): Sirket, Savunma Sanayii Baskanlig1 ile Modiiler Gecici Us Bolgesi Projesi
ile ilgili olarak 05.02.2013 tarihinde imzalanan sézlesmeye ilave toplam biyUkligl 84,3 mn $’1
bulan "Glivenlik Sistemi" siparisi aldigim1 bildirdi. Sozlesme degisikligi kapsaminda
teslimatlarin 2020 yili sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor. Yorum: S6z konusu sozlesme
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tutar1 Sirketin 1¢18 sonu itibariyle 7,5 mlr S olan bakiye siparislerinin yaklasik %1,1’ine denk
gelmektedir.

e (+) Otokar (OTKAR): Sirket, taktik tekerlekli zirhli araglar ile bu araclarin yedek parca ve
egitim hizmetleri satisim kapsayan yaklasik 28,9 mn $ bedelli yeni bir ihracat baglantisin
kesinlestirdigini bildirdi. S6z konusu siparis ile ilgili teslimatlarin 2019 yil1 ilk ceyregine kadar
tamamlanmasi planlaniyor. Yorum: S6z konusu sozlesme tutari Sirketin son 12-aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %9,6’sina denk gelmektedir. S6z konusu haberin etkisiyle OTKAR hisseleri
diin BIST100 endeksinden %3,3 oraninda pozitif ayrismistir. 16.07.2018 tarihinde paylastigimiz
Savunma Sektértii Raporumuzda, Otokar'in ihracat pazarlarindaki biyiime potansiyeline dikkat
cekmis, oOniimiizdeki donemde biyiimesinin agirlikli olarak bu kanaldan gelmesini
bekledigimizi belirtmistik. Otokar hisseleri icin 12-aylik hedef fiyatimiz 87,3 TL olup, uzun
vadeli 6nerimizi 'AL’, kisa vadeli 6nerimizi de 'Endekse Paralel Getiri' olarak koruyoruz.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket, aleyhine duzenlenen 2014 yilina iliskin, gelir vergisi (stopaj) ve
damga vergisi tarhiyati ile vergi ziya1 cezasi ile ilgili olarak 7143 Sayili Vergi ve Diger Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmas ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun
hiikiimlerinden faydalanilmasi amaciyla basvuruda bulunuldugunu bildirdi. Bu kapsamda Sirket,
yurt ici UFE oraninda faiz dahil olmak lizere yaklask 19,8 mn TL tutarindaki
toplam yiikiimluliigiin pesin 6denmesi suretiyle s6z konusu uyusmazliklarin sonlandirilmasinin
ongorildigiini belirtti.

e (+) Tekfen Holding (TKFEN): Sirket, bagli ortaklig1 Tekfen insaat’in, Haradh Sahas1 Gaz Artisi
Programi - Uydu Gaz Kompresor Istasyonlarn Boru Hatlari insaat isleri ile ilgili olarak Saudi
Aramco Oil Company ile yaklasik 590 mn $ tutarinda bir sézlesme imzaladigini bildirdi. Projenin
tamamlanma siiresinin 33 ay oldugu belirtildi. Yorum: S6z konusu sozlesme tutari Tekfen
Holding taahhiit grubunun 1C18 sonu itibariyle 3,08 mlr $ olan bakiye siparislerinin yaklasik
%19’una denk gelmektedir. Haberin giin icinde gelmesi ardindan hissede pozitif fiyatlamalar
gordiik (TKFEN giinii %1,58 yiikselisle tamamladi).

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, 600 bin TL sermayeli Sofra Kurumsal ve Odiillendirme Hizmetleri
A.S.'nin tescilinin ilan edilerek kurulus islemlerinin tamamlandigini bildirdi.

Temettii odemesi:

Hisse Ad1 Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

ULUSE 31.07.2018 0,33 0,28 2,9% 17.04.2018

Sermaye Hareketleri:

. . Bedelsiz Oran (Kar Ulasilacak Sermaye
Hisse Ad1  Tarih Mevcut Sermaye (TL)

Payindan, % (TL)
TRKCM 31.07.2018 10,62 1.130.000.000 1.250.000.000
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BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
2C18 2C17 % Degisim 2C18 2C17 % Degisim

Akbank AKBNK 2018/06 25.07.2018 1.602 1.568 2%
Anadolu Cam ANACM 2018/06 27.07.2018 166 71 133% 188 124 52%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/06 26.07.2018 63 63 0%
Anadolu Sigorta ANSGR 2018/06 27.07.2018 63 24 160%
Arcelik ARCLK 2018/06 27.07.2018 144 257 -44% 548 490 12%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/06 13.07.2018 -5 3 a.d. -5 3 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/06 13.07.2018 1 3 -70% 0 1 a.d.
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2018/06 30.07.2018 5 -10 a.d. 32 8 299%
Denizli Cam DENCM 2018/06 25.07.2018 -1 2 -73% 2 0 488%
Metro Yatirim Ortakligi MTRYO 2018/06 13.07.2018 -2 1 a.d. -2 1 a.d.
Etiler Gida ETILR 2018/06 27.07.2018 0 1 a.d. 1 0 a.d.
Qnb Finans Finansal Kiralama QNBFL 2018/06 26.07.2018 35 23 53%
Qnb Finansbank QNBFB 2018/06 27.07.2018 604 388 56%
Garanti Bankasi GARAN 2018/06 26.07.2018 1.907 1.554 23%
Garanti Faktoring GARFA 2018/06 25.07.2018 2 7 -75%
GarantiY.O. GRNYO 2018/06 24.07.2018 0 1 a.d. 0 1 a.d.
Hedef Girisim Srmy. Y.O. HDFGS 2018/06 25.07.2018 31 2 1544% 31 2 1688%
Is Finansal Kiralama ISFIN 2018/06 26.07.2018 27 29 -6%
Is GirisimSrmy. Y.O. 1SGSY 2018/06 27.07.2018 0 1 a.d. -1 1 a.d.
Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/06 27.07.2018 79 32 151% 95 40 136%
Is Yatirim ISMEN 2018/06 27.07.2018 46 43 7% 76 68 12%
IsY.O. ISYAT 2018/06 27.07.2018 3 8 -63% 3 8 -63%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/06 30.07.2018 3 0 10516% 1 1 -12%
Metro Holding METRO 2018/06 17.07.2018 -129 -6 2183% -1 -1 -19%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2018/06 26.07.2018 4 4 16% 16 5 228%
Sasa SASA 2018/06 30.07.2018 225 32 600% 116 48 144%
Sise Cam SISE 2018/06 28.07.2018 691 254 172% 795 608 31%
Soda Sanayii SODA 2018/06 27.07.2018 418 116 261% 206 146 41%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/06 26.07.2018 426 190 125% 917 646 42%
Turkcel TCELL 2018/06 25.07.2018 415 704 -41% 2.128  1.453 46%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/06 26.07.2018 368 312 18% 646 486 33%
Trakya Cam TRKCM 2018/06 27.07.2018 298 147 102% 294 230 28%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/06 26.07.2018 -31 -5 496% 3 2 22%
T.S.K.B. TSKB 2018/06 27.07.2018 166 151 10%
Turk Telekom TTKOM 2018/06 24.07.2018 -889 890 a.d. 2.010 1.737 16%
Yayla Enerji YAYLA 2018/06 21.07.2018 -1 1 a.d. 1 0 74%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/06 30.07.2018 0 0 -34% 0 0 -69%
Yesil Yapi YYAP| 2018/06 28.07.2018 10 -1 a.d. 23 7 246%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

31 Temmuz 2018 Sali

TSi Beklenti Onceki

31 Tem. Fransa  09:45 Tem. TUFE- Yiluk % d 2,00%
31 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi il -7,8mlr $
31 Tem. Tirkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
31 Tem. Almanya  10:55 Tem. Issizlik Oran % dl 5,20% 5,20%
31 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Yabanci Ziyaret¢i Sayist il 27,30%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. igsizlik Oram il 8,30% 8,40%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tahmini Tiife-Yillk % 4l 2,00% 2,00%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) il 0,40%
31 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelir ve Harcamalar F |
31 Tem. ABD 16:45 Tem. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi F | 61,80 64,10
31 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Guiven Endeksi dl 126,00 126,40
31 Tem. Tiirkiye 2C18 YKBNK 2C18 Finansal Sonuglar

1 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat il 51,00
1 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. Markit/ISO PMI imalat il 46,80
1 Agu. Almanya 10:55 Tem. Markit/BME PMI imalat dl 57,30 57,30
1Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat F | 55,10 55,10
1 Agu. ABD 15:15 Tem. ADP istihdam Raporu il 180 Bin 177 Bin
1 Agu. ABD 16:45  Tem. Markit PMI Imalat d 55,50
1 Agu. ABD 17:00 Haz. insaat Harcamalari F | 0,30% 0,40%
1 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat PMI F| 59,20 60,20
1 Agu. ABD 21:00 Agu. FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) F | 2,00% 2,00%
1 Agu. ABD 21:00 Agu. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) F| 1,75% 1,75%
1 Agu. Tirkiye 2C18 ISCTR 2C18 Finansal Sonuclar

2 ABu.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Aylik % Fil 0,20% 0,80%
2 Agu.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Yiluk % Fil 3,40% 3,00%
2 Agu. ingiltere  14:00 Agu. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 dl 0,75% 0,50%
2 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart il 217 Bin
2 Agu. ABD 17:00 Haz. Fabrika Siparisleri F | 1,70% 0,40%
2 Agu. Tirkiye 2C18 TKFEN 2C18 Finansal Sonuclar

3 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI Bilesik dl 53,00
3 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat Disi 4l 53,90
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. TUFE- Aylk % il 2,61%
3 Agu. Turkiye 10:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 15,39%
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. UFE - Aylik % Fil 3,03%
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. UFE - Yiluk % dl 23,71%
3 Agu. Almanya  10:55 Tem. Markit PMI imalat Dis1 il 54,40 54,40
3 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat Dis1 4l 54,40 54,40
3 Au. Awvro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilesik dl 54,30 54,30
3 Agu. Awvro Bolgesi 12:00 Haz. Perakende Satislar- Aylik % il 1,40%
3 Adu. ABD 15:30 Haz. Dis Ticaret Dengesi F| 43 mlr § -43mlr $
3 Agu. ABD 15:30 Tem. Tarm Disi istihdam il 185 Bin 213 Bin
3 Agu. ABD 15:30 Tem. issizlik Orant il 3,90% 4,00%
3 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat Dis1 4l 56,20
3 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,60 59,10
3 Agu. Tirkiye 2C18 OTKAR 2C18 Finansal Sonuclar

6 Agu. Almanya  09:00 Haz. Fabrika Siparisleri- Aylik % F| 2,60%
6 Agu. Almanya  09:00 Haz. Fabrika Siparisleri- (calisma giini diizelt.-Yiluk %) dl 4,40%
6 Agu. Turkiye 14:30 Tem. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru il 77,10

Kaynak: Bloomberg, TUK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa7 /8


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_3007_03_08_2018k-636682870670822893.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, Gida-icecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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