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Haftanin Giindem Konulari

e Endeks, gectigimiz hafta kur ve faiz tarafinda
gozlenen hareketlilige bagh olarak haftay
114.930 seviyesinden tamamlarken, haftalik
bazda ise %1,4 deger kaybetti.

e Bu hafta kiiresel piyasalarda PMI rakamlan

yakindan izlenecektir. ABD tarafinda Cuma

Fed Baskam Powell’1n TSi 20:30’da yapacag

konusma beklenecektir. Yurt icinde ise
haftanin en onemli verisi Mart ay1 enflasyon
rakamlan olacaktir. Piyasalarda beklenti Mart
ayinda TUFE’de %0,81

yoniinde bulunuyor.

artis goriilecegi

eYeni haftaya Avrupa piyasalan kapal
baslarken, ABD tarafinda ise satis baskili
acilislar beklenmektedir. BIST ise haftaya
115.000 iizerinden alimlarla baslasa da

mevcut seviyelerde yatay seyretmektedir.

¢ BiST’in, yurt dis1 piyasalarda kalicili bir

toparlanma gormeden yukan  yondeki

hareketlerde satislarla
bekliyoruz. Ozellikle de 116.000 asilmadig

siirece BIST tarafinda satis baskis1 on plana

karsilasmasim

cikacaktir. Satis baskisinin siirmesi halinde ise
BiIST tarafinda 113.200-112.500 araligina
dogru geri riskinin

cekilme artacagini

diisiiniiyoruz.
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Yurt dis1 piyasalarin seyri takip edilecek...

Endeks, gectigimiz haftaya alimlarla 117.000 {izerinden alicili baslasa da
haftanin devaminda yukari yonlu seyrini koruyamadi. Kur ve faiz
tarafinda gozlenen yukari hareketlilikle birlikte BIST tarafinda gozlenen
satislar, 113.400 Uzerine kadar gerilemeyi getirse de haftanin kapanisi
114.930 seviyesinden gerceklesti. Bu kapans ile birlikte BiST’in haftalik
bazdaki kaybi ise %1,4 seviyesinde gerceklesti.

Gectigimiz hafta olumsuz haber akisina bagli olarak Facebook ve Amazon
ile beraber teknoloji sektori hisselerinde artan satis baskisina karsin,
ABD borsalarn haftayr yukselislerle tamamladi. ABD ve Cin’in kuresel
ticaret savaslarim engellemek icin perde arkasinda gorusmeler
yriittiigiine yonelik haberlerin iyimserligi arttirmasimin yan sira giiclii
makroekonomik veriler piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Boylece
Cuma giini tatil nedeniyle borsalarin kapali oldugu kisa haftada Dow
Jones %2,7, S&P 500 %2,1, Nasdaq ise %1,0 deger kazandi. Ancak ilk
ceyrekte Dow Jones %2,3, S&P ise 1,2 diisiis gosterdigi gorilmektedir.
Avrupa tarafindan da gecen hafta %1,38 deger kazanan gosterge endeks
aylik bazda %2,3, ceyreksel bazda ise %4,7 deger kaybederek 2016 ilk
ceyrekten bu yana en kotu performansi kaydetmis oldu.

Bu hafta global piyasalar Avrupa, ABD ve Asya tarafinda aciklanacak olan
PMI verilerini takip edecek. Hafta genelinde Fed uyelerinin konusmalar
izlenirken, Cuma giinii ise Fed Baskam Powell’in TSI 20:30’daki
konusmas1 takip edilecektir. Avrupa tarafinda enflasyon verileri de
piyasalann izleyecegi diger verilerden olacaktir. Ayrica, Persembe ve
Cuma guinu Cin piyasalar kapali olacaktir. Yurt ici veri takviminde ise
haftanin en 6nemli verisi Sali giinui aciklanacak olan Mart ay1 enflasyon
verisi olacaktir. Piyasa beklentisi TUFE’de Mart ayinda aylik %0,81 artis
olacag1 yoniindedir.

Gectigimiz hafta yurt dis1 piyasalardaki dalgali seyrin yam sira iceride
kur ve faiz tarafinda gozlenen hareketlilikle beraber BiST tarafinda
satislar izlemistik. Bu haftaya ise BIST 115.000 iizerinden alicili bir
baslangic yapsa da yukarn hareketlerde zorlanmaktadir. Yurt disi
piyasalarda kalic1 bir toparlanma gériilememesi de BiST’in yiikselislerde
satislarla karsilasmasinda etkili oldugu goriisiindeyiz. Dolayisiyla da
BIST’in haftamin devaminda yine yurt disi piyasalar takip edecegini,
iceride de kur ve faiz tarafinda normallesme olup olmayacagin
izleyecegini diisiinliyoruz.

Mevcut durumda, yiikselislerde BIST’in kalic1 olarak 116.000 iizerinde
giiclendigini gormedigimiz siirece yukan hareketlerin simirli kalmasi ve
her yukar1 yonli denemenin satislarla karsilasma, riski bulundugunu
disiiniiyoruz. Bu tutunma gerceklesmedigi siirece de BIST tarafinda
asag1 yonde hareketlerde 113.200-112.500 araligina dogu geri cekilmeler
beklenebilir.
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Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) 2018 Subat ay1 otomotiv verilerini aciklad (=)

2018 yiinin Subat ayinda bir onceki yilin ayn1 ayina gore, toplam uretim %2 artarken, otomobil uiretimi
ise %3 oraninda geriledi. Bu donemde, toplam uretim 141.372 adet, otomobil lretimi ise 94.113 adet
diizeyinde gerceklesti.

2018 yiinin Subat ayinda bir onceki yiin aym ayina gore, toplam otomotiv ihracati adet bazinda %3
oraninda artarken, otomobil ihracati ise %10 oraninda dusus gosterdi. Bu donemde, toplam ihracat
119.604 adet, otomobil ihracati ise 73.956 adet duzeyinde gerceklesti.

2018 yiimin Subat ayinda bir onceki yiin ayn1 ayina gore, toplam otomotiv ihracati Dolar bazinda %26
artti. Bu donemde toplam otomotiv ihracati 2,85 mlr $ olarak acgiklanirken, otomobil ihracati %15
artarak 1,07 mn $ seviyesinde gerceklesti.

e (=) Tofas Oto (TOASO): Tofasin 2018 yi1li Subat ay1 ihracati 26.210 adet (Ocak 2018: 15.577,
Subat 2017: 29.794) dizeyinde gerceklesmistir. Tofas’in Subat ay1 ihracati gecen yiin aynm
ayina gore %12 altinda, onceki ayin %68 uzerinde olusmustur. Ocak ihracatinda fabrikadaki
durusun etkisiyle azalma gozlenmisti. Subat gerceklesmelerinde ise bazin yuksek olmasinin
olumsuz etkisini gozledik. Tofas’in ihracat verilerinin Mart ayindan itibaren toparlanmasini
2018 genelinde ihracatin %2,2 artmasini bekliyoruz.

e (+) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan’in 2018 yili Subat ay1 ihracati 35.244 adet (Ocak 2018:
16.670, Subat 2017: 23.056) diizeyinde gerceklesmistir. Ford Otosan’in Subat ay1 ihracati1 gecen
yilin ayn1 ayina gore %53, onceki ayin %111 Uzerinde olusmustur. Ocak ihracat hacminde
makyajli Transit Custom’in gecis doneminin etkisiyle yillk bazda daralma gozlenmisti. Subat
ayinda bu olumsuz etkinin ortadan kalktigin1 gozliiyoruz. Ford Otosan’in 2018 yili genelinde
ihracatin %2,0 artirmasini bekliyoruz.

Bankacilik sektoriiniin net kar1 Subat ayinda %19 geriledi (=)

Mn TL Avhik Kiimiilatif

Net Kar/Zarar Subat 18 Subat 17 Y/Y(%) Ocak 18 AJA(¥) | Subat 18 Subat 17 Y/Y(%)

Sektdr 3.847 4,755 -19,1% 4.537 -15,2% B.384 B.454 -0,8%
Mevduat Bankalan 3.428 4.417 -12,4% 4,363 -21,4% .79 7.835 -0,6%
Katibm Bankalan 75 20 4,8% -B4 A.D. 1 153 -92,8%
Kallanma ve Yatinm 324 248 30,6% 258 25,7% 582 466 25,0%

- Mevduat Bankalar:

Mevduat-Yerli Ozel 1.384 1.602 -13,6% 1.584 -12,6% 2.967 2.702 9,8%
Mevduat-Kamu 1.090 1.754 -37,8% 1.339 -18,6% 2.4729 3.041 -20,1%
Mevduat-Yabaner 354 1.061 -10,1% 1.440 -33,8% 2.395 2.092 14,5%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, BDDK

e BDDK tarafindan aciklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriinin 2018 yil
Subat ayinda net kar1 2017 yilinin ayn1 donemine gore %19,1, bir onceki aya gore %15,2 oraninda
dusus ile 3,85 mlr TL olarak gerceklesti. Boylece sektorde Ocak-Subat doneminde net donem
kan yillik bazda %0,8 dususle 8,38 mlr TL oldu.

e  Sektorun net faiz gelirleri Subat ayinda yillik bazda %13,8 artis, bir onceki aya gore %9,9 dusus
gosterdi. Aylik bazda bakildiginda, kredi-mevduat farkindaki daralmanmin yam sira menkul
kiymet getirilerinde elde edilen faiz gelirlerinde %13’luk dusus net faiz gelirlerini olumsuz
etkiledi. Boylece sektoriin 2018 Subat ayinda net faiz marj1 bir onceki aya gore gore 39 bp
gerileyerek %3,9 seviyesinde gerceklesti.

e Bankacilik sektoruiniin net licret komisyon gelirleri Subat ayinda yillik bazda %17,2 artis ile 2,47
mlr TL oldu.

e 2018 yili Subat ay1 itibariyle sektor icin takipteki krediler oranin1 %2,92, takipteki krediler
karsiik oranim ise %75,2 olarak gerceklesmistir. Ayni ayda sektorde toplam karsilik giderleri
ise yillik bazda %81 artis ile 3,28 mlr TL diizeyine cikt1.

e Bankacilik sektoriinde 2018 Subat ayinda ortalama 6zkaynak karlilik orani ise 2017 sonuna gore
0,8 puan dusus ile %14,2 olmustur.

e Bankacilik sektoriinin kredi buytumesi 2018 yili Subat ay1 itibariyle 2017 yilsonuna gore %2,2
artis olarak gerceklesirken, Mevduat tarafinda ise 2018 yili Subat ay1 itibariyle 2017 yilsonuna
gore %2,0 buyiime kaydedildi.

Yorum: Bir énceki yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda, bankacilik sektdriinde Subat ayinda ¢ekirdek
gelirlerdeki iyilesmeye karsin, karsilik ve faaliyet giderlerindeki artisin sektdriin net karliligini olumsuz
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etkiledigi goriilmektedir. Bir énceki aya gore ise, sektorde kredi-mevduat farkindaki daralmanin yani
sira menkul kiymet getirilerindeki diistisiin net faiz gelirlerini olumsuz etkilemistir. Subat ayi verilerini
bankacilik sektorii ilk ceyrek karlilik gériiniimii icin bir miktar olumsuz olarak degerlendiriyoruz.

Yabanci yatirimcilar 23 Mart 2018 haftasinda 234 mn $ DIBS alimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 23 Mart ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 26 _mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 234 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 52,1 mlr $ olan hisse senedi stoku 23 Mart ile
sona eren haftada 51,2 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 30,1 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalk, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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ithal LED ampul, klima ve sogutuculara enerji verimliligi testi yapilacak

e  Ekonomi Bakanligi LED ampul, elektrik motorlari, klima ve sogutuculara enerji verimliligi testi
uygulayacak. Testi gecemeyen urunler ithal edilemeyecek.

e Enerji verimliligini artirarak enerji tiiketimini azaltmayr amaclayan hiikiimet, ithalatta da
onemli diizenlemelere gidiyor. Sabahta yer alan habere gore, Ekonomi Bakanligi bu amagla baz
urlinlere iliskin enerji verimliligi testine baslandi.

Yorum: LED aydinlatma sektériinde ABD’li Cree ile ortaklik kuran Vestel %17-20 araliginda paya sahip
g0z oniine alindiginda Vestel finansallari acisindan bliyiik bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Arcelik
tarafinda ise sirketin klima pazarinda %50’ye yakin payi bulunmaktadir. Pazarda ithalat orani ise
yaklasik %20 seviyesindedir. Klima pazarinda ithal oraninin azalmasinin Vestel ve Arcelik’i hafif olumlu
etkileyebilecegini diisiiniiyoruz. ithalatta yapilacak diizenlemelerin yerli iireticilerin desteklenmesi
adina olumlu buluyoruz.

TETAS tarafindan uygulanacak aktif elektrik enerji toptan satis tarifesi belirlendi

e Turkiye Elektrik Ticaret Taahhut Anonim Sirketi (TETAS) tarafindan uygulanacak aktif elektrik
enerji toptan satis tarifesi hakkinda Dagitim Sirketlerine teknik ve teknik olmayan kayip enerji
satislar ile Gorevli Tedarik Sirketlerine yapilan satislarda 14,100 kr/kWh, Dagitim Sirketlerine
Genel Aydinlatma kapsaminda yapilan satislarda 21,810 kr/kWh uygulanmasina karar verildi. 1
Ocak'tan bugiine soz konusu tutarlar 18,008 Krs/kWh ve 20,63 Krs/kWh seklinde uygulaniyordu.

e Gorevli Tedarik Sirketlerinden elektrik enerjisi alan iletim sistemi kullamicisi tiketicilere
uygulanan tarifelerin, TETAS tarafindan iletim sistemine dogrudan bagh tiiketicilere
uygulanmasina devam edilmesi kararlastinldi. (Kaynak: Foreks)

TESK'ten "yazar kasa" cagris1 (ARCLK, notr)

e  Turkiye Esnaf ve Sanatkarlarn Konfederasyonu (TESK) Genel Baskani1 Bendevi Palandoken, Maliye
Bakanlig1’nin esnafin yiikiinii hafifletmesi icin yeni nesil yazar kasalarin maliyetinin azaltilmasi
gerektigini acikladr.

e Palandoken, esnaf ve sanatkarlarin, zincir marketlerle ve diger biiylk isletmelerle rekabet
edebilmek igin POS cihaz1 kullanmak zorunda oldugunu ancak yeni nesil yazar kasalarin POS
cihaz1 olarak kullanilsa da bunun esnafa ayrn maliyet getirdigini ifade etti. Palandoken ayrica
esnafin POS ozelligini kullanmasa bile yeni nesil yazar kasalar icin her ay hizmet bedeli
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odedigini, soz konusu maliyetler azaltilirsa hem esnafin cihazlarn kullanmada daha goniilli
olacagina hem de kartla 6deme artacag icin kayit disiigin azalacagina isaret etti.

Yorum: Yeni nesil 6deme kaydedici cihaz kullanma zorunlulugunun 2018 yilinda yiiriirliige girmesine
glinler kala miikelleflerin mevcut eski nesil deme kaydedici cihazlarini mali hafizalar1 doluncaya kadar
kullanmalarina karar verilmisti. Pos cihazi pazarinda satislarin yaklasik yarisi Arcelik tarafindan
yapilmaktadir. Eski nesil yazar kasalarda mali hafizanin dolma siiresinin yaklasik 7 sene oldugu gz
oniine alindiginda 2018’deki dogal talep 2011°de satin alinan cihaz yenilemelerinden kaynaklanacagi
soylenebilir. Arcelik’in bu yil icin pos cihazi satis beklentisi 50-60 bin adet (80-95 mn TL) olacagi
yoniinde idi. Arcgelik’in post cihazi parki ise 500 bin adete ulasmis bulunmaktadir ve sirket bu
cihazlardan yillik yaklasik 120 mn TL servis geliri elde etmektedir. TESK’ten gelen yazar kasa maliyeti
ve hizmet bedelinin dustiriilmesi yoniindeki yeni talebin hayata gecmesi durumunda Arcelik’in pos
cihazi gelirlerinde ve elde ettigi hizmet bedelinde gerileme yasanmasi muhtemel. Arcelik finansallari
acisindan tutarlar diisiik olsa da, karlilig1 yiiksek oldugunu belirtelim.

Zararh gidalar hakkinda diizenleme geliyor (ULKER, CCOLA, negatif)

e Radyo ve Televizyon Ust Kurulu (RTUK), cocuk programlarinda yer alacak yiyecek ve icecek
urinlerine iliskin reklamlarla ilgili onemli bir diizenleme yapti. Cocuklara yonelik olan
yiyecekleri kirmizi ve turuncu liste olarak gruplandiran diizenlemede yiyecekler verdikleri
zarara gore siniflandirildi.

e Buna gore Saglik Bakanligi’nin belirledigi biskiivi, kek, cikolata, seker, cips, gazli icecekler,
yenilebilir _buzlar ve sekerlemenin yer aldigi “kirrmzi liste”deki iriinlerin reklamlan
yasaklanacak. Turuncu listede bulunan driinler ise Saglik Bakanlig’’nin onayinin ardindan
reklama konu olabilecek. Saglik Bakanligi, turuncu listede yar alan Uriinlere iliskin a¢iklama
yapmadi. Ancak "Turuncu" kategoride yer alan gida Urinlerinin reklamina sadece belirlenin
kriterlere uyulmasi halinde izin verilecek. Kriterlerin saglanmamasi durumunda bu iriinlerin de
cocuk programlarinin basinda, arasinda ve sonunda reklami yapilmayacak. Yonetmelikte,
"Turuncu” kategorideki gida maddelerinin ticari iletisimine donuk denetimlerin baslamasi icin
iki y1llik gecis stireci ongorildii. Kaynak: Sabah

Yorum: 2017 sonu itibariyle Ulker satis gelirlerinin %67’sini, Coca Cola’nin %47’sini yurt igi
faaliyetlerden elde etmektedir. Diizenlemeyi Ulker ve Coca Cola icin sinirli negatif buluyoruz.

Sberbank Denizbank (DENIZ)1 5,5 mlir $'a satabilir (+)

o Kommersant Gazetesinde yer alan habere gore, Sberbank, Denizbank't Dubai merkezli sirket
Emirates NBD'ye 5,5 mlr $’a satabilir. Satisin Eyliil ayindan daha 6nce gerceklesmesi bekleniyor.
e  Sberbank, Denizbank' 2012’de 3,5 mlr $’a satin almisti. Kaynak: Bloomberg HT

Yorum: Basinda yer alan haberlerde belirtilen tutar (3,96 USD/TL*5,5=21,8 mlr TL) Denizbank’in piyasa
degerinin %20 altinda bir degere isaret ederken, islemin carpanlarini ise 11,6x F/K, 1,7x PD/DD olarak
hesapliyoruz. Hatirlanacagi iizere, Sberbank 2012 yilinda Denizbank’1 3,5 mlr $’a Dexia SA’dan satin
almisti ve soz konusu satis isleminde 9,4x F/K ve 1,1x PD/DD carpanlariyla tamamlanmisti. Ayrica son
olarak 2017 yi1li Subat ayinda Garanti Bankasi'nin (GARAN) %9,95'ini BBVA'ya satis islemi ise 0,9x PD/DD
ve 6,6x F/K carpanlari ile gerceklesmisti. Olasi satin almanin bu fiyat (lzerinden gerceklesmesi
durumunda, haberin etkisini islem carpanlarinin yiiksek gerceklesmesi nedeniyle bankacilik sektori icin
kisa-orta vadede olumlu olarak karsilanacagini diistiniiyoruz. Ancak diisiik halka aciklik orani nedeniyle
Denizbank hisselerinde rasyonel fiyatlamalar géremeyebilecegimizi diisiinliyoruz.

Emlak Konut GYO (EKGYO) ihalesinde carpan 1,43x seviyesinde gerceklesti (=)

e Sirket tarafindan 29 Mart 2018 tarihinde yapilan Istanbul Cekmekdy Tasdelen Arsa Satisi
Karsiig1 Gelir Paylasimi Isi ihalesinin 2. Oturumunda gelen en yiiksek teklif su sekildedir: Arsa
Satis1 Karsiligr Satis Toplam Geliri (ASKSTG): 1,1 mlr TL, Arsa Satis1 Karsilig Sirket Payr Toplam
Geliri (ASKSPTG): 355,5 mn TL, Arsa Satis1 Karsiig1 Sirket Payr Gelir Oram: %32. Sirket
tarafindan tekliflerin degerlendirme asamasinda oldugu belirtildi.

e Aynica Bloomberg HT haberine gore, Danistay 10. Dairesi’nin, Ankara'nin tarihi semtlerinden,
birinci derece sit alam ilan edilen Saracoglu Mahallesinin Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi A.S'ye devrini diizenleyen Bakanlar Kurulu kararinin yiiriitmesini oy birligiyle
durdurdugu bildirildi. Davali idarenin karara itiraz hakki bulundugu ve itirazi, Danistay idari
Dava Daireleri’nin goriisecegi belirtildi.

Yorum: istanbul Cekmekédy Tasdelen Arsa Satisi Karsilig1 Gelir Paylasimi isi ihalesine esas tasinmazlarin
tespit edilen asgari bedel 247,8 mn TL olup, ihale carpam 1,43x diizeyindedir. Bir énceki istanbul Sisli
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Tesvikiye ihalesinde carpan 1,55x diizeyinde gerceklesmisti. 2017 yilinda ise Sirket tarafindan
tamamlanan ihalelerde ortalama carpanin 1,83x seviyesinde gerceklestigini hatirlatmak isteriz.

Gersan Elektrik (GEREL) sozlesme imzaladi ve is ortakhg kurulmasina karar verdi (+)

e Sirket, TC Ulastirma Denizcilk ve Haberlesme Bakanligi/Karayolu Diizenleme
Genel Midirliginiin "Okul Servis Araclarinda Kullamlacak Koltuklarda Oturmaya Duyarl
Sensorlii Sistemler” konulu genelgesine istinaden Yazi Turizm Personel ve Ogrenci Tasimacilik-
imran Yazi isletmesi (Bayi) ile okul ve tiim servisler yolcu koltuk otomasyon ve gériintiileme
teknoloji sistemleri aksamlar dahili sistemler bilesenleri iceren Gersan sistemi urlinlerini
kapsayan dagitim sozlesmesi imzaladigim; soz konusu sozlesme siiresinin imza tarihinden
itibaren 5 yil oldugunu ve yillik minimum 3 bin adet siparis ve 3 yillik toplam 10 bin adet olmak
lizere sozlesme bedelinin toplam 5,2 mn $ (yaklasik 20,8 mn TL) oldugunu bildirdi.

e Aynica Sirket, Gircistan’da faaliyete baslayan Gersan George JSC unvanli sirket ile insaat
elektrik mekanik taahhiit islerini gerceklestirmek uzere, " Gersan A.S.- Gersan Georgia JSC
Joint Venture" unvanli %50-%50 pay oraninda bir is ortakliginin kurulmasina karar verdi.

Yorum: Soz konusu sézlesme bedeli Sirketin 2017 yili net satis gelirlerinin %10,8’ine denk gelmekte
olup, hisse performansina etkisini ‘olumlu’ yénde degerlendiriyoruz.

Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD) 2C18 satis programini acikladi (=)

e Sirket 2C18 satis programinda 599,5 bin ton uriin satist planlarken, bu 2C17 donemindeki
gerceklesmelere gore toplamda %2’lik bir dususe isaret etmektedir. Bununla birlikte 1Y18 satis
programinin 1Y17 gerceklesmelerine paralel olacagi beklenmektedir.

e 2C18 satis programina gore kiitiik satislarinin toplam icindeki payinin yatay kalacagi, kangal
satislarinin payinin 4,7 puan artacagi, insaat demiri satislarinin payinin ise 5,4 puan azalacagi
ongorilmektedir.

Yorum: Sirketin 1Y18 satis programi goz éniinde bulundurularak, 2018 satis hacminin beklentilerimize
paralel 2,3 mn ton olacagi ve katma degeri yiiksek (riinlerin toplam icindeki payinin artacagi
ongoriilerimiz devam etmektedir.

2G2018 2C2017

Kardemir Satis Programi Toplam Toplam

. . Toplam %30 Taahhiitlii %70 Serbest | . . Toplam 2C18/2¢17

Icindeki Pay Icindeki Pay N

Degisim (%)

Nerviirlii insaat Demiri 23,5% 141.000 42.300 98.700 29,0% 177.270 -20%
Kiitiik+Blum 41,5% 248.900 74.670 174.230 41,0% 251.135 -1%
Kangal 15,0% 89.700 26.910 62.790 10,2% 62.640 43%
Profil+Ray+Digerleri 20,0% 119.900 35.970 83.930 19,8% 121.086 -1%
Toplam 100% 599.500 179.850 419.650 100% 612.131 -2%

Turkcell (TCELL) yemek kart1 sirketi kuracagim ve ihra¢ edecegi tahvil icin roadshow
diizenleyecegini acikladi (+)

e Sirket Yonetim Kurulu, bagh ortaklig1 Turkcell Odeme ve Elektronik Para Hizmetleri A.S.'nin
("TOHAS"), ve/veya baska bir Turkcell Grup sirketinin, 6zel ve kamu sirketleri ile birlikte
kurulmasi planlanan ortak odeme sirketine kurucu olarak istirak etmesine, kamu ve/veya ozel
sirketler ile birlikte esit paya sahip olmasi sarti ile ortak bir yemek karti sirketi kurmasina,
Sirketin ve bagl ortakliklarinin, sosyal sorumluluk faaliyetlerinin daha kapsamli ve nitelikli
olarak yurutulmesi ve idareler tarafindan yiritiilen kamu hizmetleri yikinin bu yolla
azaltmasina katki sunulmasi amaciyla "Turkcell Vakfi* adi altinda vakif kurulmasina karar verdi.

e Ayrica Turkcell bugiin Olagan Genel Kurul toplantisi gerceklestirecek olup, Sirketin %51 hissesini
elinde bulunduran ve aralarinda Telia Company AB istirakleri Sonera Holding B.V. ile Telia
Finland Oyj’nin de bulundugu Turkcell Holding hissedarlarinin toplamda 1,9 mlr TL tutarindaki
kar dagitim teklifini Genel Kurul onayina sunmak lizere anlasmaya vardiklari, Turkcell
Holding’in s6z konusu karin 2018 yili icinde i¢ esit taksitte dagitilmasimi teklif edecegi
belirtildi.

e Sirket, ABD mevzuat1 "Rule 144A" ve ABD disi mevzuati "Regulation S" formatinda nitelikli
yatinmciya tahvil niteliginde borclanma araci ihrac etmeyi planlanmakta oldugunu ve bu
kapsamda, Sirket yoneticilerinin katilimi ile ABD'de ve Birlesik Krallik'ta 3-4 Nisan 2018 tarihleri
arasi yatirimcei toplantilar (roadshow) diizenlenmeyi planladigint acikladi.
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Zorlu CEO'su Omer Yiingiil, Holding sirketlerini yurt ici ve yurt disinda halka arza hazirladiklarim
bildirdi (+)

e Yingul, "Sirketlerimizin yurt disinda ya da yurt icinde halka arzlara hazir olmasi icin calisiyoruz.
Halka arz yurtdisinda olabilir, yurticinde olabilir, hepsini degerlendiriyoruz. Uluslararasi
sermaye yatirim araglarn da var" dedi. Yiingiil halka arzlarin ne zaman olabilecegi konusunda
bir bilgi vermedi.

e Cinli GSR ile beraber yapilacak pil yatirnmimin biyikligini 4,5 mlr $’dan 4,8 mlr $’a
yukselttiklerini belirten Yungul, bunda maden faaliyetlerinde disundukleri sirket ici
entegrasyonun da etkisi oldugunu vurguladi. Pil yatinmi ile ilgili ayrintili bilgi veren Yiingiil,
"Yatinmin %25'i 6zkaynak, geri kalan1 proje finansmani seklinde olacak, finansmanda yurt disi
pay1 daha fazla olur” dedi. Yungil, Cinli sirketin bu yatinmi agiklamasindan sonra Avrupa'dan
biiyiik sirketlerin tedarik anlasmasi icin kapilarimi caldigim duyurdu. Yiingiil, pil projesini
yuritecek sirketin halka arzim1 2020 yilinda dusuinduklerini soyledi. (Kaynak: Diinya)

Yurt disina ¢ikis harci ugak biletinin icinde olacak (=)

e Yurt disina cikis yapan Tirk vatandaslarindan alinan 15 TL tutarindaki harclardan yilda 100 mn
TL'yi gecen gelir elde ediliyor. Har¢ 6demesi kaynak olarak kullanildigi icin gelecekte de devam
edecek ancak vatandasa da kolaylik olmasi acisindan biletlere dahil olmasiyla ilgili calismalar
yapiliyor. Uzerinde calisilan bir programin ilgili otoriteler tarafindan kabul gérmesi halinde, bir
yaziim sayesinde yolcu havayollarindan bilet alirken har¢ bedelini odeyebilecek. (Kaynak:
Sabah)

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Enerji sektorii: Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumunun (EPDK) Resmi Gazete'de yayimlanan
kararina gore, 2020 yilina kadar sisteme baglanabilecek kapasite olarak tahsis edilen 2 bin MW
kapasitenin tamami 2020 yili icinde kullandirilacak. Yonetmeligin ayn1 hilkmii cercevesinde
kapasitenin tamam icin riizgar enerjisine dayali onlisans basvurularinin 6-10 Nisan 2020
tarihleri arasinda alinmasina karar verildi.

e Savunma Sanayii: Savunma Sanayii icra Komitesi, Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan baskanliginda diin toplandi. Toplantida toplam 4,8 mlr $§ bedeli olan 29 projenin
degerlendirildigi bildirildi. (Kaynak: Anadolu Ajansi)

e (=) Akbank (AKBNK): Akbank, uluslararasi piyasalardan 1,2 mlr $ karsiigi 604,5 mn $ ve 483
mn € olmak Uzere sendikasyon kredisi sagladigim duyurdu. Kredinin 950 mn $ karsiigr kismi 1
yil, 250 mn $ kismi ise 2 yil vadeli olarak temin edildigi belirtildi. Kredinin 1 yil vadeli diliminin
toplam maliyeti Libor +% 1,30 ve Euribor + %1,20 2 yil vadeli vadeli diliminin ise toplam maliyeti
Libor + %2,10'dur. Yorum: Haberin hisse lizerine etkisini ndtr oldugunu diisiinmekle birlikte,
Banka’nin 2017 yili Agustos ayinda gerceklestirdigi 1 yil vadeli benzer bor¢clanmaya gére
maliyetinin ($ ve €) 5 bp, 2017 yili Mart ayina gére ise maliyetinin (S ve €) 15 bp diisiis
gostermesini olumlu buluyoruz.

e (=) Aksa Akrilik (AKSA): 2018 yilina iliskin ongoriilerini acikladi. Sirket, 2018 yilinda 820-875
mn $ ciro (2017: 759 mn $), 315-335 mn §$ ihracat (2017: 274 mn §), yaklasik %15-17 FAVOK
marj1 (2017: %19) ve 130-140 mn $ yatinm harcamasi (2017: 99 mn $) ongérmektedir.

e (+) Alarko Holding (ALARK): Bagli ortakligi Altek Alarko Elektrik Santrallari’min, Gonen
Hidroelektrik Santralinin 49 yilligina isletme hakkinin verilmesi yontemiyle ozellestirilmesi
ihalesinde 65,2 mn TL teklif vererek birinci oldugunu bildirdi. S6z konusu ihale sonucunun
kesinlesmesinin, Rekabet Kurumu, EPDK ve OYK'nin nihai onayina tabii oldugu belirtildi.

e (=) Albaraka Tiirk Katilim Bankasi (ALBRK): Albaraka Tiirk Genel Miidiirii Meliksah Utku yaptigi
aciklamada, doviz kredilerini kisitlayacak adimlarin sektorde doviz likiditesi olusturacagini
belirterek, bankalar olarak olusacak doviz likiditesini TCMB’ye satarak TL likiditesi
olusturabileceklerini ve bu konuda TCMB ile calistiklarini soyledi. Ayrica Utku, Irak'ta, Bagdat'ta
sube acmak, mevcut pozisyonunu gliclendirmek ve Kazakistan ve Arnavutluk'ta banka almak
icin calismalarinin oldugunu ifade etti. Bunu yani sira Utku, 2018-2022 yillar1 arasinda her yil
ortalama %16 kredi bliyimesi ve %18 fon blyumesi hedefiyle ilerlediklerini ve bankanin 2017°de
237 mn TL olan net karinmin, 2022’de 1,17 mlr TL'ye cikarmayi hedeflediklerini duyurdu.
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Kaynak. Business HT Ayrica banka yaptig1 diger bir aciklamada, 370 giin vadeli 210 mn $
baslangic meblagli, $ ve € ddviz cinsinden Murabaha Sendikasyon Kredisi calismasi kapsaminda
Gorevlendirme Mektubu imzalanarak, murabaha sendikasyon siirecine baslandigin1 duyurdu.

e (=) Anadolu Efes (AEFES): Sirket Rusya'daki operasyonlari ile Anheuser Busch InBev SA/NV'nin
Rusya ve Ukrayna'da bulunan operasyonlarinin tek bir yonetim altinda toplanmasina yonelik
siirecin tamamlandigin1 agiklamistir.

e Aselsan (ASELS): Sirket, Milli Savunma Bakanligi ile Hassas Giidiim Kiti Projesi ile ilgili olarak
23 Mart 2018 tarihinde 264,2 mn TL tutarinda bir sozlesme imzalandigini, so6z konusu sozlesme
kapsaminda teslimatlarin 2019-2020 yillarinda gerceklestirilecegini bildirdi. S6z konusu
sozlesme tutari Sirketin 2017 sonu itibariyle 6,8 mlr $ olan bakiye siparislerinin yaklasik %1’ine
denk geliyor.

e (=) Bagfas (BAGFS): Sirket, Fas'a ihra¢ edilmek lizere OCP firmasindan 22 bin ton Sulfiirik Asit
(1,1 milyon USD tutarli) siparisi aldigini, sevkiyatin Nisan ayinda tamamlanmasinin planlandigim
ve 6demenin mal mukabili oldugunu bildirdi. Yorum: So6z konusu siparis miktar1 sirketin 2017
y1li net satis gelirlerinin yaklasik %0,8’ine denk geliyor. Bu nedenle hisse performansina etkisini
‘notr’ olarak degerlendiriyoruz.

e (+) Gelebi Hava Servisi (CLEBI): Sirket, istanbul Yeni Havalimani'nda yapacag bina, tesis,
makine ve techizat yatinmlarina istinaden, T.C. Ekonomi Bakanlig1 Tesvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Miidirliigii'ne yapmis oldugu tesvik belgesi basvurusunun onaylandigini ve ilgili
mevzuat hiikimleri cercevesinde yatinm tesvik uygulamalarindan istifade etmesini teminen
Yatinm Tesvik Belgesi diizenlendigini bildirdi.

e (+) Celebi Hava Servisi (CLEBI): Sirket Yonetim Kurulu, hisse basina briit 3,15 TL (%315) nakit
temettiinlin 26 Nisan 2018 tarihinden itibaren dagitilmasi teklifini 19 Nisan 2018’de
gerceklesecek Olagan Genel Kurul toplantisina sunacak.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv distribiitorliigiinii yiiriitttigli Volkswagen ve Audi
markalarinmin, satis ve satis sonrasi hizmet faaliyetlerine iliskin yetkili satic1 ve servisler ile
arasindaki mevcut sozlesmelerin Volkswagen AG'nin yeni teknolojiler ve ileri dijitallesme
temelli baslattig1 kiiresel degisim ve gelisim stratejisinin uzantis1 olarak, Nisan 2020'den
itibaren gecerli olmak iizere giincellenmesi icin calismalara baslandigin1 agiklamistir.

e (=) Enka insaat (ENKAI): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basina briit 0,12 TL (%12) nakit
temettiiniin 17 Nisan 2018 tarihinden itibaren dagitilmasi ve 400 mn TL (%8,7) temettiiniin pay
biciminde dagitilmasi teklifi Genel Kurul’da kabul edildi. Sirket ana ortag1 Tara Holding, 26
Mart’ta Enka insaat paylari ile ilgili olarak 5,36 -5,37 TL fiyat araligindan 1 mn adet alis islemi
gerceklestirdigini, bu islemle birlikte Sirket sermayesindeki paylarimin/oy haklarinin %49,538
sinirina ulastigin bildirdi. Ek olarak, sirket ana ortagi Tara Holding, 27.03.2018 tarihinde Enka
insaat paylar ile ilgili olarak 5,38 - 5,41 TL fiyat araligindan 791.534 adet alis islemi
gerceklestirirken, bu islemle birlikte Sirket sermayesindeki paylari/oy haklan %49,555 sinirina
ulasti.

e (=) Enerjisa (ENJSA): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basina brut 0,3 TL (%30) nakit
temettiiniin 3 Nisan 2018’den itibaren dagitilmasi teklifi Genel Kurul toplantisinda onaylandi.

e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Banka tarafindan daha once yapilan aciklamada, vergi otoriteleri
tarafindan, 2011 yili icin diizenlenen Vergi inceleme Raporu ile 2011 y1li icin KKDF asli ve cezai
faizi ile birlikte bankadan toplam 15,8 mn TL talep edildigi duyurulmustu. S6z konusu KKDF asli
ve cezai faizinin iptali icin siiresi icinde istanbul idare Mahkemesi nezdinde dava acildigim
belirten Banka, Bolge idare Mahkemesi'nin yiiriitmenin durdurulmas: karar sonrasinda idare
tarafindan 6deme emrinin iptaline karar verildigini duyurdu. Esas hakkinda incelemelerin
devam ettigi belirtildi.

e (=) Gersan Elektrik (GEREL): Sirket, yurtdis1 pazarlarda rekabet giicii ve verimliligini arttirmak
amaciyla taahhit, uriin satis, satis sonrasi ve pazarlama faaliyetlerini yiritme hedefi
dogrultusunda, Sirket ile 59 Tsereteli Ave. Tbilisi 0105 Georgia adresinde kurulacak olan
"Gersan Georgia JSC" Unvanli sirkete "Gersan” markasi ve isminin kullanilmasi icin izin
verildigini, s6z konusu "Gersan Georgia JSC" ile Sirket arasinda herhangi bir ortaklik ve istirak
bagi bulunmadigim bildirdi. Ayrica, Sirket Yonetim Kurulu, %100 oraninda pay biciminde kar
pay1 dagitilmasi teklifini Genel Kurul onayina sunma karari aldi.
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e (=) Giibre Fabrikalar1 (GUBRF): Sirket Yonetim Kurulu, yatinmlar sebebiyle artan nakit ihtiyaci
ve finansal yapinin korunmasi gereklilikleri nedeniyle, 2017 yili karindan temetti dagitmama
karan aldi.

e  (+) Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD): Sirket Yonetim Kurulu Baskan1 Omer Faruk Oz, 2018
yiinda katma degeri yiiksek Uriinler ve Uretim artislaniyla birlikte satis gelirlerinde %25
gerceklestirmeyi hedeflediklerini acikladi. Yorum: 2018’de Kardemir satis gelirlerinde %17,4
artis gerceklesecegini ongdriiyoruz. Muhafazakar tahminlerle olusturdugumuz satis
gelirlerimizin beklentilerimizin lizerinde gerceklesmesini muhtemel buluyor, degerlememize
yukar1 yonlii potansiyel olusturdugunu diisiiniiyoruz. KRDMD’ye iliskin hedef fiyatimiz hisse
basi 5,0 TL olup, son kapanisa gére %25,6 yiikselme potansiyeli tasimaktadir.

e (=) Kartonsan (KARTN): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basina brit 5,06 TL (%506,4) nakit
temettiinitin 2 Nisan 2018’ten itibaren odenmesi teklifi Genel Kurul toplantisinda onaylandi.

e (=) Kordsa (KORDS): Sirket 2018 yilinda hem satislarinda hem de FAVOK’iinde %15-25 araliginda
biiyiime bekledigini, bu bliylime beklentilerinin icerisinde 6 Aralik 2017 tarihinde kamuoyuna
acikladigr Amerika'da ileri kompozit sektoriinde faaliyet gosteren Fabric Development Inc. ve
Textile Products Inc'in satinalma etkisinin, satinalma siirecinin devam etmesi nedeniyle kapsam
disinda birakildigim acikladi.

e (=) Kordsa (KORDS): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, Genel Kurulun onayina sunulan 1 TL
nominal degerli hisse icin briit 0,34383 TL (%34,383) nakit temettiiniin 2 Nisan 2018 tarihinden
itibaren dagitilmas teklifi onaylandi.

e (=) Lokman Hekim (LKMNH): Sirket, 23.03.2018 tarihinde 6,46-6,49-TL fiyat araligindan 13 bin
adet alis isleminin gerceklestirildigini ve geri alim programi cercevesinde gerceklestirilen
islemle birlikte sermayedeki payinin %7,09 sinirina ulastigini bildirdi.

e (=) Odas Elektrik (ODAS): Sirket, Elektrik Uretim A.S. (EUAS) biinyesinde faaliyet gdsteren 18
Mart Can Termik Santral ihtiyacina yonelik olarak yapilan ogiitiilmis kirectasi ihalesi
kapsaminda fiyat dis1 parametrelerin de hesaba katilmasiyla en avantajli teklif siralamasinda
%100 oraninda bagh ortakligi Suda Madan A.Snin ikinci siraya distiigiiniin ihale komisyon
raporunca belirtildigini bildirdi.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, 30 mn TL (%150) kar pay1 tutarinin pay biciminde dagitiimasi
yoniinde Genel Kurul karar alindigini bildirdi.

e (+) Pegasus (PGSUS): Ekonomi Bakanliginin Resmi Gazete'de yayimlanan Subat ayina iliskin
‘Tesvik Belgelerine gore, Pegasus tarifeli havayolu yolcu tasimaciigi amaciyla 167 adet ugak
icin 17,6 mlr TL sabit yatinm tutarli tesvik belgesi aldi. Tesvik belgesinin ithalat makina
techizat tutan 4,5 mlr $ olarak belirlenirken, istihdam edilecek kisi sayis1 8 bin olarak agiklandr.
Tesvik belgesinde glimriik vergisi muafiyeti, faiz destegi, vergi indirimi ve 7 yil sigorta primi
isveren hissesi destegi bulunuyor.

e (=) Peker GYO (PEKGY): Geri alim taahhudu ile ilgili aciklama yapan sirket, halka arzdan pay
alan tiim yatinmcilarin faydalanabilecegi “Geri Alim Taahhiidi" icin siirenin 29 Mart itibariyle
sona erdigini belirtti. Halka arzdan satin aldiklar sirket paylarinin tamamini veya bir kismin
BiST'te islem gormeye baslamasindan itibaren hesaplarinda tutan yatinmcilarin, giin sonunda
bulunan en dusiik pay miktarn Uzerinden basvuruda bulunabileceklerini bildirdi. Basvuru
siiresinin, 30 Mart 2018'de saat 09:00'da baslayacag ve 3 Nisan 2018 saat 17:00'da bitecegi
aciklandi. Pay bedeli; basvuru miktari ve 5,61 TL pay basina geri alim fiyatimin carpimlan ile
hesaplanacak.

e (+) Sinpas GYO (SNGYO): Sirketin 17 Mayis 2017 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul
toplantisinda onaylanan Pay Geri Aim Programinin uygulamaya konulmasina, Programa uygun
sekilde geri alimlara baslanmasina karar verildigi bildirildi.

e (=) Tav Havalimanlar1 (TAVHL): TAV Havalimanlari CEO'su Sani Sener, Uludag Ekonomi
Zirvesi'nde Reuters'a "Antalya Havalimani'nin satin alinmasi icin yurtdisindan 7 yil vadeli 300 mn
euro finansman sagladik, 60 mn euroyu Ozkaynakla oOdeyecegiz® dedi. Sener, Atatiirk
Havalimanrnin kaybettirdigi EBITDAnin %25inin Antalya Havalimanrndan gelecegini, kalan
%25'in TAV'In hizmet sirketlerinin TAV disindaki projelerinden geldigini, geriye kalan %50'yi
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havalimani satin almalariyla tamamlayacaklarini soyledi. Afrika, Turki Cumhuriyetler ve Asya'da
su anda satin alma icin baktiklar1 7 havaliman oldugunu belirten Sener, “Sabiha Gokcen
Havalimanrnda Malezyalilarin %49'a kadar hisse satacagim ve bir ay icinde goriismelerin
baslayacagini duyuyoruz, Sabiha Gokgen'de ancak yonetimde %50-50 ortak olursak vanz” dedi.
(Kaynak: BusinessHT)

e (=) Tav Havalimanlar (TAVHL): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, Genel Kurulun onayina
sunulan 1 TL nominal degerli hisse icin briit 1,1186141 TL (%111,86141) olmak lizere toplam
briit 406,4 mn TL nakit temettiiniin, 28 Mart 2018 tarihinde baslanarak dagitilmas: teklifi
onaylandi.

e (=) Tekfen Holding (TKFEN): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basina briit 0,63 TL (%62,8) nakit
temettiiniin 4 Nisan 2018’den itibaren dagitilmas teklifi Genel Kurul toplantisinda onaylandi.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basina brit 0,86 TL (%86,36) nakit
temetti odenmesi yoniundeki teklifi Genel Kurul toplantisinda onaylandi. Temettu 3 esit
taksitte odenecek olup (her bir taksit briit 0,29 TL), odeme tarihleri sirasiyla 18.06.2018,
17.09.2018 ve 17.12.2018 seklinde belirlendi. Yorum: Daha énce ortaklarin séz konusu temettii
kararini onaylayacaklar1 yoniinde aciklamalar gelmisti. Bu nedenle temettii kararinin Genel
Kurul’da onaylanmasi haberinin hisse performansina etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollar (THYAO): Hava-is Sendikasi’nin internet sitesinde yer alan agiklamada,
THY yo6netimi ile 26 Mart 2018 tarihinde gerceklesen Ucret Komisyonu goriismesinde “Sef
Tazminatlan, s Giivenligi Uzmanlarina Prim, Dispecerlere Prim, Ucusa Elverislilik Gézden
Gecirme Personeli Primi, Kadin Ucucu Ekiplerin Hamilelik ve Annelik Haklan” ile ilgili
kazammlar elde edildigi belirtildi. Yorum: Hava-is Sendikasi’min bahsi gecen yeni
kazanmimlarinin THY finansallar1 lzerinde 6nemli bir etkide bulunmasini beklemiyor, haber
etkisini ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Tirk Hava Yollar1 (THYAO): Basinda yer alan bir habere gore, Erbil’e uygulanan ucus
yasaginin kaldirnlmasinin ardindan Tiirk Hava Yollan, seferlere yeniden baslama karari aldi.

e (+) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Tiirk Hava Yollarn Yénetim Kurulu ve icra Komitesi Baskan
ilker Ayci, 2018'in ilk ceyreginde rekor miijdesi vermek lizere hazirlandiklarimi bildirdi. Ay,
"15 binden fazla yolcuya sorulan, orneklemle yapilan en son anketlerde diinyada en cok bilinen
2. havayolu konumuna geldik. Ucus emniyeti denildiginde, yolculara soruldugunda diinyada en
iyi Ucuincu sirket konumuna geldik” dedi. (Kaynak: Sabah)

e (=) Trend GYO (TDGYO): Sirket Yonetim Kurulu toplantisinda Bursa ili, Niliifer ilcesi, irfaniye
Mahallesi’nde yer alan 23.489,71 metrekarelik ekspertiz degeri KDV hari¢ 24,7 mn TL olan
gayrimenkulin KDV haric 24 mn TL bedelle satin alinmasina iliskin gerekli islemlerin
baslatilmasina karar verildigi aciklandi. S6z konusu arsa lizerinde konut projesi yapilmasinin
planlandigr belirtildi.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirket, mevcut sermayesinin i¢c kaynaklardan bedelsiz karsilanmak
uzere %100 artirlarak 80 mn TL’ye cikanlmasina yonelik yasal prosedirlerin tamamlanarak,
onay icin SPK’ya basvuruldugunu bildirdi.

e (=) Yatas (YATAS): Yatas artan satislari ve yeni marka yapilanmasi dogrultusunda Uretim
kapasitesinin, verimliligin ve teknolojik altyapinin arttirilmasina yonelik, tahmini maliyetin 25
mn TL olacagi bir yatinm yapilmasina karar vermistir.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, %100 bagli ortaklig1 Zorlu Jeotermal Enerji Elektrik Uretimi
AS'nin Manisa ili Alasehir ilcesinde kurmayi planladigi Alasehir Il Jeotermal Enerji Santrali
projesinin onlisansinda 50 MW olarak yer alan kurulu giiciin, yapilan kaynak arama calismalan
sonucunda projenin kaynak sicakliginin ongoriilenden diisiik oldugu goriildiiglinden, ayrica ilgili
bolgede yer alan komsu ruhsatlarda kurulan ve kurulmasi planlanan jeotermal enerji santralleri
de dikkate alindiginda jeotermal kaynagin basin¢ ve debisinde azalma yoniinde bir egilim
gozlemlendiginden, 30 MW olarak tadil edilmesi icin EPDK'ya basvuruda bulunuldugunu bildirdi.
Ayrica Sirket yaptigi diger bir aciklamada, Kuwait Investment Agency ("KIA") ile, KlA'ya
dogrudan bagli ve altyap1 projelerine yatinm yapan Wren House Infrastructure Management
Limited'in aracilig ile imzalanan kredi s6zlesmesi sartlar dahilinde toplam 250 mn § tutarinda,
5 yil vadeli ardil kredi tahsis edildigini ve kredinin uzun vadeli bor¢lanma ve yeni finansal
kaynaklar yaratma stratejisi dogrultusunda kullanilacagim bildirdi.
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Aciklanan Temettiiler

02 Nisan 2018 Pazartesi

Tarih

HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

Genel Kurul Tarihi

ENJSA
SAHOL
ISCTR
TKFEN
BFREN
AKSA
SODSN
FMIZP
SELEC
YGGYO
ALBRK
VAKKO
KSTUR
ENKAI
DITAS
PRKAB
EGEEN
PNSUT
GARAN
YBTAS
ALKA
JANTS
CLEBI
CELHA
DGZTE
PETKM
ALKIM
ALCAR
BRSAN
HDFGS
BASCM
KONYA
ECILC
NUHCM
CCOLA
AKMGY
ECZYT
AEFES
MAVI
ALGYO
SODA
BLCYT
ANACM
TRKCM
EKGYO
SISE
OYAYO

03.04.2018
03.04.2018
03.04.2018
04.04.2018
04.04.2018
04.04.2018
04.04.2018
11.04.2018
11.04.2018
12.04.2018
13.04.2018
16.04.2018
17.04.2018
17.04.2018
18.04.2018
18.04.2018
20.04.2018
20.04.2018
24.04.2018
24.04.2018
25.04.2018
25.04.2018
26.04.2018
30.04.2018
30.04.2018
03.05.2018
08.05.2018
15.05.2018
15.05.2018
17.05.2018
22.05.2018
22.05.2018
22.05.2018
23.05.2018
25.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
31.05.2018
31.05.2018
31.05.2018
31.05.2018
31.05.2018

0,30
0,30
0,29
0,63
10,19
1,12
0,47
1,29
0,10
1,07
0,05
0,19
0,59
0,12
0,08
0,03
26,00
0,38
0,42
21,13
0,45
1,50
3,15
0,32
0,29
0,36
1,15
2,60
0,62
0,02
0,10
6,60
0,20
0,90
0,79
0,68
0,75
0,42
0,52
1,44
0,25
0,05
0,08
0,15
0,18
0,13
0,02

0,26
0,26
0,25
0,53
8,66
0,95
0,40
1,10
0,09
1,07
0,04
0,16
0,50
0,11
0,07
0,03
22,10
0,32
0,35
17,96
0,38
1,28
2,68
0,27
0,25
0,31
0,98
2,21
0,52
0,02
0,09
5,61
0,17
0,77
0,67
0,68
0,64
0,36
0,44
1,44
0,21
0,04
0,07
0,13
0,18
0,11
0,02

4,2% -49
2,9% -186
4,1% -284
3,7% -77
5,4%
6,7%
10,5%
6,8%
2,7%
7,9%
3,2%
4,2%
5,1%
2,2%
1,2%
1,3%
6,7%
3,1%
3,8% -579
0,8%
9,4%
4,7%
9,1%
4,3%
8,0%
4,4% -164
5,0%
4,6%
5,0%
0,7%
3,6%
2,7%
4,6%
8,2%
2,2%
3,4%
7,5%
1,6%
1,0%
3,0%
4,6%
2,2%
2,3%
2,9%
6,9% -235
2,6% -70
1,6%

29.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
29.03.2018
21.03.2018
02.04.2018
27.03.2018
05.04.2018
27.03.2018
08.04.2018
28.03.2018
10.04.2018
31.03.2018
28.03.2018
27.03.2018
30.03.2018
29.03.2018
30.03.2018
29.03.2018

27.03.2018
10.04.2018

27.03.2018
28.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
28.03.2018
29.03.2018

22.03.2018
23.03.2018
12.04.2018
29.03.2018
13.04.2018
28.03.2018
12.04.2018

26.03.2018
20.03.2018
27.03.2018
21.03.2018
20.03.2018
28.03.2018
21.03.2018
30.03.2018
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Aciklanan Temettiiler
02 Nisan 2018 Pazartesi

Tarih

HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

Genel Kurul Tarihi

BRYAT
ADEL
EGSER
AGHOL
CUSAN
AYES
BIMAS
SARKY
TCELL
ASELS
QNBFB
EMKEL
BUCIM
MRDIN
BOLUC
ASLAN
UNYEC
ADANA
ADBGR
ADNAC
ULUSE
CEMTS
SUMAS
ASELS
TCELL
LKMNH
BIMAS
BLCYT
MSGYO
ASELS
TCELL
AKMGY
ISDMR
EREGL
DOAS
GOODY
EGGUB
PAGYO
PSDTC
PETUN
AKSGY
AKSGY
ERBOS
KUTPO
OZRDN
ACSEL

31.05.2018
31.05.2018
01.06.2018
04.06.2018
05.06.2018
05.06.2018
06.06.2018
11.06.2018
18.06.2018
19.06.2018
19.06.2018
22.06.2018
27.06.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
31.07.2018
28.08.2018
03.09.2018
13.09.2018
17.09.2018
17.09.2018
07.11.2018
30.11.2018
03.12.2018
13.12.2018
17.12.2018
24.12.2018
engec 15.12.2018
engec 15.12.2018
en gec 31.05.2018
en gec 31.05.2018

0,76
0,93
0,15
0,10
0,06
0,07
1,10
0,17
0,19
0,03
0,03
0,01
0,18
0,44
0,75
0,55
0,58
0,71
0,51
0,07
0,65
0,06
0,25
0,03
0,19
0,10
0,80
0,05
0,20
0,03
0,19
1,00
0,70
0,84
0,65
0,07
1,00
0,49
1,04
0,49
0,16
0,16
3,10
0,10
0,04
0,06

0,65
0,79
0,13
0,09
0,05
0,07
0,94
0,14
0,16
0,02
0,03
0,01
0,15
0,38
0,63
0,46
0,49
0,60
0,43
0,06
0,56
0,05
0,21
0,02
0,16
0,09
0,68
0,04
0,20
0,02
0,16
1,00
0,70
0,77
0,55
0,06
0,85
0,49
0,89
0,42
0,16
0,16
2,64
0,09
0,04
0,05

1,9%

5,5%

3,9%

0,4%

2,1%

3,7%

1,5% -138
4,9%

1,2% -140
0,1% 3
0,5%

0,7%

3,2%

9,9%

11,4%

1,4%

12,0%

10,6%

10,9%

5,8%

3,6%

1,3%

5,0%

0,1% -3
1,2% -140
1,5%

1,1% -100
2,2%

3,1%

0,1% -3
1,2% -140
5,1%

10,2%

8,1% -973
8,0%

1,9%

3,3%

10,8%

12,6%

5,0%

4,8%

4,8%

3,9%

1,7%

1,1%

2,3%

03.04.2018
05.04.2018

27.03.2018
06.05.2018
25.04.2018
06.04.2018
29.03.2018
02.04.2018
29.03.2018

28.03.2018
27.03.2018
29.03.2018
29.03.2018
30.03.2018
28.03.2018
28.03.2018
28.03.2018
17.04.2018
20.03.2018
12.04.2018
02.04.2018
29.03.2018
01.04.2018
25.04.2018
27.03.2018
13.04.2018
02.04.2018
29.03.2018
28.03.2018
29.03.2018
30.03.2018
29.03.2018
11.04.2018
12.04.2018
24.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
03.04.2018
03.04.2018
07.04.2018
06.04.2018
20.04.2018
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.
02 Nisan 2018 Pazartesi

TSi Onem Beklenti Onceki
2 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat il 51,70 51,60
2 Nis. Turkiye  10:00 Mar. Markit/ISO PMI imalat il 55,60
2 Nis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat dl 55,70
2 Nis. ABD 17:00 Sub. insaat Harcamalari il 0,40% 0,00%
2 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat PMI dl 60,0 60,80
2 Nis.  Avro Bolgesi Avrupa'da birgok borsa tatil nedeniyle kapali olacak
3 Nis. ABD 01:00 Fed Kashkari konusmasi
3 Nis. Tirkiye  10:00 Mar. TUFE- Aylk % dl 0,85% 0,73%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. TUFE- Yaluk % F | 10,08% 10,26%
3 Nis. Tiirkiye ~ 10:00 Mar. Yurt ici UFE - Aylik % d 2,68%
3 Nis. Tirkiye 10:00 Mar. Yurt ici UFE - Yaltk % il 13,71%
3 Nis. Almanya  10:55 Mar. Markit/BME PMI imalat F | 58,40 58,40
3 Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI imalat F | 56,60 56,60
3 Nis. ABD 16:45 Fed Kashkari konusmasi
3 Nis. ABD 23:30 Fed Brainard konusmasi
4 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI Bilesik 4l 53,30
4 Nis. Cin 04:45 Mar. Caixin PMI imalat Dis1 il 54,60 54,20
4 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. issizlik Orant dl 8,50% 8,60%
4 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Mar. Tahmini TUFE-Yiluk % F | 1,40% 1,20%
4 Nis. Turkiye  14:30 Mar. TUFE Bazli Reel Efektif DSviz Kuru dl 84,73
4 Nis. ABD 15:15 Mar. ADP istihdam Raporu dl 205 Bin 235 Bin
4 Nis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI imalat Dis1 4l 54,30 54,10
4 Nis. ABD 16:45 Mar. Markit PMI Bilesik dl 54,30
4 Nis. ABD 16:45 Fed Bullard konusmasi
4 Nis. ABD 17:00 Mar. ISM imalat Dis1 PMI 4l 59,0 59,50
4 Nis. ABD 17:00 Sub. Fabrika Siparisleri il 1,70% -1,40%
4 Nis. ABD 18:00 Fed Mester konusmasi
5 Nis. Almanya  09:00 Sub. Fabrika Siparisleri- Aylik % F | 1,50% -3,90%
5 Nis. Almanya  10:55 Mar. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,20 54,20
5 Nis. Almanya  10:55 Mar. Markit/BME PMI Bilesik dl 55,40 55,40
5Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI imalat Dis1 4l 55,00 55,00
5Nis.  Avro Bolgesi 11:00 Mar. Markit PMI Bilesik dl 55,30 55,30
5Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. UFE - Aylik % Fil 0,00% 0,40%
5Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Perakende Satislar- Aylik % Fil 0,50% -0,10%
5 Nis. ABD 15:30 31 Mar. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular il 215 Bin
5 Nis. ABD 15:30 Sub. Dis Ticaret Dengesi F| -56,5 mlr $ -56,6 mlr $
5 Nis. ABD 20:00 Fed Bostic konusmasi
5 Nis. Cin Cin Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak
6 Nis. Almanya  09:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) il 0,30% -0,10%
6 Nis. Almanya  09:00 Sub. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) 4l 4,40% 5,50%
6 Nis. ABD 15:30 Mar. Tarim Dig1 istihdam il 189 Bin 313 Bin
6 Nis. ABD 15:30 Mar. i§siﬂik Oram il 4,0% 4,1%
6 Nis. Tirkiye 17:30 Mar. Hazine Nakit Dengesi Fil - 11,5 mlr TL
6 Nis. ABD 20:30 Fed Baskan1 Powell'in konusmasi
6 Nis. Cin Cin Borsas1 tatil nedeniyle kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin lutfen tiklayimz...
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Yardimcis Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP. |LBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kicuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, G]da-igecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, Sabit Getirili
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr Menkul Kiymetler

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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