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Haftanin Giindem Konulari

e Gectigimiz haftanin ilk islem giiniine secim
sonuclarim fiyatlayarak 99.000 iizerinden
baslayan BiST, yine ayni giin sert satislarla geri

cekildi. Haftanin devaminda ise toparlanma

cabalar1 gozlenen BIST, kapamsini ise 96.520

seviyesinden gerceklestirerek haftalik bazda
%0,70 deger kazandi.

Bu haftanin yurt icindeki en onemli verisi Sal
giinii aciklanacak Haziran ay1 enflasyon
verileri olacaktir. TUFE’de ayhk bazda
beklentimiz %0,90 artis gerceklesmesi
yoniinde bulunurken, piyasa beklentisi %1,30
seviyesinde yer almaktadir. Piyasa beklentisi
aym zamanda yilhk bazda TUFE’de %13,85
seviyelerine ulasilacagina isaret etmektedir.
Yurt dis1 piyasalar tarafina baktigimizda
ABD’de 4 Temmuz piyasalar isleme kapal
olacak olup, Persembe ozel sektor istihdam
ve Fed tutanaklarn ile Cuma giinii agiklanacak
tarim dis1  istihdam verileri yakindan

izlenecektir.

Yurt dis1 piyasalarda bu haftaya satislarla
baslasak da BIST, pozitif ayrisma iginde.
Haftanin devaminda enflasyon verisi ardindan
yeni ekonomi yonetiminin belirlenecegi
siireye kadar dalgalh seyir beklentimiz
mevcut. Bu dalgali seyrin ise asag
hareketlerde 96.200-95.000 bandinda, yukar
hareketlerde ise 97.500-100.000 araliginda

kalmasi beklenmelidir.

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Arastirma ve Strateji Mudurligi
Tel: +90 212 352 35 77

e- posta:

Enflasyon verisi sonrasinda dalgali bir seyir gorebiliriz...

Secim ardindan ilk islem guniine sert yiikselisle baslayan ve 99.000
lizerini test eden BIST’in, bu hizli hareket sonrasinda da yine aym giin
kar satislanyla geriledigini izledik. Gectigimiz haftanin kalaninda ise
BIST tarafinda toparlanma cabalann one cikti. Haftayr 96.520
seviyelerinden tamamlayan BiST’in haftalik bazdaki getirisi ise %0,7
seviyesinde gerceklesti.

Haftamin son islem guninde hafif artida kapanan ABD borsalan
haftalik bazda ticaret savaslarina yonelik endiseler sebebiyle
disusler kaydetti. ABD’de Dow Jones ve S&P 500 %1,3, Nasdaq ise
%2,4 deger kaybederek haftayr tamamlamis oldu. Ekonomi
gindeminde ABD’de yakindan izlenen ilk ceyrek GSYH buyumesi
%2,2’den %2,0’ye revize edildi. Ayrica AB liderlerinin multeciler
konusunda anlasmaya varmasinin ardindan politik risklerin azalmasi
sonucunda Cuma gini Avrupa borsalan yikselisler gosterirken,
gosterge endeksin haftalik bazda kayiplan %1,3’e geriledi.

Bu hafta yurt icindeki en onemli veri akisi Haziran ay1 enflasyon
rakamlar olarak izlenecektir. Piyasalarda Sali gunu aciklanacak
Haziran ay1 TUFE verisinin, aylik bazda %1,30 yikselis gostermesi
beklenirken, bizim 6ngdriimiiz ise TUFE’de %0,90 artis goriilecegi
yoninde yer aliyor. Yillk bazda ise piyasa beklentisi TUFE’nin
Haziran ayinda %13,85 seviyesine ulasacagi yoniinde bulunuyor. Yurt
dis1 veri akisinda ise Persembe gunu ABD’de 6zel sektor istihdami ve
Fed tutanaklan ile Cuma giunu tarim dis1 istihdam verisi takip
edilecektir. 4 Temmuz tarihinde ise ABD’de piyasalar kapal
olacaktir. ABD piyasalarinin kapali oldugu Carsamba giini Cin,
Almanya ve Avro Bolgesi’nde hizmet PMI verileri one ¢ikacaktir.

Yeni haftaya yurt dis1 piyasalar Asya tarafindan itibaren satislarla
basladi. Avrupa tarafinda satislar devam ederken, ABD’de de
piyasalarin haftaya satislarla baslamasi bekleniyor. BIST tarafi da
sabah yurt disinda olusan satis baskis1 ardindan acilista saticili bir
seyir izlese de, gunin devaminda yeniden yurt dis1 piyasalardan
ayrisan alicili bir seyir goriiyoruz.

Haftanin kalaminda BIST tarafinda dalgali seyir beklentimiz
bulunmaktadir. Ozellikle yeni ekonomi yénetiminin belli olacag 8
Temmuz oncesinde BIST tarafinda hareketlilik enflasyon verisiyle
birlikte baslayabilir. Piyasanin beklentisinin cok otesinde bir veri,
bugiin 97.000 seviyelerini test eden BiST’i, yeniden 96.200-95.000
araligina dogru geri cekilmeye zorlayabilir. Yurt dis1 piyasalarda
mevcut durumda gozlenen satis baskist da bu geri cekilmeyi
hizlandirabilir. Buna karsin, yurt dis1 piyasalarda dususlerin yerini
yeniden toparlanmalar almasi ya da enflasyon verisinde beklenen
kétiilesmenin gézlenmemesi halinde ise BIST bugiinkii ayrismasim
haftanin  devaminda  97.500-100.000 araligina  tasiyabilir
gorisiindeyiz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Reel Kesim Giiven Endeksi haziran ayinda geriledi

e 2018 Haziran ayinda reel kesim gliven endeksi, bir onceki aya gore 5,3 puan azalarak 104,6
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindinlmis reel kesim gliven endeksi ise bir onceki
aya gore 4,2 puan azalarak 102,5 oldu.

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %7,1’den %7,6’ya yiikselirken,
aym kaldigim belirtenlerin oram %72,8’den %69’a geriledi, daha kotimser oldugunu
belirtenlerin orani ise %20,1’den %23,4’e yikseldi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibariyla yilik UFE beklentisi bir 6nceki aya gére 1,4 puan
artarak %13,7 seviyesinde gerceklesti.

e  Reel kesim giiven endeksi nisan ayindan itibaren diisiis egiliminde. TL’deki dalgalanmalara bagli
olarak UFE beklentilerinde gériilen bozulma, artan maliyetlerin satis fiyatlarina yansitilmas
yoluyla tiiketici fiyatlar beklentilerinde de bozulmaya neden oluyor.

Kapasite kullanim oram haziran ayinda 0,4 puan yiikseldi

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore 2018 Haziran ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oram (KKO), bir onceki aya gore 0,4 puan yukselerek %78,3 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel
etkilerden arindinlmis KKO ise bir onceki aya gore 0,1 puan azalarak %78,1 seviyesine dustu.

e Mal gruplanina gore KKO incelendiginde, gida ve icecekler, dayaniksiz tiiketim mallar1 ve
dayanikli tiiketim mallarinda artis gorilirken, yatinm mallan ve ara mallarda azalis
gorulmustir.

Tablo: Kapasite Kullanim Orani
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 yilimin ilk dort ayinda gerileme gortilen, mayis ayinda ise sinirli bir artis gosteren kapasite
kullanim orani haziran ayinda da sinirli artis gostererek 2018 yilinin en yliksek seviyesine ulasti.
Mevsimsellikten arindirilmis verilerde ise yatay bir seyir izliyoruz. KKO’nun, 2C18’de 2C17’deki
seviyesinin altinda gerceklesmesi, ekonomik bliyiimede beklenen ivme kaybina isaret ediyor.

Sektorel giiven endeksleri haziran ayinda geriledi

o TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, mayis ayinda hizmet
sektoru gliven endeksi %0,8 oraninda azalarak 92,0’dan 91,8’ye, perakende ticaret sektorii
giiven endeksi %2,8 oraninda azalarak 97,1’den 94,4’e ve insaat sektorii given endeksi %2,4
oraninda azalarak 77,2’den 75,3 degerine geriledi.

e Hizmet sektori giiven endeksindeki gerileme, son {i¢ aylik donemde “is durumunun” iyilestigini,
“hizmetlere olan talebin” arttigin1 degerlendiren yonetici sayisinin azalmasindan kaynaklandi.
insaat sektorii giiven endeksindeki gerileme, “alinan kayitli siparislerin mevcut diizeyini”
mevsim normalinin iizerinde degerlendiren ve gelecek lic aylik donemde “toplam calisan
say1sinda” artis bekleyen yonetici sayisinin azalmasindan kaynaklandi.

e insaat sektoriinde faaliyetleri kisitlayan temel faktérler arasinda finansman sorunlarim belirten
yoneticilerin artmas1 dikkat cekti. TL’deki dalgalanmanin devam ediyor olmasi, yiksek
borcluluk oranlar nedeniyle reel sektor lzerinde baski kuruyor ve subat ayindan bu yana
sektorel guven endekslerindeki diisus devam ediyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa2 /12
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Moody’s, Tiirkiye’de se¢im sonrasi kredi profilinin makro politikalara bagh olacagini agiklad

e Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Turkiye'nin kredi notu icin devam eden gozden
gecirmede, hiikiimetin sirdiiriilebilir biiyiime saglayacak ve mali giicli koruyacak politikalar
uygulama niyetine ve kapasitesine odaklanilacagini agikladi. Bu tiir politikalarin ekonomiye
olan giiveni tesis etmek ve Tirkiye’nin cari acig1 konusunda gerekli finansman saglama ve dis
geri ddeme kosullarini yerine getirme konusunda kritik olacagi belirtildi. Kaynak: BusinessHT

Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci baz1 agiklamalarda bulundu

e  Ekonomi Bakani Nihat Zeybekci, Ankara'daki konusmasinda giimriik birligi giincelleme siirecinin
bir firsat sundugunu, ancak giincellenmezse de iilke icin sorun yaratmayacagim belirtti.
Zeybekci, Cin mallarina yonelik ticari 6nlemlerin siirecegini ifade etti.

Moody's: Giiclenen dolar gelisenlerin kredi riskini yiikseltiyor

e  Kredi derecelendirme kurulusu Moody's yaptig1 degerlendirmede, dolarin deger kazanmasinin
gelisen piyasalarda yiiksek miktarda dis fonlama ihtiyaci olan iilkelerin kredi riskini yiikselttigini
belirtti. 40 tane gelismekte olan lilke ve gelisme potansiyeli olan ekonomi arasindan, dolar ya
da kendi para birimleri cinsinden en yiiksek dis borclanma gerceklestirmis ulkeleri inceleyen
Moody’s, dolar gliclenmesine en cok kinlganlik gosteren ilkeler arasinda Arjantin, Gana,
Pakistan, Sri Lanka, Zambiya ve Tirkiye’yi isaret etti. Kaynak: Bloomberght.com

TUIK ekonomik giiven endeksi haziran ayinda ayhik bazda %3,3 diisiis gosterdi
e Ekonomik Giiven Endeksi haziran ayinda bir onceki aya gore %3,3 oraninda azalarak 93,5

degerinden 90,4 degerine geriledi. Haziran ayindaki diisus reel kesim (imalat sanayi), hizmet,
perakende ticaret ve insaat sektoru guven endekslerindeki dusiislerden kaynaklandi.

Ekonomik Giiven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Haziran ayinda tiiketici gliven endeksindeki sinirli iyilesmeye karsin tiim sektorel giiven
endekslerinde diistis yasandi. Sonuc olarak yilin basindan beri gerileyen ekonomik gliven endeksi 2018'in
en diistik seviyesinde gerceklesti. 2018'in ilk yarisi itibari ile tiim gliven endeksleri bir 6nceki yilin ayni
dénemindeki ortalamalarinin altinda seyrediyor. Yilin basindan bu yana kiiresel ve yerel piyasalardaki
dalgali seyirler, yiiksek seviyesini koruyan enflasyon ve TL'deki birikimli deger kaybi, beklentileri
olumsuz etkilemeye devam ediyor. Giiven endekslerindeki diisiis, yilin ikinci ceyredinden itibaren
ekonomik aktivitede gortilmesi beklenen yavaslamaya da isaret ediyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa3 /12
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ABD menseili bazi iiriinlerin ithalatinda ek giimriik vergisi getirildi

e ABD’nin ithal celik ve aliminyuma yonelik ek vergi koymasinin ardindan 21 Haziran’da
misillemeyi baslatan Turkiye’de en buyiik etki otomobillerde oldu. 25 Haziran 2018 tarihli
Resmi Gazete’nin miikerrer sayisinda yayinlanan teblige gore, ABD menseili otomobillerin
ithalatinda %60 ek vergi alinacak.

e Mercedes GLE ve GLS’yi, BMW ise X3, X4, X5 ve X6 modellerini ABD’de uretip Tirkiye ve
Avrupa’da satiyor. Tirkiye’nin ABD menseili otomobillere yonelik ek vergi kararinin en ¢ok
etkileyecesi markalarin basinda ise isvecli Volvo yer aliyor. Ciinkii Volvo’nun Tiirkiye’de en cok
sattig1 modeli olan S60’min yeni jenerasyonu gectigimiz hafta ABD’deki ilk fabrikasinda
uretilmeye baslandi. Jeep’in Grand Cherokee, Cherokee ve Wrangler modelleri ABD’den
gelirken, Ford’un ise Tirkiye’ye sadece Mustang modeli ABD’den ithal ediliyor. Kaynak:
Hiirriyet

Yorum: Tiirkiye’nin aldig1 ek vergi karari, Amerikan markalarindan ¢ok orada liretim yapan Avrupali
markalar1 etkileyecek goriiniivor. Uygulamadan etkilenen marka ve modellerin bulundugu liiks
segmentte yiiksek vergiler nedeniyle araclar oldukca pahali iken, ek vergiyle fiyatlarda daha da artis
gerceklesecek ve talepte daralma yasanacak. Ford Otosan ve Tofas Oto’nun s6z konusu model satislari
ve toplam icindeki pay1 g6z ardi edilebilir seviyede olsa da bu sirketlerin ticaret savaslarina dahil
edilmesini olumsuz buluyoruz.

Mayis'ta yurt ici beyaz esya satislan yillik %9 artti (+)

e TURKBESD verisine gére, yurt ici beyaz esya satislari, Mayis ayinda bir énceki yila gére %9'luk
artisla 819.271 adet oldu. Beyaz esya lretimi Mayis'ta %6 artarken, beyaz esya ihracati ise %7
artis gosterdi.

e Ocak-Mayis donemi satislar, bir onceki yilin ayn1 donemine gore %14 geriledi ve 3,18 mn adet
seviyesinde gerceklesti. Ocak-Mayis doneminde beyaz esya uretimi %2 azaldi.

Yorum: Mayis 2017°de yurt ici satislarin yiiksek baz etkisine ragmen (yillik %17 artmisti), Mayis 2018’de
%9’luk ytikselis gozledik. Ocak-Nisan 2018 déneminde yurt ici beyaz esya satislarindaki %20 diisiis, Mayis
2018’deki artisla birlikte %14’e geriledi. Ocak-Mayis 2018 déneminde i¢ pazarda yasanan gerilemenin
onemli bir kisminin ihracatla telafi edildigini gézliiyoruz. Karliligi yiiksek yurt ici pazarda yasanan
toparlanmanin ARCLK ve VESTL operasyonel marjlari acisindan hafif olumlu buluyoruz.

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,8 daraldi

e BDDK’min haftalik bultenine gore; 22 Haziran 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %0,4 oraninda buyudi. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %13,6 yikseldi.
Haftallk bazda TL krediler sinirli degisim gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,4
gerilemesine karsin TL bazinda %0,7 artis kaydetti. Tuketici kredileri haftalik bazda %0,4
artarken ayni donemde kredi kartlar ise %1,0 dusus gosterdi.

e 22 Haziran 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %0,8 darald:.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %14,3 artis ile kredi biyiimesinin lzerinde kald.
YP mevduat hacmi ise bir onceki haftaya gore dolar bazinda %1,6, TL bazinda %0,6 daraldi.

e 22 Haziran 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %2,84
diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oran ise haftalik bazda 51 bp gerileyerek %74,3
seviyesinde gerceklesti.

e 22 Haziran 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) ise bir énceki haftaya
gore %0,6 artis gosterdi. Yilbasindan bu yana MDP %7,9 yikselmis oldu.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki —
Bilango (Sektor), Mn TL 22.06.2018 14.06.2018 Haftaya Gore 30.03.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portféyii 432.832 430.271 0,6% 408.499 6,0% 401.255 7,9%
Krediler 2.424.837  2.416.313 0,4%  2.237.424 8,4%  2.134.607 13,6%
Mevduat 2.058.578  2.075.792 -0,8%  1.878.768 9,6%  1.801.509 14,3%
Ozkaynaklar 450.048 444.402 1,3% 431.080 4,4% 412.926 9,0%
Takipteki Krediler Orani 2,84% 2,83% 1bp 2,92% -9 bp 2,98% -15 bp
Takipteki Krediler Karsilik Oran 74,3% 74,9% -51 bp 74,2% 13 bp 79,1% -479 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir
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Yabanc1 yatirimcilar 22 Haziran haftasinda 225 mn $ hisse alim gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 22 Haziran ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 225 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 132 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir dnceki hafta 34,8 mlr $ olan hisse senedi stoku 22 Haziran ile
sona eren haftada 34,9 mlr $’a yiikselirken, DIiBS stoku ise 21,7 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 29 Haziran 2018 itibariyle, 8 Mayis 2018’de acikladig1 hisse geri alim program
cercevesinde 2,15 mn adet, 140,4 mn TL’lik hisse geri alim1 gerceklestirmistir. Bim hisse geri
alim programi ile 3 mn adet payin azami 225 mn TL bedel ile ainmasin planlanmaktayd.

o Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim 3,4 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %1,12’ye ulasmistir.

X Alinan Adet Ortalama Alim Fiyat1 (TL) Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
Tarih ) Kapams (TL)| . .
ligili giin Toplam ligili giin Toplam llgili glin Toplam Pay1 (%)
21.06.2018 25.331 1.926.576 65,25 64,67 64,87 1.638.149 124.979.072,40 1,04%
22.06.2018 11.486 1.938.062 68,25 66,17 64,88 760.057 125.739.129,20 1,04%
25.06.2018 50.000 1.988.062 66,75 66,56 64,92 3.328.000 129.067.129,20 1,06%
28.06.2018 97.977 2.086.039 68,00 67,65 65,05 6.627.800 135.694.929,55 1,08%
29.06.2018 70.000 2.156.039 67,15 67,40 65,13 4.718.086 140.413.016,00 1,12%

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 26 Haziran 2018 itibariyle, 8 Haziran 2018’de acikladig1 hisse geri alim program
cercevesinde 5,0 mn adet, 21,6 mn TL’lik hisse geri alim gerceklestirmistir.

o Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim 14,2 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,41’e ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 5 mn adet payin
azami 50 mn TL bedel ile alinmasinm planlanmaktaydi. Boylece alimlar tamamlanmis oldu.

Tarih ' Alinan Adet Kapanis O'rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili giin Toplam (TL) llgili giin Toplam llgili giin Toplam Pay1 (%)
14.06.2018 800.000 2.800.000 4,15 4,16 4,21 3.326.809  11.801.736 0,36%
18.06.2018 950.000 3.750.000 4,23 4,28 4,23 4.062.684  15.864.420 0,38%
19.06.2018 225.030 3.975.030 4,37 4,31 4,24 970.880 16.835.300 0,38%
25.06.2018 524.970 4.500.000 4,59 4,65 4,28 2.441.171  19.276.472 0,40%
26.06.2018 500.000 5.000.000 4,59 4,63 4,32 2.313.760  21.590.231 0,41%

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa5 /12
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Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD) 3C18 satis programini agikladi (=)

o Sirket 3C18 satis programinda 596 bin ton urlin satisi planlarken, bu 3C17 donemindeki
gerceklesmelere gore toplamda %7’°lik bir yukselise isaret etmektedir. Bununla birlikte 9A18
satis programinin 9A17 gerceklesmelerine paralel olacagi beklenmektedir.

e 3C18 satis programina gore kiitlik satislarinin toplam icindeki payinin 2,0 puan, kangal
satislarinin payinin 7,4 puan yukselmesi beklenirken, insaat demiri satislar1 payinin 8,2 puan
gerileyecegi ongoriilmektedir.

Yorum: Sirketin 9A18 satis programi g6z 6niinde bulundurularak, 2018 satis hacminin beklentilerimize
paralel 2,3 mn ton olacagi ve katma degeri yiiksek Uriinlerin toplam icindeki payinin artaca$i
ongoriilerimiz devam etmektedir.

3G2018 3G2017

Kardemir Satis Program Toplam Toplam

. . Toplam %30 Taahhiitlii %70 Serbest | . . Toplam 3¢18/3¢17

Igindeki Pay Icindeki Pay .

Degisim (%)

Nerviirlii insaat Demiri 18,7% 111.350 33.405 77.945 26,9% 150.072 -26%
Kiitiik+Blum 46,2% 275.190 82.557 192.633 44,2% 246.915 11%
Kangal 17,5% 104.000 31.200 72.800 10,0% 56.021 86%
Profil+Ray+Digerleri 17,6% 105.097 31.653 73.444 18,9% 105.742 -1%
Toplam 100% 595.637 178.815 416.822 100,0% 558.750 7%

Anadolu Grubu'nun Mali isler Baskam Migros (MGROS) ile ilgili aciklamalarda bulundu

e Anadolu Grubu Mali isler Baskam Can Caka, Migros’ta yabanci para borclanma miktarlarini
dusurerek ve hedge mekanizmalarini kullanarak onlemler aldiklarini belirtti.

e BC Partners ile yapilan hissedarlik sozlesmesine gore Migros’un grup finansallarina, 6zkaynak
yontemiyle konsolide oldugunu hatirlatan Caka, bunun en ge¢ Haziran 2019 tarihine kadar
sirecegini, bu tarih itibariyle Migros’un tam konsolide edilecegini belirtti. Anadolu Grubu’nun
Migros’taki %50’lik hissedarlik oraninin korunacagini, diger hissedarin hisselerini satmasinin
kendi yonetimlerinin alacag bir karar olacagini sozlerine ekledi.

Odas Elektrik (ODAS) 2018-2019-2020 yillarina yonelik beklentilerini paylast1 (+)

e Sirket, enerji liretim ve perakendede toplam FAVOK’iin 2018 yilinda 169 mn TL, 2019°da 366
mn TL ve 2020’de 449 mn TL olacagini; degerli metal ve madende toplam FAVOK’iin 2018’de
45 mn TL, 2019°da 67 mn TL ve 2020’de 174 mn TL olacagini, bdylece konsolide FAVOK’iin
2018’de 214 mn TL, 2019°da 432 mn TL ve 2020’de 623 mn TL olacagini tahmin ettigini agikladi.

o Sirketin konsolide net borc/FAVOK tahmini ise 2018, 2019 ve 2020 yillan icin sirasiyla 7,0x, 3,0x
ve 1,1x olarak belirtildi.

Yorum: 56z konusu tahminlere gére Sirketin, 2017 yilinda kaydettigi 54,6 mn TL’lik FAVOK’e gére 2018
vilinda gliclii artis bekledigi, 2019 ve 2020 yillarinda ise yiiksek bazin da etkisiyle yavaslasa da
biiyiimenin devam etmesini bekledidi ve artan FAVOK’le birlikte 2017 yili sonu itibariyle 18,6x olan net
borc/FAVOK’te iyilesme bekledigi gériilmektedir. S6z konusu Sirket tahminlerinin hisse fiyat1 acisindan
destekleyici oldugunu diisiiniiyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

e Turizm ve Havacilik sektorleri: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, yeni donemde
Disisleri Bakanligi'na baglanacak olan Avrupa Birligi Bakanligi, turizm gelirini artirma konusunda
aktif politika izleyecek. Bakanligin vize islemlerini kolaylastirma konusunda adim atacagi, bu
kapsamda Avrupali turist icin miitekabiliyet benzeri bir yasa calismasi yapacagi belirtiliyor.
(Kaynak: Sabah)

o (=) Aksa Akrilik (AKSA): Sirket, onumizdeki donemlerde gerceklestirilecek yatinm ve
modernizasyon projelerinin finansmani amaciyla EBRD liderliginde 52,5 mn $ ve 36 mn € olmak
lzere 2 ayn dilimde sendikasyon kredisi s6zlesmesi imzaladigini bildirdi. S6z konusu kredinin 2
yili 6demesiz toplam 7 yil vadeli olarak geri 6denecegi ve kullaniminin Haziran ayinin son haftas
olarak planlandig belirtildi.

e  (+) Aksa Akrilik (AKSA): Sirket, musterek yonetime tabi ortakligi DowAksa’nin 2017-2027 yillari
arasinda gerceklestirecegi karbon elyaf ve ara {riinlerin uretimine iliskin yatirnmlarinin proje
bazli desteklenmesine iliskin usul ve esaslarin Resmi Gazetede yayinlandigin ve tesvike konu
yatinm tutarimin 2,23 mlr TL oldugunu bildirdi. Yorum: 10 yillik bir dénemi kapsayan ve
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agirlikli olarak vergisel tesvikleri iceren s6z konusu paketinin Sirket kdrliligini destekleyici
etkide bulunacagini diistiniiyor, bu dogrultuda hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e Aselsan (ASELS): Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, Aselsan ve Konya Savunma Sanayi
A.S ortakliginda Konya’da kurulacak fabrikanin “ASELSAN Silah Sistemleri Tesisi” olacag:
belirtildi. Yaklasik 300 mn TL sermaye, 60 mn TL makina ve techizat ile 85 mn TL insaat
yatirnmiyla kurulacak olan tesiste Aselsan’in Uzaktan Komutali Silah Sistemleri (UKSS)’nin
Uretilecegi ifade edildi. (Kaynak: Sabah)

e (=) Bagfas (BAGFS): Sirket, Romanya'ya ihra¢ edilmek lizere Keytrade firmasindan aldig1 DAP
giibresi siparisinin sevkiyatinin tamamlandigim bildirdi. Yorum: Siparis tutari 1,3 mn $ olup,
mevcut kur seviyesine gore Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %1,3 ile kiiclik
bir kismina denk gelmektedir. Bunun yani sira, haberin daha 6nce agiklanmis olmasim da goz
oniinde bulundurarak hisse fiyatina énemli bir etkide bulunmasini beklemiyoruz.

e (=) Bagfas (BAGFS): Sirket, Romanya'ya ihrac edilmek {izere Ameropa AG firmasindan 1,9 mn $
tutarinda 4.500 ton DAP giibresi siparisi aldigini, sevkiyatin Temmuz ayinda tamamlanmasinin
planlandigini bildirdi. Yorum: Mevcut kur seviyesine gbre s6z konusu siparis tutari Sirketin son
12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %1,8’ine denk gelmekte olup, hisse fiyatina etkisinin
‘nétr’ olmasini bekliyoruz.

e (=) Bim Birlesik Magazalar (BIMAS): Sirket, 26 Haziran 2018 tarihinde aldig1 karara istinaden
pay geri alim programindaki pay alim limitlerini revize etmistir. Buna gore, 2 mn adet olarak
belirlenen alima konu edilecek pay sayisinin 3 mn adete (3 mn TL nominal) ve 150 mn TL olarak
belirlenen geri alim icin ayrilacak azami fonun 225 mn TL'ye cikartilmasina karar verilmistir.

e (=) DO&CO (DOCO): Sirket, Paris'te acmayi planladig1 gurme mutfaginin hazirlik siirecinin ve
Henry gurme magazalarinin lokasyon arama calismalarinin devam ettigini bildirdi.

e  (+) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv, isvicre Lozan sehrinde kurulu olan ve Porsche
satis ve satis sonrasi servis hizmeti veren bagli ortakligi D-Auto Suisse SA'nin paylarinin
tamaminin satimina yonelik Orchid Swiss Development (Pte) Ltd. ve Juglans Regia ile
mizakerelere baslayacagim acikladi. Yorum: Sirket, performansi diisiik yatirimlardan ¢ikma
ve yurt ici distribiitorliik faaliyetlerine odaklanma karari almisti. Satisin biyiikliigiine iliskin
bir bilgi bulunmamakta olup, elde edilecek tek seferlik gelir Dogus Otomotiv net karina katkida
bulanacaktir. D-Auto Suisse SA, Dogus Otomotiv’in bilancosunda varliklarinin %3’unii (yaklasik
160 mn TL) olusturuyor.

e (=) Erdemir (EREGL): Enerjia Metal Maden Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Erdemir ile 2010°dan bu
yana siirmekte olan yaklasik 68,4 mn $’a konu davasi, 09 Eylil 2015’te Ankara 4. Asliye Ticaret
Mahkemesi tarafindan reddedilmisti. Erdemir 07.05.2018’de Yargitay’in bu karar1 onadigini ve
26.06.2018’de kendilerine teblig edildigini agiklamistir.

e (+) Gozde Girisim (GOZDE): Businessht.com’da yer alan habere gore Yildiz Holding, maden ve
refrakter tugla birimi Kiimas Manyezit’i yaklasik 500 mn dolarlik isletme degeri iizerinden
satmak lizere bircok uluslararasi yatinmc ile gorismeler yirutiiyor. Yorum: Kiimas Manyezit’in
%51 ana ortagi konumundaki Gozde Girisim, 18 Mayis tarihli agiklamasinda Kiimas Manyezit’in
muhtemel stratejik alicilara satisina yonelik calismalar ve goriismeler yapilmasina iliskin
sirket yéneticilerine yetki vermisti. Sirketin 1C18 finansallarinda Kiimas Manyezit’in %51
payinin gercege uygun degeri 319,6 mn TL olarak yer almaktadir. Satisa iliskin haber ardindan
27 Haziran tarihinde Gozde Girisim, BIST performansina gére yaklasik %5 pozitif bir getiri
performansi sergiledi. Kisa vadede satisla ilgili haber akislarinin hisseyi desteklemeye devam
edecedi goriisiindeyiz.

e (=) Hiirriyet Gazetecilik (HURGZ): Sermayesinde %100 oraninda pay sahibi oldugu dogrudan
bagli ortakligi Hollanda'da kurulu Hiirriyet Invest B.V.'nin ve Hiirriyet Invest B.V'nin
sermayesinde %97,29 oraninda pay sahibi oldugu Jersey'de kurulu Trader Media East Ltd.'nin
("TME") ve/veya TMEnin dogrudan veya dolayli bagli ortakliklarinin ve/veya bunlarin
binyesinde faaliyet gosteren is kollarinin, tamamen satis1 veya bunlara stratejik ortak/ortaklar
bulunmast konusunda calismalara baslanmasina karar verildigini bildirdi. Calismalara
baslanilmis olmasinin, siirecin satis ve/veya stratejik ortak/ortaklar bulunmasi ile
sonuclanacagr anlamina gelmedigi belirtildi.

e (=) Kardemir (KRDMB, KRDMD): Kardemir 22-25 Haziran 2018’de, B grubu 32.537 (3,03 TL)
adet, D grubu 250.000 adet (3,97 TL) hisse alimi1 gerceklestirdigini aciklamistir.
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e (=) Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD): Kardemir yatinmcilari korumak amaciyla 11.06.2018
tarihinde baslatilan KRDMA, KRDMB VE KRDMD paylarinin, borsada nominal bedeli toplam
100.000.000 TL tutarina kadar kendi paylarindan geri alim siirecine, iilkemizin para ve sermaye
piyasalarindaki belirsizligin azalmasi ve giivenin pekismesine bagli olarak son verildigi
aciklanmistir.

e (=) Kardemir (KRDMA, KRMDB, KRDMD): Sirket 28.06.2018’de yayinladigi liste fiyatina gore
profil fiyatlarim1 %1 artirirken, kutuk fiyatlarin %2,5 dusurdu.

e (+) Kiitahya Porselen (KUTPO): Sirket, porselen iretimi konusunda yapacagi yatinm
kapsaminda yatirim tesvik belgesi aldigini bildirdi.

o (+) Karel Elektronik (KAREL): Sirket, TEIAS Genel Miidiirligii 'niin actig1 Fiber Optik Terminal
Techizat1 ve Sayisal Coklayici Sistemleri ihalesini toplam 19,5 mn TL+KDV bedelle kazandiginm
ve s0z konusu isin 1 yil icerisinde tamamlanmasinin planlandigini acikladi. Yorum: Sirketin son
12 aylik net satis gelirlerinin %4,2’sine denk gelen séz konusu s6zlesmenin hisse fiyatina sinirli
olumlu yansimasini bekliyoruz.

e (=) Logo Yazilim (LOGO): JPMorgan Chase&Co., JPMorgan Asset Management (UK) Limited ile
LOGO paylanyla ilgili olarak 25.06.2018 tarihinde 112.211 adet hissenin hisse bas1 39,54 TL’den
satisim gerceklestirdigini ve boylece sermayedeki payinin %5,37’den %4,93’e geriledigini
bildirdi.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Kuveyt Devleti'nde kurulu Najlaa International General Trading
and Contracting, WLL (NIGT) sirketi ile Kuveyt Devleti'nde is gelistirme calismalarinda
bulunmak lizere aracilik-vekalet s6zlesmesi imzaladigini bildirdi. S6z konusu s6zlesmenin bir yil
sonra iptal opsiyonlu olmak lizere iki y1l icin gecerli olacag belirtildi.

e (=) Petkim (PETKM): Sirket, cikanlmis sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak tizere
1,5 mlr TL'den 1,65 mlr TL'ye artirilmas1 kapsaminda bedelsiz pay alma hakki kullanim baslangic
tarihinin 04.07.2018 oldugunu agiklad.

o (-) Polisan Holding (POLHO): Sark Mensucat, sirket sermayesinde sahip oldugu 25,9 mn adete
kadar (¢cikarilms sermayenin %7°si) halka acik Polisan Holding hisselerinin uygun fiyat olusmasi
halinde 6 ay icerisinde borsada satilmasina karar verildigini bildirdi.

. (+) SASA Polyester (SASA): Sirket, Polimer Uretim Tesisleri Yatirimu ile ilgili tesvik basvurusu
kapsaminda 1C18 donemi finansal tablolarina yansitmadigi destek unsurlarinin Resmi Gazete’de
yayinlanarak kesinlesmesi nedeniyle 2C18 donemine ait finansal tablolarina yansitilacagin
bildirdi. Yorum: S6z konusu tesvike konu yatirim tutari 1,5 mlr TL olup, agirlikli olarak vergisel
tesvikleri iceren destegin Sirket karliligina potansiyel olumlu katkisini gbz éniinde
bulundurarak hisse fiyatini desteklemesini bekliyoruz.

e (+) SASA Polyester (SASA): Sirket, yaklasik 220 mn € tutarinda parlak cips, FDY iplik ve parlak
poy iriin yatinm karar aldigini acikladi. Sirket soz konusu yatirimin ciroya katkisinin yillik 510
mn $ olacaginin tahmin edildigini bildirdi. 2018 yilinda baslanacak olan s6z konusu yatirimin
2020 yiinda tamamlanmasi planlaniyor. Yorum: Mevcut kur seviyesine gbre so6z konusu
yatirimin ciroya beklenen potansiyel katkisi Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik
1,4 katina denk gelmektedir. Haberin hisse fiyatina olumlu yansimasinm bekliyoruz.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, Turkiye'nin Otomobili Projesi'nde temel olarak elektrikli binek
otomobil liretmek ve bunu destekleyici faaliyetleri yurtitmek amaciyla kurulan ve %19 oraninda
pay ile kurucu ortak olarak istirak ettigi "Tiirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu Sanayi ve Ticaret
A.S."nin kurulus ve tescil islemlerinin tamamlandigini bildirdi.

. (=) Turkcell (TCELL): Sirket, sermayesinin tamamina sahip oldugu Turkcell Finansman A.S.
tarafindan sigorta acenteligi faaliyetleri yiiriitmesi amaciyla 300 bin TL sermayeli Turkcell
Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.’nin kuruldugunu bildirdi.

o (=) Tiirk Hava Yollarn (THYAO): Sirket, pazar kosullarina bagli olarak Sudanin Port Sudan
sehrine tarifeli sefer baslatilmasina karar verildigini bildirdi. Ayrica basinda yer alan bir habere
gore, Sirket Genel Muduriu Bilal Eksi, 24 Haziran’da giinlik sefer sayisinda 1.500 bandin
astiklarini ve bu seferlerde %82,7 oraminda zamaninda kalkis gerceklestirdiklerini belirtti.
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e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): BusinessHT’de yer alan bir habere gére, Sirketin, istanbul
tciincli havalimanina tasinmasi kapsaminda yapacagi yatirimlarda kullamlmak tizere 800 mn $
ile 1 mlr $ arasi kredi icin 12-13 yerli ve yabanci banka ile imza asamasinda oldugu belirtildi.
Aynca kredi derecelendirme kurulusu S&P, Sirketin kredi 6lciimlerinin iyilestigini belirterek
kredi notunu BB- olarak teyit ederken, olasi bir indirim icin aldiklar negatif gozden gecirmeden
cikararak goriinimiini ‘duragan’a yiikletti. Yorum: Sirket, istanbul iiciincii havalimanina
tasinmasi kapsaminda s6z konusu haberde bahsi gecen tutarda bir kredi goriismesi yaptigina
iliskin herhangi bir resmi aciklama yapilmamistir. S&P tarafindan not gériiniimiinde
gerceklesen iyilestirmenin ise hisse performansina yansidigini diisiiniiyoruz.

. (=) Tiirk Telekom (TTKOM): Sirket, Yonetim Kurulu uyelerine, Sirketin konusuna giren veya
girmeyen isleri bizzat veya baskalari adina yapmalan veya bu cesit isleri yapan sirketlere ortak
olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri hususunda Tirk Ticaret Kanunu’nun 395. ve 396.
maddeleri geregi izin verilmesi hakkinda karar verilmesinin de goriisiilecegi Olaganiistii Genel
Kurul toplantisin1 19.07.2018 tarihinde gerceklestirecegini bildirdi.

e Vakif GYO (VKGYO): Temettiiniin bedelsiz pay olarak dagitilmasi kararina bagli olarak
cikanlmis sermayesinin %3,448 (7,5 mn TL) artinlarak 225 mn TL’ye yikseltilmesine iliskin
olarak SPK’ya basvurdugunu bildirdi.

e (=) Vestel Beyaz Esya (VESBE, VESTL): Sirketin Manisa OSB'de bulunan 750 bin adet/yil camasir
makinasi ve 750 bin adet/yil camasir kurutma makinasi iiretim kapasitesi ile kurdugu yeni
Uretim tesisinin camasir makinasi bolimiinde test iretimi calismalan tamamlanarak seri
Uretime gecildigi agciklanmistir.

. (=) Yap1 Kredi Bankasi (YKBNK): Banka sermayesinin artirilmasi cercevesinde; yeni pay alma
haklarinin kullanilmasindan sonra kalan 9,8 mn TL nominal degerli paylarin tamaminin 22
Haziran 2018’de Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da satildig1 bildirildi. Sermaye artisina iliskin
olarak; yeni pay alma haklarini kullanma siiresi icinde 4,1 mlr TL ve yeni pay alma haklarinin
kullanmilmasindan sonra kalan paylarin Borsa'da satisi neticesinde 22,8 mn TL olmak uzere
toplam 4,11 mlr TL tutarinda fon girisinin saglandigi aciklandi. Sermaye artisinin
tamamlanabilmesine iliskin gerekli onaylar icin SPK ve BDDK’ya basvurularin yapilacagi
acikland.

e (=) Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK): Banka'nin tasfiye hesaplarinda izlenen; 30 Nisan 2018 tarihi
itibaryla donuk alacak tutar toplami 513,7 mn TL tahsili gecikmis alacagin, toplam 31,1 mn TL
bedelle satilmasina karar verildigi aciklandi. Yorum: Banka'nin Takipteki Krediler Orani'ninda
bu satis islemi ile birlikte yaklasik 25 bp diisiis olabilecegini hesapliyoruz. Ayrica bu satis islemi
sonucunda 2C'de Banka'nin dider faaliyet gelirlerine 31,1 mn TL'lik gelir yansiyacagini
distintiyoruz.

° (=) Yatas Yatak (YATAS): Yatas Yatak, 21.06.2018 tarihinde 20,84-21,00 fiyat araligindan
10.935 adet hisse alim1 gerceklestirmistir. Bu islemle birlikte Yatas Yatak sermayesindeki payi
%2,32’ye ulasmistir.

) Alinan Adet Ortalama Alim Fiyat1 (TL) Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
Tarih . Kapamis (TL) . .
ligili giin Toplam llgili giin Toplam lgili giin Toplam Pay1 (%)
01.06.2018 25.000 25.000 23,56 23,75 23,75 593.632 593.632 2,21%
05.06.2018 21.693 46.693 23,32 19,45 23,49 503.083 1.096.715 2,26%
07.06.2018 1.300 47.993 22,38 20,90 23,47 29.844 1.126.559 2,27%
08.06.2018 10.550 58.543 20,72 20,78 22,96 217.855 1.344.414 2,29%
21.06.2018 10.935 69.478 20,78 20,91 22,64 228.602 1.573.016 2,32%

o (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirket ortaklarindan Sait Ulusoy’un, 21.06.2018 tarihinde ULUSE
paylan ile ilgili olarak hisse bas1 8,5 TL’den 1 mn adet alis gerceklestirdigi ve boylece
sermayedeki payinin %38,68’den %39,93’e yiikseldigi bildirildi.

) (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, T.C. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun Trakya Bolgesi
Dogal Gaz Dagitim A.S.'nin hisse devrine onay verdigini, boylece s6z konusu sirketin %90 payinin
Zorlu Enerji Dagitim A.S.'ye, %10 payinin ise Zorlu Holding A.S.'ye ait olacagim bildirdi.
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Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi

LIDFA 09.07.2018 0,32 0,27 8,0% 26.06.2018
EGPRO 11.07.2018 0,15 0,14 1,6% 24.04.2018
AKSGY 17.07.2018 0,16 0,16 6,0% 03.04.2018
TBORG 25.07.2018 0,18 0,16 1,7% 19.06.2018
ULUSE 31.07.2018 0,65 0,56 7,5% 17.04.2018
ISBIR 15.08.2018 1,50 0,28 0,8% 08.05.2018
OZRDN 15.08.2018 0,04 0,04 1,4% 20.04.2018
BAKAB 27.08.2018 0,14 0,12 2,4% 07.06.2018
CEMTS 28.08.2018 0,06 0,05 1,1% 20.03.2018
SUMAS 03.09.2018 0,25 0,21 4,1% 12.04.2018
ASELS 13.09.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.09.2018 0,29 0,24 2,4% -207 29.03.2018
LKMNH 17.09.2018 0,10 0,09 1,8% 01.04.2018
BAKAB 22.10.2018 0,14 0,12 2,4% 07.06.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,4% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,2% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,6% 24.04.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,5% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,5% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,20 0,20 3,6% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,4% -207 29.03.2018
AKMGY 24.12.2018 1,00 1,00 5,4% 28.03.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 1,4% 11.05.2018
ULKER 0,26 0,22 1,4% 05.06.2018
KLMSN 0,03 0,03 0,7% 25.05.2018
HALKB 0,30 0,25 4,1% -126

VAKBN 0,05 0,04 1,0% -22

SNGYO 0,05 0,05 7,6% 24.05.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
ACSEL 0,06 0,05 2,6%

GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018
KLNMA 0,01 0,01 0,4% 30.04.2018
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

02 Temmuz 2018 Pazartesi

TSi Beklenti Onceki
2 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat F | 51,10 51,10
2 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Markit/ISO PMI imalat il 46,40
2 Tem. Almanya 10:55 Haz. Markit/BME PMI imalat il 55,90 55,90
2 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI imalat il 55,00 55,00
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. UFE - Yiluk % il 3,00% 2,00%
2 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Issizlik Oran il 8,50% 8,50%
2 Tem. Tirkiye 14:00 May. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu il
2 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI Imalat il
2 Tem. ABD 17:00 May. in§aat Harcamalar1 dl 0,40% 1,80%
2 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat PMI il 58,00 58,70
3 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. TUFE- Aylk % il 0,90% 1,62%
3 Tem. Turkiye  10:00 Haz. TUFE- Yiluk % F| 13,46% 12,15%
3 Tem. Tiirkiye ~ 10:00 Haz. Yurt ici UFE - Aylik % d 1,11% 3,79%
3 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Yurt ici UFE - Yaluk % il 21,00% 20,16%
3Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Perakende Satislar- Yiluk % il 1,60% 1,70%
3 Tem. ABD 17:00 May. Fabrika Siparisleri il -0,80%
4 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI Bilesik il 52,30
4 Tem. Cin 04:45 Haz. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,70 52,90
4 Tem. Almanya  10:55 Haz. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,90 53,90
4Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PM| imalat Dis1 il 55,00 55,00
4Tem. Avro Bolgesi 11:00 Haz. Markit PMI Bilesik 4l 54,80 54,80
4 Tem. Turkiye — 14:30 Haz. TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru il 77,85
4 Tem. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Tem. Almanya  09:00 May. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl 1,00% -2,50%
5 Tem. Almanya  09:00 May. Fabrika Siparisleri- (calisma giini duzelt.-Yiluk %) dl 2,00% -0,10%
5 Tem. ABD 15:15 Haz. ADP istihdam Raporu il 190 Bin 178 Bin
5 Tem. ABD 15:30 30 Haz. Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulari F| 227 Bin
5 Tem. ABD 16:45 Haz. Markit PMI imalat Digt dl 56,50
5 Tem. ABD 17:00 Haz. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,00 58,60
5 Tem. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (12-13 Haz.) dl
6 Tem. Almanya  09:00 May. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) il 0,20% -1,00%
6 Tem. ABD 15:30 Haz. Tarim Dis1 istindam il 198 Bin 223 Bin
6 Tem. ABD 15:30 May. Dis Ticaret Dengesi F| -45,4 mlr § -46,2 mlr §
6 Tem. ABD 15:30 Haz. Issizlik Oram il 3,80% 3,80%
6 Tem. Turkiye 17:30 Haz. Hazine Nakit Dengesi il 21,1 mlr TL

Kaynak: Bloomberg, TUK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin liitfen tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_02_06_07_2018k-636658853794460829.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, Gida-icecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, Sabit Getirili
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr Menkul Kiymetler

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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