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Haftanin Giindem Konulari

e Ticaret savasi endiseleri ile birlikte kur ve faiz

tarafinda gelinen seviyeler, BiST’in gectigimiz

haftay1 114.738 seviyesinden, bir onceki
haftaya paralel olarak, tamamlamasinda etkili

oldu.

eBu hafta ABD tarafinda enflasyon, Fed
tutanaklarn ve 1C18 bilanco sezonuna iliskin
haber akislari, global piyasalarin odak
noktasinda olacaktir. Avrupa tarafinda ise
sanayi lretimi, AMB tutanaklari ve dis ticaret
dengesi verileri izlenirken, Cin tarafinda
enflasyon ve dis ticaret verileri takip
edilecektir. Yurt ici veri akisinda ise
Carsamba giinii agiklanacak olan Subat ay1 cari
denge verisi (Beklenti: -4,3 mir $, onceki 7,1

mlr $) izlenecektir.

e Yurt dis1 piyasalarin pozitif bir egilimle yeni
haftaya baslamasi, BIST tarafinda da acihisin
115.400 iizerinden gerceklesmesinde etkili
oldu. Ancak, ticaret savaslan ile birlikte kur
ve faiz tarafinda gelinen seviyeler BIST’i baski

altinda tutmaya devam edecektir.

o Yiikselislerde 116.000 iizerinde kahci olarak
giiclenme gormedigimiz siirece, gecen hafta
belirttigimiz ve de cok yaklastigimiz 113.200-
112.500

siirecektir.

araliginin  test edilme riski
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Ticaret savasi endiseleriyle dalgal seyrin devami beklenmeli...

Gectigimiz haftaya alimlarla 115.200 iizerinden baslayan BiST’in, ABD ile
Cin arasinda siiregelen ticaret savasi endiselerinin yanm sira kur ve faiz
tarafinda gozlenen vyeni rekorlar nedeniyle yukarn denemelerini
strdiiremedigini gordiik. 115.400-113.200 araliginda dalgali seyreden
BIST, haftayr da 114.738 seviyesinden tamamlarken, haftalik bazda ise
bir onceki haftaya paralel bir kapanmis gerceklestirmis oldu.

ABD-Cin arasinda gerilimin artmas1 gectigimiz hafta kiiresel borsalarda
risk istahin1 olumsuz etkiledi. ABD Baskan1 Trump'n, Cin mallarina 50 mlr
S’lik ek giimriik vergisi getirdigini agiklamasinin Cin’in misilleme olarak
ABD'den ithal edilen 106 Uriine karsiikli 50 mlr $’lk giimrik tarifesi
getirecegini aciklamasi piyasalart olumsuz etkiledi. Bunun yam sira
Trump'in Cin'e 100 mlr $’lik ek tarife uygulamayi planladig1 yoniindeki
haberler ile haftanin son islem giininde ABD borsalan sert dususler
gosterdi. Boylece haftalik bazda Dow Jones %0,7, S&P 500 %1,4, Nasdaq
ise %2,1 deger kaybetti. Ote yandan gecen hafta ABD’de yakindan
izlenen tarim dis1 istihdam Mart ayinda beklentinin oldukca altinda 103
bin artis gosterirken, Fed Baskani Powell yaptigi konusmada, ekonomi
genel olarak su anki seyrini korudugu middetce politika faizinde
kademeli artislarin hedeflerine ulasmak icin en iyi yol oldugunu
savunmasi on plana cikti.

Bu hafta ABD tarafinda sirasiyla Sali ve Carsamba gilinii agiklanacak olan
UFE ve TUFE verileri, global piyasalarin odak noktasinda olacaktir.
Carsamba giinii piyasalar Fed tutanaklarini da yakindan takip edecektir.
Ayrica, Cuma giinii ABD’de 1C18 bilanco sezonu da baslayacaktir. Avrupa
tarafinda sanayi uretimi, ticaret dengesi ve Avrupa Merkez Bankasi
tutanaklan izlenirken, Cin tarafinda Carsamba gelecek enflasyon ve
Cuma gunu aciklanacak dis ticaret dengesi verileri de piyasalarin
takibinde olacaktir. Yurt icine baktigimizda ise veri akisi olarak
Carsamba giini aciklanacak olan subat ay1 cari denge verileri 6n planda
olacaktir. Ocak ayinda 7,1 mlr $ olarak aciklanan cari agik verisinin Subat
ayinda 4,3 mlr $ seviyesinde gelmesi beklenmektedir.

ABD ile Cin arasinda yasanan ticaret savasi endiselerinin, onumuzdeki
donemlerde de piyasalar dalgalandirmaya devam edecegi goriisiindeyiz.
Dolayistyla da BIST tarafinda hem bu dalgalanmamin etkilerini hem de
kur ve faiz tarafindaki hareketliligin yansimalarimin siirmesi
beklenmelidir.

Bu haftaya alimlarla 115.400 iizerinden baslayan BIST’in, haftanin
devaminda, yurt dis1 piyasalardaki dalgalanmaya paralel olarak, daha
once belirttigimiz  113.200-112.500 araligim test etme riski
bulunmaktadir. Kalici olarak yeniden 116.000 iizerinde BIST’in
giiclendigini gormedigimiz siirece de vyikselisler satis firsat1 olarak
kullamlabilir.
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TUFE mart ayinda aylik bazda beklentilerin iizerinde %0,99 artis gosterdi

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyatlan Endeksi (TUFE) mart ayinda aylik
bazda beklentilerin uzerinde %0,99 artis gosterdi. Bizim beklentimiz ve piyasa beklentisi
TUFE’de aylik sirasyla %0,85 ve %0,81 artis goriilecegi yoniindeydi. Yillik bazda TUFE subat
ayindaki %10,26 seviyesinden %10,23 seviyesine gerilerken, beklentimiz olan %10,08 seviyesinin
lizerinde gerceklesmis oldu.

e Mart ayinda en yiksek artis %2,03 ile gida ve alkolsiiz icecekler grubunda gerceklesirken, aylik
bazda herhangi bir grupta diisiis yasanmadi. Yillik bazda en cok artis gosteren ise %15,41 ile ev
esyas1 grubu oldu. Ana harcama gruplan itibariyle 2018 Mart ayinda bir onceki aya gore,
saglikta %1,90, giyim ve ayakkabida %1,05, egitimde %0,94 ve lokanta ve otellerde %0,83 artis
gerceklesti.
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Kaynak:TUIK, Valif Yatirum Arastirma ve Strateji

2018 Mart ayinda tiiketici fiyatlari, beklentimiz olan %0, 85 tizerinde %0,99 artis gosterdi, yillik
bazda ise sinirli dustis gerceklesti. Aylik bazda en fazla artis gosteren grup olan gida ve
alkolsiiz icecekler grubu icinde islenmemis gidalar %2,56 artis gosterdi. Mart ayinda, tiiketici
fivatlari lzerinde islenmemis gida fiyatlar1 kaynakli baskinin devam ettigini goriiyoruz. Son
donemde gida enflasyonundaki katilikla miicadele edebilmek adina hiikiimet tarafindan
kurulan gida komitesinin kisa vadeli etkilerinin sinirli kaldigini gériiyoruz. Yillik bazda ise ev
esyalari (+%15,41) ve ulastirma (+%13,41) gruplarindaki artislarin yillik bazda enflasyondaki
distisii sinirladigini goriiyoruz.

TCMB, TL uzlasmali vadeli doviz satim takvimini agiklad

e 2018 yiimin ikinci ceyreginde gerceklestirilecek TL uzlasmali vadeli doviz satim ihalelerine
iliskin takvime gore, ilk ceyrekteki TL uzlasmali vadeli doviz satimi olan 7,7 mlr $ seviyesinden
10,6 mlr $ seviyesine yiikseldi. Toplamda ise TCMB yilin ilk yarisinda 18,3 mlr $’lik ihale
gerceklestirmis olacak.

2018 Subat ayinda dis ticaret acig1 5,76 mir $ oldu

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére dis ticaret ac1g1 2018 Subat ayinda bir 6nceki yilin aym
ayina gore %54,2 oraminda artis gostererek 3,73 mlr $’dan 5,76 mlr $’a yiikseldi. Piyasanin
beklentisi de subat ayinda dis ticaret aciginin 5,7 mlr $ seviyesinde gerceklesecegi yoniindeydi.
2018 Ocak-Subat déneminde toplam dis ticaret acig1 14,8 mlr $ oldu.

e Subat ayinda ihracat, 2017 yilinin ayn1 ayina gore %9 artarak 13,1 mlr $ olurken ithalat 19,7%
artarak 18,9 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalat1 karsilama oran1 2017 Subat ayinda 76,4%
iken, 2018 Subat ayinda %69,6’ya dustii. 2018 Subat ayinda en cok ihracati yapilan uriinler
%17,8 ile motorlu kara tasitlan, %9,4 ile kazanlar ve makinalar ve % 6,5 ile demir celik oldu.
ithalatta ise en yiiksek pay1 alan iriinler %18 ile mineral yakitlar yaglar ile %11 pay ile kazanlar
ve makinalar olarak siralandi.
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Dis Ticaret istatistikleri, Subat 2018

. Degisim . Degisim . . Degisim . . Degisim  Karsilama Orani
lhracat Ithalat Dis Ticaret Dengesi Dis Ticaret Hacmi
(%) (%) (%) (%) (%)
2017 Subat 12 090 196 15 826 013 -3735 817 27 916 208 76,4
9,0 19,7 54,2 15,0
2018 Subat 13 175 501 18 936 209 -5 760 708 32111 710 69,6

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji,

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2017 Subat ayinda %45,7 iken, 2018 Subat ayinda %51,9 oldu.
En fazla ihracat yapilan iilke Almanya olurken, en fazla ithalat yapilan tilke ise Cin oldu.

Yorum: Verilerin detaylarini inceledig¢imizde, bir dnceki yilin ayni ayindaki seviyesinin altinda olmasina
ragmen ihracatin ithalati karsilama oraninin subat ayinda ithalatin artis hizindaki bir miktar yavaslama
sayesinde %69,6’ya yiikseldigini goriiyoruz. Ocak ayinda bu oran %57,8 seviyesindeydi. 2017 yilinin
genelinde ve 2018 Ocak ayinda ithalat icindeki pay1 hizla yiikselen altin ithalatinin toplam ithalat
icindeki payinin ocak ayindaki %11 seviyesinden %5’e gerilemesini de olumlu buluyoruz.

istanbul’da perakende fiyatlar mart ayinda %1,29 artis gosterdi

e istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2018 Mart ayinda istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %1,29, bir onceki yiin ayn1 ayina gore ise %9,66 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %9,99 artis goruldu.

e Sektorler bazinda bakildiginda en yiiksek artis %3,85 ile giyim harcamalarinda goriiliirken diisiis
gosteren grup olmamuistir.

TiM, 2018 Mart ayi ihracat verilerini agiklad

e Tirkiye Ihracatcilar Meclisi’nin acikladig1 verilere gére mart ayinda ihracat gecen yilin ayn
ayina gore %11,5 artis gostererek 15,1 mlr $ oldu. Boylece 2018 Mart ayinda ilk defa aylik 15
mlr $ baraji agilarak, ihracat tarihindeki en yiiksek ihracat gerceklestirilen ay oldu.

e Yilin ilk ic ayinda ihracat gegen yilin ayn1 dénemine gore %10,4 artarak 40,7 mlr $ seviyesinde
gerceklesti. En fazla ihracat yapilan sektor otomotiv endistrisi olurken, hazir giyim ve
konfeksiyon da ikinci sirada yer aldi. En fazla ihracat yapilan ulke ise Almanya oldu.

imalat PMI endeksi mart ayinda sektorde yavaslamaya isaret ediyor

o Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gére imalat sanayi PMI endeksi 2018 Subat
ayindaki 55,6 seviyesinden 51,8 seviyesine geriledi. Veriler, imalat sektorundeki iyilesmenin
devam etse de dnceki aylara gére bir miktar yavasladigina isaret ediyor. imalat sektériindeki
biiyimede yeni siparis hacmi, uretim ve istihdamdaki artislar etkili oldu.

e Toplam yeni siparis hacmindeki genislemenin devam etmesi, lretimin biylimesini sagladi.
Firmalar, artan Uretimi karsilamak icin operasyonel kapasitelerini genisletmek amaciyla
istihdam diizeyini mart ayinda da artirmaya devam ettiler. Operasyonel kapasitenin genislemesi
sayesinde firmalar birikmis islerini azaltmaya devam etti.

e Doviz kurundaki olumsuz gelismeler ham madde fiyatlarinin yikselmesine neden oldu. Bunun
yansimasi olarak, firmalarin maliyet yuklerinin artmasiyla imalat sektoriiniin nihai urtin fiyatlan
daha yuksek oranda artis gosterdi.

Yorum: Aciklanan veriler Tiirkiye’de imalat sektori lretiminin Ust lste on dort aydir artmakta
oldugunu gosterdi. Ancak mart ayinda (retimdeki artis hizinin yavasladigini gériiyoruz. Doviz
kurlarindaki yukari hareket ile birlikte girdi maliyetlerinin artmasiyla nihai lriin fiyatlarinda goriilen
sert yiikselisin oniimiizdeki dénemde tiiketici fiyatlarinda da baski olusturabilecegini diisiiniiyoruz.

TUFE bazl reel efektif doviz kuru endeksi mart ayinda geriledi

e TCMB tarafindan aciklanan verilere gére, TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi subat
ayindaki 84,95 seviyesinden 83,42 seviyesine dusti. Boylece, Tirkiye’deki fiyat seviyesini
ticaret yapilan diger iilkelerin fiyat seviyelerine gore degisimini gosteren endeks tarihteki en
dusuk seviyesini gormus oldu.

e Endeksteki diisiis TL’nin subat ayinda reel olarak deger kaybettigi, diger bir ifade ile Tirk
mallarimin yabanci mallar cinsinden fiyatinin azaldigi anlamina geliyor. Subat ayinda da duisls
gosteren endeksteki %1,8’lik diisiis, TL’de mart ayinda gordiigiimiiz deger kaybini yansitiyor.
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Bankacilik sektoriinde kredi hacmi 1C18’de %4,8 artis gosterdi (=)

e BDDK’min haftalik biiltenine gore; 30 Mart 2018 itibariyle bankalarin kredi biylimesi bir onceki
ceyrege gore %4,8 oraminda artis gostermistir. ilk ceyrekte katiim bankalari toplam %6,8 ile en
yilksek kredi blylimesini elde ederken, Kamu (mevduat) bankalarinda 4C’de %5,7’lik kredi
bilylime hizimin ilk ceyrekte %6,1 diizeyine yiikseldigi gériilmektedir. Ozel mevduat bankalarinin
ilk ceyrekte kredi biyimesi %3,6 olarak gerceklesmistir.

e 1C’de sektordeki TL kredi hacmi bir onceki ceyrege gore %3,8 artis goriilirken, YP kredilerde
ise %6,9 buyume kaydedildi. Ancak YP kredilerin dolar bazinda ceyreksel olarak artis1 %2,4 oldu.
Ote yandan 30 Mart 2018 itibariyle bankacilik sektériiniin kur etkisinden arindinlmis toplam
kredi biuyimesi Aralik ay1 sonuna gore %2,9 oldu.

e Kredi bliyimesinde detaylara bakildiginda; TL tarafta tiiketici kredilerinde ilk ceyrekte bir
onceki ceyrege gore %2,5 bliylime gerceklesti. Tilketici kredilerinde; 1C’de ceyreksel bazda
konut %1,1, ihtiyac %4,0, tasit %0,5 buyume kaydetti. Ayrica TL ticari krediler 1C’de yilsonuna
gore %4,5 artti.

e 30 Mart 2018 itibariyle bankalarin mevduati/toplanan fonlari Aralik ay1 sonuna gore %4,3 artis
gosterdi. (TL+%3,7, YP:+%5,0, YP(USD):+%0,6) 1C’de Mevduat bankalar arasinda; mevduat
bilylime oranlan su sekildedir: Kamu %4,9, Ozel:%2,9, Yabanc1:%5,4. Ote yandan 30 Mart 2018
itibariyle bankacilik sektoriniin kur etkisinden arindirilmis mevduat bilyiimesi Aralik ay1 sonuna

gore %1,7 oldu.

e 1C’de bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) Aralik sonuna gore 6 bp dusisle
%2,92 seviyesine geriledi.

e 30 Mart 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) Aralik ay1 sonuna gore %1,8
artis gosterdi. (TL+%2,4, YP:+%0,4) Bankalarin menkul degerler portfoylinde kamu borglanma
senetlerinin pay1 2017 sonundaki %26,9 seviyesinden %31,4 dizeyine yiikselirken, teminata
verilen menkul degerlerin pay1 %42,7’den %39,6 seviyesine geriledi.

e 2018 y1li ilk ceyrekte bankacilik sektoriiniin 6zkaynak bilyiikligli 2017 sonuna gore %4,4 artarak
431 mlr TL diizeyine ulasmistir.

Yorum: Bankalarin 2018 yili ilk ceyrek kredi (VKY Beklenti:+%2,8, gerceklesen:+%4,8) ve mevduat
biiyiimesi (VKY Beklenti: +%2,2, gerceklesen:+%4,3) kur etkisi nedeniyle beklentimizin bir miktar
tizerinde gerceklesmistir. 2018 tiim yil icin hem kredi hem de mevduatta biiyiime beklentimiz %14,2
diizeyindedir. Aciklanan verilerin bankacilik sektorii hisseleri iizerindeki etkisini notr olarak
degerlendiriyoruz. Ayrica 25 Nisan 2018’de Akbank (AKBNK) ve TSKB (TSKB) ile BIST’te islem géren
bankalarin ilk ceyrek finansallarini aciklamaya baslayacagini hatirlatmak isteriz.

Haftalik Bankacihik Sektorii Raporu

Onceki
YBB-

Bilango (Sektdr), Mn TL 30.03.2018 23.03.2018 Haftaya Gore 29.12.2017
Desisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 408.499 412.900 -1,1% 401.255 1,8%
Mevduat- Kamu 145.595 145.476 0,1% 141.116 3,2%
Mevduat- Ozel 159.315 161.950 -1,6% 156.673 1,7%
Mevduat- Yabanci 82.406 82.163 0,3% 83.869 -1,7%
Kalkinma ve Yatirim 7.251 7.286 -0,5% 6.740 7,6%
Katilim 13.932 16.025 -13,1% 12.857 8,4%
Krediler 2.237.424 2.225.334 0,5% 2.134.607 4,8%
Mevduat- Kamu 714.830 712.094 0,4% 673.891 6,1%
Mevduat- Ozel 748.728 740.615 1,1% 722.630 3,6%
Mevduat- Yabanci 515.735 514.752 0,2% 495.492 4,1%
Kalkinma ve Yatirim 149.265 149.545 -0,2% 140.663 6,1%
Katilim 108.866 108.327 0,5% 101.930 6,8%
Takipteki Alacaklar (Net) 16.871 16.641 1,4% 13.280 27,0%
Mevduat- Kamu 4.518 4.368 3,4% 2.574 75,5%
Mevduat- Ozel 5.046 4.932 2,3% 4.702 7,3%
Mevduat- Yabanci 5.898 5.906 -0,1% 4.711 25,2%
Kalkinma ve Yatirim 322 319 0,9% 269 19,7%
Katiim 1.087 1.117 -2,7% 1.024 6,2%
Mevduat 1.878.768 1.888.065 -0,5% 1.801.509 4,3%
Mevduat- Kamu 641.804 645.314 -0,5% 611.805 4,9%
Mevduat- Ozel 670.926 672.326 -0,2% 652.315 2,9%
Mevduat- Yabanci 453.553 458.249 -1,0% 430.464 5,4%
Kalkinma ve Yatirim o ] o]
Katilim 112.484 112.175 0,3% 106.924 5,2%
Ozkaynaklar 431.080 429.725 0,3% 412.926 4,4%
Mevduat- Kamu 115.281 115.246 0,0% 107.233 7,5%
Mevduat- Ozel 151.902 151.465 0,3% 148.422 2,3%
Mevduat- Yabanci 112.388 112.374 0,0% 109.267 2,9%
Kalkinma ve Yatirim 32.589 32.565 0,1% 30.714 6,1%
Katilim 18.920 18.075 4,7% 17.289 9,4%

Kaynak: BDDK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Yabanci yatirimcilar 30 Mart 2018 haftasinda 256 mn $ hisse satim1 gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 30 Mart ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 256 _mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 117 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 51,2 mlr $ olan hisse senedi stoku 30 Mart ile
sona eren haftada 49,4 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 29,3 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Borsa istanbul, Nisan ayinda taraf bilgisi kapatilacak olan paylar1 aciklad

e 2018 yiinin Nisan ayinda taraf bilgisi kapatilacak olan paylar AKBNK, KOZAL, TKFEN, TTKOM
ve YKBNK olarak belirlendi.

Borsa istanbul’da 2018 yili Mart ayinda yabanci yatinmcilar toplam 1,47 mir TL net satim
gerceklestirdi

e Yabanc yatinmcilarin en ¢ok net alim yaptigi hisseler AYEN (107,7 mn TL), YATAS (62,6 mn
TL), EKGYO (45,5 mn TL) iken en cok net satis yaptigi hisseler sirasiyla THYAO (353,1 mn TL),
VAKBN (134,7 mn TL), TUPRS (106,2 mn TL) olarak gerceklesmistir.

BDDK, “Bankalarin Kaldirag Oram Olciimiine iliskin Yonetmelik” taslag yayimladi (=)

e BDDK tarafindan yayimlanan yonetmelik taslagina gore, kaldira¢ etkisiyle bankalarin maruz
kalmalari muhtemel risklere karsi konsolide ve konsolide olmayan bazda yeterli sermaye
bulundurmalarinin saglanmasina iliskin usul ve esaslarin diizenlenmesi amaclanmaktadir.

e Taslaga gore, kaldirag oraninin, ana sermayenin toplam risk tutarina boliinmesi suretiyle
hesaplandig1 ve aylik olarak hesaplanan kaldira¢ oraninin Mart, Haziran, Eyliil ve Aralik
donemleri itibariyla iic aylik basit aritmetik ortalamasinin asgari %3,0 olarak tutturulmasi ve
idame ettirilmesinin sart oldugu belirtildi.

e llgili yonetmeligin 1 Temmuz 2018’den itibaren gecerli olmak iizere yayimlandigi tarihte
yiiriirliige girecegi belirtilirken, 5/11/2013 tarihli ve 28812 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Kaldirac Diizeyinin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik”in
yurirlikten kaldinlacag ifade edildi.

Yorum: Basel Komitesi tarafindan gelistirilen kaldirac oranina yonelik diizenleme BDDK tarafindan 2013
vilinda yayimlanan “Bankalarin Kaldirac Diizeyinin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelik” ile yiiriirliige girmisti. Son yayimlanan taslak ile hali hazirda uygulanan 2013 yilindaki ilgili
diizenleme yiirtirliikten kaldirilirken, taslak diizenleme icerik olarak “toplam risk tutar1”
hesaplamasina yénelik daha fazla teknik detayin yer almasi disinda 6nemli bir degisiklik
icermemektedir. Bundan dolayi aciklanan taslak diizenlemenin bankacilik sektérii lizerindeki etkisini
nétr olarak dederlendiriyoruz.
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Skoda yeni fabrika icin Tiirkiye’yi de listeye ald1 (DOAS, sinirli olumlu)

e  Skoda Satis ve Pazarlama’dan Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi Alain Favey, Tiirkiye ziyareti
sirasinda, Skoda’nin 2017’de global ¢apta 1,2 mn adetle satis rekoru kirdigini, tretim
yeterli olsaydi satislarini 1,4 mn adete cikarabileceklerini acikladi.

e Favey, Skoda’nin kapasite sorunu nedeniyle yeni yatirim planlarin1 giindeme aldigini
belirterek, oncelikle mevcut fabrikada vardiya sayisin1 artirmaya calisacaklarini, ardindan
grup icerisindeki diger fabrikalarin bos kapasitelerini degerlendireceklerini soyledi.
Cenevre’de aciklanan 2 mn hedefine ulasmak icin, uzun vadede yeni fabrika yatinminin
kacinilmaz oldugunu belirterek, fabrika yatinminin Tirkiye’de de olabilecegini acikladi.
Kaynak: Bloomberght

Yorum: Skoda’nin Tiirkiye distribiitorliigiinii yapan Yiice Oto’da, Dogus Otomotiv %50 paya sahiptir
ve Dogus Otomotiv finansallarinda Yiice Oto o6zkaynak yéntemiyle konsolide edilmektedir.
Skoda’nin yurt icinde satislari yillar itibariyle artarken, pazar payi gelismistir. 2017 sonu itibariyle
Skoda satislar1 yaklasik 25 bin adet ile yurt ici otomobil pazarindan %3,4 pay almistir. Tiirkiye’de
ve diinyada gbsterilen bu performansin pekistirilmesi icin, Volkswagen AG’nin heniiz net bir plani
olmasa da yeni fabrika yatirim karari glindemdedir. Listede Tiirkiye’nin de bulunmasini olumlu
buluyoruz.

Elektrik ve dogalgaz fiyatlarina zam

e BusinessHT’de yer alan habere gore, Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Baskan1 Mustafa
Yilmaz, elektrik fiyatlarinda ortalama %2,89 artis yapildigini bildirdi. Elektrik fiyatlarinin
serbest piyasa kosullarinda belirlendigini ve dovizde yasanan artislar gibi unsurlarin bu
maliyetleri etkiledigini belirten Yilmaz, "Son yaptigimiz kurul toplantisinda gérevli tedarik
sirketlerinden enerji temin eden tiiketiciler icin gecerli olan nihai fiyatlarda, 1 Nisan 2018
tarihinden itibaren uygulanmak {lizere ortalama %2,89 artis ihtiyaci hasil oldugunu goérdik."
dedi. Elektrik fiyatlarina en son 1 Ocak'ta %8,8 zam yapilmisti.

e BOTAS’1n da hafta sonu aciklanan Nisan ay1 dogal gaz tarifesinde, Mart ayina gore %9,7 fiyat
artis1 yaptigi belirtiliyor.

Yorum: Dogalgaz fiyatlarina elektrik fiyatlarindan daha yiiksek zam yapilmasi, portféyiinde dogalgaz
agirlig1 yiiksek olan sirketleri (ODAS ve AKSEN) olumsuz etkileyebilecekken, cesitlendirilmis portfoy
vapilari nedeniyle dogalgazin agirlig1 gbrece diisiik olan sirketlere (ZOREN) olasi negatif etkisi ise sinirli
kalabilir. Dogalgazda yapilan zammi, liretim maliyetlerindeki yiiksek agirligi nedeniyle cimento ve cam
sektori agisindan ‘olumsuz’ yénde degerlendiriyoruz.

Akaryakait sirketleri yakittan aldiklar1 paya zam istedi

e Akaryakit sirketleri, satilan her litre yakittan aldiklar1 %9-10 oranindaki dagitic1 ve bayi payinin
yilbaslarinda enflasyon oraninda artirilmasi icin EPDK’ya basvurdu.

e 2017 enflasyonunun %12 ciktig1 dikkate alindiginda giincelleme talebi gerceklesirse litrede 6-7
kurusluk farkin pompaya yansimasi bekleniyor. (Kaynak: Haberturk)

Maliye Bakanhgi, birikmis KDV alacaklarina 6deme kolayligina hazirlaniyor

e TBMM’de kabul edilen KDV yasasinda devreden KDV’nin 12 ay icinde 6denmemesi halinde iade
edilmesini 6ngoren diizenlemeden vazgecen Maliye Bakanligi’min, birikmis KDV alacaklarina
odeme kolayligina hazirlandigr belirtiliyor. Zor durumda olan ancak “vergiye uyumlu” kabul
edilen miikelleflerin, durumlarinin zorluk derecesine gore borclarinin 60 aya kadar
taksitlendirilmesine iliskin 25 Subat’ta yapilan diizenlemenin kapsamina KDV’nin de alinacag
ifade ediliyor. (Kaynak: Diinya)

Ulastirma Bakani Arslan, 3. Havalimaninda kira otelemesi talebine iliskin agiklama yapti

e Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakan1 Ahmet Arslan, 3. Havalimaninda konsorsiyumda
bulunan firmalarin kira bedeline iliskin oteleme taleplerine yonelik, kamu tarafi olarak bu
kadar biiyiik bir projenin saglikli islemesinin de sorumlusu olduklarin belirtti.

e Arslan, kira otelemesi yapilmasi halinde kira bedelinin yasal faizi de dahil olmak Ulzere
odenecegini ifade etti. (Kaynak: Hiirriyet)
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Cin, celik iiretiminin de icinde yer aldigi imalat sanayinde KDV oranini indirme karar1 ald1

e Cin, celik Uretiminin de icinde yer aldigi imalat sanayinde KDV oranini 1 Mayis 2018’den
itibaren %17’den %16’ya indirme karar aldi. Aynm1 donemde insaat sektoru icin uygulanan KDV
ise %11’den %10’a indirilecek. Kaynak: steel-data

Yorum: Cin ABD’nin aldig1 6nlemlere karsi i¢ piyasasini desteklemek adina KDV indirimine gitme karari
aldi. Celik riinlerinde ihracat fazlasi yaratmadigi siirece alinan 6nlemi nétr olarak degerlendiriyoruz.

Mart’ta binek arac satislan %7,5 artti, hafif ticari arag satislarn %9,0 azaldi

2018 Mart ay1 otomobil ve hafif ticari arac pazari gecen yilin ayni ayina gore %3,5 yukselerek 76.345
adet olarak gerceklesti. Binek araclar yillik %7,5 artarak 59.798 adet, hafif ticari araclar gecen yila gore
%9,0 gerileyerek 16.547 adet olarak gerceklesti. Boylece yilliklandirilmis binek arag satislar onceki aya
gore hafif iyileserek 729.106, hafif ticari arac satislan 3 aydir gerilemesini sirdirerek 229.428 adet
oldu. Toplam yilliklandirnlmis pazar 958.534 adet ile 2017 sonundaki 956.194 adet seviyesinin uzerine
cikti. Hafif ticari segmentteki zayif performans, 2018 ilk u¢ aylik donemde pazar icerisindeki payinin
%22,8’e (2017 3A:%25,7) gerilemesine neden oldu. Otomobil pazarinda araclarin %31’i, hafif ticari
segmentte ise tamamina yakim dizel araclardan olusmaktadir. Dizel ara¢ ortalama fiyatlarinda
Aralik’tan bu yana gerceklesen %7,0’lik yiikselisin, TL cinsi tasit kredi faizlerinde 2017 sonundan
bu yana yasanan 295 baz puanlik artisin (Mart 2018 itibariyle yillik faiz %17,6) ve TL’deki deger
kaybinin hafif ticari arag talebini negatif etkiledigini diisiinilyoruz. Hurda tesviki bekleyisinin
talep iizerindeki etkisinin, tesvike konu tutarin diisiik olmasi nedeniyle sinirli oldugunu
diisiiniiyoruz. Mart ayi sonuclarini_Ford Otosan icin pozitif, Dogus Otomotiv nétr, Tofas icin hafif
negatif olarak degderlendiriyoruz.

e (=) Ford Otosan (FROTO): Ford Otosan’in binek satislar1 Mart’ta 3.050 (y/y %0,1 a/a %165,4)
adet, hafif ticari satislar ise 5.468 (y/y %5,8 a/a %150,7) adet olarak aciklandi. Ford Otosan’in
Mart ayinda yurtici perakende satis hacmi gecen yila gore %3,7 artarken, sirket pazar pay yatay
seyretti. Mart’ta iiretimini yaptig arac satislar gecen yila gére %10,5 artis gosterdi.

e (-) Tofas Oto (TOASO): Tofas’in binek satislarn Mart’ta 4.914 (y/y %1,3 a/a %129) adet, hafif
ticari satislan ise 3.793 (y/y %-20,3 a/a %78,5) adet olarak aciklandi. Sirketin yurtici perakende
satis hacmi ticari segmentteki zayif performansi etkisiyle %9,4 azalirken, pazar pay1 1,6 puan
geriledi. Mart’ta liretimini yaptig1 arac satislar gecen yilin %9,2 altinda kaydedildi.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Dogus Otomotiv’in binek satislar Mart’ta 12.311 (y/y %17,1 a/a
%113) adet, hafif ticari satislari ise 1.974 (y/y %-6,9 a/a %21,1) adet olarak aciklandi. Mart’ta
toplam satislarda yillik bazda %13 artis, sirket finansallarinda konsolide edilmeyen Skoda haric
satislarda yatay seyir gozlendi. Toplam satislar icinde %65 ile en blyuk paya sahip VW satislar
Mart ayinda %4 geriledi. Mart ayinda sirket toplamda 1,6 puan pazar pay1 kazansa da, VW
markasi pazar payinin yatay seyrettigini gozliiyoruz. Sirket 2018’in ilk {ic ayinda ise yonetim
stratejisi dahilinde 1,6 puan pazar pay1 kaybetti.

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Tukas (TUKAS)’ta hisse satis1 (-)

e  Okullu Gida, TUKAS’ta sahip oldugu hisselerin tamamini (30 mn adet) pay basina 2,30 TL’den
Metro Ticari ve Mali Yatirnmlar Holding’e virman yolu ile sattigin bildirdi.

SOCAR Baskan1 Abdullayev, Petkim’le ilgili aciklamalarda bulundu

e Aliaga'da gerceklestirilen projeleri ve Eyliil 2018de faaliyete girecek STAR Petrol Rafineri
fabrikasini inceleyen SOCAR Baskani1 Abdullayev, Petkim iiretim siireci, tedarik zinciri ve diger
alanlarda gecen yil yapilan optimizasyon tedbirleri sonucunda yaklasik 50 mn $ tasarruf
ettiklerini, = Petkim’le sinerji olusturacak STAR NEZ'in de insaat islerinin %99'unun
tamamlandigim soyledi.

e Eyliil ayinda fabrikanin ilk Griinlintin satisina, Aralik'ta ise kabuliine baslayacaklarini belirten
Abdullayev, fabrika urunlerinin biyuk bir kisminin Petkim tesislerinde ham madde olarak
kullanilacagint ve bu durumun tasarrufu da beraberinde getirecegini ifade etti.

Ulastirma Bakami Arslan, istanbul Yeni Havalimani’nin ongoriilen zamanda tamamlanacagim aciklad

e Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakan1 Ahmet Arslan, istanbul Yeni Havalimanm Projesi'nin
mali dengeleri ve gelirleri tatminkar olan bir prestij projesi oldugunu, projede herhangi bir
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darbogazin s6z konusu olmadigim1 ve projenin ongoriilen siirede tamamlanacagini bildirdi.
(Kaynak: Anadolu Ajansi)

Alcatel (ALCTL) 22,1 mn euro tutarinda ek siparis ald1 (+)

e Sirket, Superonline iletisim Hizmetleri A.S. ile 2012 yiindan bu yana siiregelen altyap
yatinmlarinin devami olarak, mevcut sozlesmenin 24 ay sure icin uzatilmasi kapsaminda
telekomiinikasyon altyap1 ekipmanlari satisina iliskin 22,1 mn € sozlesme imzaladigini bildirdi.

Yorum: iki yili kapsayan séz konusu sézlesme tutari Sirketin 2017 yili net satis gelirlerinin yaklasik
%22’sine denk gelmekte olup, haberin hisse performansina ‘olumlu’ yansimasin bekliyoruz.

Orge Enerji (ORGE) metro projesi elektrik islerinin sozlesme goriismelerine baslad (=)

e Sirket, istanbulda insasi devam etmekte olan ve toplam 19 istasyondan olusan Kabatas-
Mecidiyekoy-Mahmutbey Metro Projesi'nin, ihale edilen 1 istasyonunun Elektrik islerinin bir
kismina yonelik olarak verdigi 1,02 mn Euro+KDV tutarindaki teklife iliskin olarak, isveren Alsim
Alarko ile alt vyiklenici sozlesme goriismelerine baslandigin1 ve isin Agustos 2018de
bitirilmesinin planlandigim bildirdi.

Yorum: S6z konusu sbzlesme bedeli sirketin 2017 yili net satis gelirlerinin KDV haric yaklasik %6’sina
denk gelmekte olup, sozlesme goriismelerinin olumlu bir sekilde tamamlanmasi halinde sirket
finansallarina ‘olumlu’ etkide bulunabilir.

TAV Havalimanlari (TAVHL) CEO’su bazi agiklamalarda bulundu (=)

e TAV Havalimanlar Holding icra Kurulu Baskani Sani Sener, Antalya Havalimani’nin %50 hissedar
olan IC Grup’tan hisselerini 360 mn Avro’ya satin aldiklarini, bunun icin 300 mn € yurtdisindan
kredi alacaklarim1 aciklarken, Nisan’in ilk haftast onay sireclerinin tamamlanmasini
beklediklerini soyledi.

e Atatiirk Havaliman’min kapanmasiyla birlikte TAV’1n faiz amortisman ve vergi 6ncesi karinda
%50 disilis olacagini belirten Sener, bu %50 disusiti kapatmak icin calismalar yaptiklarim ve
Antalya Havalimanm bunun icin giizel bir érnek oldugunu bildirdi. istanbul’daki kaybin %25’ini
karsilayacagin ifade etti. (Kaynak: Cumhuriyet)

Kisa Kisa Haberler:

e Havaalik Sektorii: BloombergHT’de yer alan bir habere gére, Istanbul Yeni Havalimam icin
iGA konsorsiyumunun bankalardan ek 1 mlr € kredi istedigi belirtiliyor. Onceki giin Hiirriyet’te
yer alan bir haberde de, 3.Havalimaninin konsorsiyumunda bulunan firmalarin kira bedeline
iliskin oteleme talepleri oldugu belirtilmisti.

e Savunma Sanayii: Savunma Sanayii Miistesar1 ismail Demir, Tiirkiye ve Rusya Federasyonu
arasinda savunma sanayii alaninda isbirligi imkanlarinin goristildiglini ve S-400 sistemi temini
icin Rusya ile imzalanan sozlesmedeki teslimat tarihini one cekerek Temmuz 2019 tarihine
aldiklarim belirtti (Kaynak: Foreks)

e (=) Alarko Carrier (ALCAR): Sirket, aktifinde bulunan istanbul Tuzla’da yer alan
29.865 m2 bilylkligiindeki arazinin satisin1 gerceklestirmek amaciyla tamtim ve pazarlama
faaliyetlerine devam edildigini bildirdi.

e (=) Akdeniz Giivenlik (AKGUV): Sirket, %50 ortakligi Tamtek Bilisim’in, HAVELSAN A.S ile Plaka
Tanima ve Merkezi Plaka Alarm Yonetim Sistemi projesi ile ilgili olarak sozlesme imzalanmasi
icin goriismelerinin devam ettigi bildirildi.

e (=) Akis GYO (AKSGY): Akis GYO yaptig1 aciklamada, kurlarda goriilen asin dalgalanmalar
neticesinde Sirket tarafindan ihtiyari olarak belirlenecek olan kiracilarina 01/04/2018-
30/04/2018 tarihleri arasindaki bir aylik kira donemi ile sinirli olarak uygulanmak kayd ile kira
sozlesmelerinde ongorilen 6deme tarihindeki ABD dolar kurunun 3,60 TL, Euro kurunun ise 4,45
TL olarak belirlenmesine karar verildigi bildirildi. Ayrica daha once agiklanan Sirket’in sahibi
oldugu Akbati AYM'nin Gayrimenkul Yatinm Fonlan vasitasiyla satisina iliskin olarak makul
sayilabilecek piyasa sartlarinin olusmadigi ve bu nedenle satis siirecinin sonlandirildigr aciklandi.
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e (=) Aksa Akrilik (AKSA): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basina 1,12 TL (%112) nakit
temettiiniin 4 Nisan 2018’dan itibaren dagitilmas teklifi Genel Kurul toplantisinda kabul edildi.

e Aselsan (ASELS): Sirket Olagan Genel Kurul toplantisinda, 1 mlr TL seviyesindeki sermayenin
mevcut pay sahiplerine richan hakki kullandirilmadan Borsa’da halka arz yontemiyle %21
oraninda artirnlmasina karar verildi. Ayrica, Yonetim Kurulu’nun hisse basina briit 0,0846 TL
(%8,46) nakit temettiiniin 3 esit taksitte odenmesi teklifi de Genel Kurul’da kabul edildi. S6z
konusu temettiiler icin 6deme tarihleri sirasiyla 19.06.2018, 13.09.2018 ve 13.12.2018 olarak
belirlendi. Anadolu Ajansi’nda yer alan bir habere gore aralarinda ROKETSAN, ASELSAN, AK
Savunma ve ASPILSAN'In bulundugu 12 sirket, savunma sanayisine yonelik yaklasik 1,4 mlr TL’lik
yatinm yapacak. Savunma sanayisine yonelik bu yatinmlar cesitli tesvik mekanizmalariyla
desteklenecek. (Kaynak: Anadolu Ajanst) Sirketten yapilan bir diger agiklamada ise Havelsan’la
olusturulan is ortakligi ile Savunma Sanayii Miistesarlig1 arasinda Barbaros Sinifi Firkateyn Yan
Omiir Modernizasyon Projesi ile ilgili olarak, 175,8 mn € ve 457,5 mn TL tutarinda s6zlesme
imzalandigini, teslimatlarin ise 2025 yilina kadar gerceklestirilecegini bildirdi. Sozlesme tutari
Sirketin 2017 sonu itibariyle 6,8 mlr $ olan bakiye siparislerinin yaklasik %5’ine denk geliyor.

e (=) Alkim (ALKIM): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basina briit 1,15 TL (%115,3) nakit
temettiiniin 8 May1s 2018 tarihinden itibaren dagitilmasi teklifi Genel Kurul’da kabul edildi.

e (=) Denizbank (DENIZ): Blyuk Mikellefler Vergi Dairesi tarafindan Denizbank adina 2012 yil1
icin tahakkuk ettirilen toplam 13,5 mn TL tutarli KKDF kesintisi ve cezai faiz 6demesinin
yurutmesinin durdurulmasi kararina iliskin olarak soz konusu davada Denizbank adina tahakkuk
ettirilen KKDF'nin iptaline oybirligi ile karar verilerek davanin banka lehine sonuclandig
duyuruldu.

e (=) Ege Endiistri (EGEEN): Sirket, Pinarbasi merkez uretim tesisindeki modernizasyon
calismalarinin devam ettigini bildirdi. Sirket Temmuz 2020’de tamamlamay1 planladigi bu
modernizasyon yatirimi i¢in Ekim 2017°de 47,8 mn TL’lik yatinm tesvigi almisti.

e (=) Enerjisa (ENJSA): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basina briit 0,3 TL (%30) nakit
temettiiniin 3 Nisan 2018’den itibaren dagitilmasi teklifi Genel Kurul toplantisinda kabul edildi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket daha once yaptig1 aciklamada, toplam muhammen
bedeli KDV dahil 522,7 mn TL (KDV Hari¢c 442,9 mn TL) olan Sirket bunyesindeki 60 adet
gayrimenkuliin, 26 Nisan’da ayr1 ayr1 acik artirma usulii ile satisa sunulacagi aciklamisti. Sirket
yaptig1 baska bir duyuruda, ilgili satis icin yayinlanan ihale listesini revize etmis olup, satisa
sunulan gayrimenkul adedini 60’dan 54’e dusirmis olup, boylece toplam muhammen bedeli
42,2 mn TL azalarak 480,5 mn TL (KDV dahil) gerilemistir. Yorum: Gayrimenkullerin satisinin
gerceklesmesi durumunda, elde edilen nakit Sirket’in net bor¢ pozisyonunda iyilesme
saglayacagi icin, bu gelismeyi olumlu olarak degerlendiriyoruz. Sirket’in 2017 yilsonu
itibariyle 1,3 mlr TL diizeyinde net borcu bulunmaktadir.

e (-) Gersan Elektrik (GEREL): SPK Haftalik Biilteni’nde yer alan agiklamaya gore, GEREL ve GEM
Global Yield Fund ile Gem Investment America LLC ve GEREL’in ortagi Yiiksel KARDES arasinda
imzalanan Sermaye istirak Taahhiidii ve Pay Odiinc Sézlesmesi’ne iliskin olarak, 08 Mart-30 Mart
tarihleri arasinda KAP’ta yer alan aciklamalar ve GEREL pay piyasasinda meydana gelen fiyat
ve miktar hareketleri nedeniyle, Yiksel Kardes ve GEM Global Yield Fund hakkinda 06 Nisan
tarihinden baslamak Uzere borsalarda 6 ay siireyle gecici islem yasagi uygulanmasina karar
verildigi aciklandi.

e (=) Halkbank (HALKB): Halkbank hisse basina briit 0,2980369 TL olmak uizere toplam 372,5 mn
TL nakit temettiiniin 30 Nisan’da dagitim teklifini 27 Nisan’da gerceklestirilecek olan Genel
Kurul’un onayina sunma karari aldi. Yorum: Aciklanan nakit temetti tutar1 bir 6nceki yila
gore %45,6 artis gostermis olup, beklentimize paralel gerceklesmistir. Bloomberg konsenstis
temettii beklentisi ise hisse basina 0,30 TL diizeyindedir. Nakit temettii dagitiminin 2018
ikinci ceyrekten itibaren bankanin SYR’sini vyaklasik 17 bp olumsuz etkileyecedini
disiintiyoruz.

e (=) Halk GYO (HLGYO): Sirket yaptig1 aciklamada, Halkbank Genel Midirlik binasi olarak
kullanilan "Atasehir Finans Kule" binasimin Turkiye Halk Bankas1 (HALKB)’na kiralama suresinin,
01.04.2018 tarihinden itibaren gecerli olmak uzere, aylik 1,35 mn TL+KDV kira bedeli
tzerinden, yeni bir kira sozlesmesi imzalanarak 1 yil daha uzatildig: bildirildi. Yorum: Yapilan
sozlesme ile "Atasehir Finans Kule" binasi icin Sirket yillik toplam 16,2 mn TL + KDV kira geliri
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elde edecek olup, bu da bir dnceki yilki kira gelirine gore yaklasik %6,6 artisa ve %7,7 kira
getiri oranina isaret etmektedir.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): is Bankasi daha énce yaptig1 aciklamalarda, T.C. Giimriik ve Ticaret
Bakanlig1 tarafindan gerceklestirilen denetim sonucunda Banka aleyhine 110,1 mn TL tutarinda
idari para cezasi verildigi, s6z konusu cezanin ilgili mevzuat uyarinca indirimden yararlanilarak
82,5 mn TL olarak 6dendigi ve iptali icin Istanbul 11. idare Mahkemesi nezdinde dava acildig1,
iptal davasinin reddedilmesi sonucunda Banka tarafindan istanbul Bolge idare Mahkemesi
nezdinde istinaf basvurusu yapildig1 duyurulmustu. s Bankasi yaptig1 aciklamada, ilgili yasal
siirece iliskin istinaf asamasinin tamamlandigim bildirdi. Bu kapsamda, istanbul Bélge idare
Mahkemesi 8. idare Dava Dairesi’nin cezanin Danistay yolu acik olmak lizere iptal edilmesi
gerektigine karar verdigi bildirildi.

e (=) is GYO (ISGYO): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan, 21 Mart 2018 tarihli Olagan Genel Kurul
Toplantisinda 2017 yili safi karindan 45 mn TL'nin pay biciminde kar pay1 olarak dagitilmasina
iliskin alinan karar dogrultusunda; mevcut 913,8 mn TL olan ¢ikarilmis sermayesinin 2017 yili
kar payindan karsilanmak lizere 45 mn TL artirilarak 958,8 mn TL'ye yukseltilmesine, s6z konusu
bedelsiz sermaye artirimi nedeniyle ihrac edilecek paylarin mevcut pay sahiplerine Sirket
sermayesine istirakleri oraninda bedelsiz olarak kayden dagitilmasina ve gerekli islemler icin
SPK’ya basvuruda bulunulmasina karar verildigi bildirildi.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket Yonetim Kurulu, 20 mn TL olan c¢ikanlmis sermayesinin %150
oraninda bedelsiz artirilmasina karar verdi.

e (+) Oylum Sinai Yatinmlar (OYLUM): Sirket, BIM ve Carrefour market zincirleri ile iirinlerinin
satis1 konusunda goriismelere basladigin bildirdi.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket, 2018 yilinda filosuna dahil etmeyi planladigi 10 yeni ucaktan
ikincisini teslim aldi. Airbus A320neo tipi yeni ucak, Pegasus’un 100 ucaklik Airbus siparisi
kapsaminda teslim aldig1 17. ve Pegasus filosunun 76. ucagi oldu.

e (=) Petkim (PETKM): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basi briit 0,36 TL (%36) nakit temettiinin
3 Mayis 2018’den itibaren dagitilmas1 ve mevcut cikarilmis sermayenin %10’una tekabiil eden
150 mn TL briit temettiiniin ise Ozel Fonlardan karsilanarak bedelsiz pay olarak dagitilmast
teklifi Genel Kurul toplantisinda kabul edildi.

e (=) Sinpas GYO (SNGYO): Borsa istanbul tarafindan yapilan aciklamaya goére, Sinpas
GYO'nun, kendi sermayesinde mevcut bulunan 3,96 mn TL nominal degerli geri alinan paylarin
iptal edilmesi ve Sinpas Yapi'y1r kismen devralmasi suretiyle gerceklesen birlesme islemine
iliskin pay dagitim islemlerine 04 Nisan 2018’den itibaren baslandigi icin 05 Nisan 2018’den
itibaren BIST Pay Endekslerinin hesaplanmasinda Sinpas GYO'nun paylarinin sayisinin yaklasik
873,2 mn; fiili dolasimdaki pay oraninin %30 olarak dikkate alinacagr bildirildi.

e (=) Tekfen Holding (TKFEN): Sirket Yonetim Kurulu’nun hisse basina brit 0,63 TL (%62,8) nakit
temettiiniin 4 Nisan 2018’den itibaren dagitilmasi teklifi Genel Kurul toplantisinda kabul edildi.

e (=) Turkcell (TCELL): Tirkiye disinda tiim diinyada markasin1 ‘Lifecell’ olarak belirleyen
Turkcell’in bu hedefte ilk duragi Almanya oldu. Turkcell, Almanya’daki is ortag1 Deutsche
Telekom ile bir yilda 1 milyon kullaniciya ulasmay1 hedefliyor. BiP, fizy, Dergilik, lifebox, Yaani
ve Fulltrip gibi servislerin boylece Almanya’dan Avrupa’ya yayilmasi hedefleniyor. (Kaynak:
Diinya). Sirketten yapilan bir diger aciklamada, %100 bagli ortaklig1 Lifecell Ventures’in
sermayesinin 20,3 mn € artirilarak 1,7 mlr € seviyesine ¢ikanldigini, sermaye artinmina ait
yeni pay alma hakkinin tamaminin d6denecegini bildirdi. Ayrica, BusinessHT’de yer alan bir
habere gore, Turkcell’in 10 yil vadeli 500 mn $’lik eurobond ihraci %6,10’luk nihai getiri oram
ile gerceklesti. Turkiye’nin 2030 vadeli eurobond faizi ise %6,01 seviyesinde.

e (-) Tiirk Traktor (TTRAK): 2018 Mart ay1 satis verilerini acikladi. Tiirk Traktor’iin Mart ayinda
satislart gecen senenin aynm1 donemine gore %6,4 disusle 4.505 adet olarak gerceklesti. Mart
ayinda yurtici satislar yillik %5,1, ihracat %10,2 disus gosterirken daha karli olan yurt ici
satislarin pay1 Mart ayinda yikselmis oldu. Yilin ilk 3 ay1 toplaminda ise satislarda gecen yilin
ayni ceyregine gore %8 gerileme kaydedildi. Sirket yonetimi 2018 yil1 yurt ici satislarin 2017'ye
paralel seyredecegini ongorilyor. Mart ay1 sonuglarini Tiirk Traktor acisindan olumsuz
buluyoruz.
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Aciklanan Temettiiler
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Tarih

HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

Genel Kurul Tarihi

FMIZP
SELEC
YGGYO
ALBRK
VAKKO
KSTUR
ENKAI
DITAS
PRKAB
EGEEN
PNSUT
PETUN
GARAN
YBTAS
ALKA
JANTS
CLEBI
CELHA
DGZTE
HALKB
VAKBN
PETKM
ALKIM
ALCAR
BRSAN
HDFGS
BASCM
KONYA
ECILC
NUHCM
AKSGY
CCOLA
AKMGY
ECZYT
AEFES
MAVI
ALGYO
SODA
BLCYT
ANACM
TRKCM
EKGYO
SISE
OYAYO
BRYAT
ADEL

11.04.2018
11.04.2018
12.04.2018
13.04.2018
16.04.2018
17.04.2018
17.04.2018
18.04.2018
18.04.2018
20.04.2018
20.04.2018
20.04.2018
24.04.2018
24.04.2018
25.04.2018
25.04.2018
26.04.2018
30.04.2018
30.04.2018
30.04.2018
30.04.2018
03.05.2018
08.05.2018
15.05.2018
15.05.2018
17.05.2018
22.05.2018
22.05.2018
22.05.2018
23.05.2018
23.05.2018
25.05.2018
28.05.2018
28.05.2018
29.05.2018
29.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
30.05.2018
31.05.2018
31.05.2018
31.05.2018
31.05.2018
31.05.2018
31.05.2018
31.05.2018

1,29
0,10
1,07
0,05
0,19
0,59
0,12
0,08
0,03

26,00
0,38
0,49
0,42

21,13
0,45
1,50
3,15
0,32
0,29
0,30
0,05
0,36
1,15
2,60
0,62
0,02
0,10
6,60
0,20
0,90
0,16
0,79
0,68
0,75
0,42
0,52
1,44
0,25
0,05
0,08
0,15
0,18
0,13
0,02
0,76
0,93

1,10
0,09
1,07
0,04
0,16
0,50
0,11
0,07
0,03

22,10
0,32
0,42
0,35
17,96
0,38
1,28
2,68
0,27
0,25
0,25
0,04
0,31
0,98
2,21
0,52
0,02
0,09
5,61
0,17
0,77
0,16
0,67
0,68
0,64
0,36
0,44
1,44
0,21
0,04
0,07
0,13
0,18
0,11
0,02
0,65
0,79

7,1%

2,7%

7,9%

3,0%

3,9%

5,2%

2,1%

1,1%

1,3%

6,7%

3,0%

4,9%

3,9% -577
0,8%

9,2%

4,7%

8,3%

3,6%

7,5%

3,0% -125
0,8% -21
4,5% -163
5,0%

4,7%

4,8%

0,7%

3,7%

2,7%

4,5%

8,5%

4,7%

2,2%

3,5%

7,6%

1,6%

1,0%

3,0%

4,7% -60
2,1%

2,4%

2,9%

6,9% -234
2,6% -70
1,6%

1,9%

5,5%

05.04.2018
27.03.2018
08.04.2018
28.03.2018
10.04.2018
31.03.2018
28.03.2018
27.03.2018
30.03.2018
29.03.2018
30.03.2018
30.03.2018
29.03.2018
24.04.2018
27.03.2018
10.04.2018
19.04.2018
27.03.2018
28.03.2018
27.04.2018
27.04.2018
30.03.2018
30.03.2018
28.03.2018
29.03.2018
03.05.2018
22.03.2018
23.03.2018
12.04.2018
29.03.2018
03.04.2018
13.04.2018
28.03.2018
12.04.2018
16.04.2018
02.05.2018
26.03.2018
20.03.2018
27.03.2018
21.03.2018
20.03.2018
28.03.2018
21.03.2018
30.03.2018
03.04.2018
05.04.2018
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Tarih

HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

Genel Kurul Tarihi

ERBOS
GENTS
EGSER
AGHOL
CUSAN
AYES
BIMAS
SARKY
TCELL
ASELS
QNBFB
EMKEL
BUCIM
MRDIN
BOLUC
ASLAN
UNYEC
ADANA
ADBGR
ADNAC
AKSGY
ULUSE
ISBIR
CEMTS
SUMAS
ASELS
TCELL
LKMNH
ECBYO
BIMAS
BLCYT
MSGYO
ASELS
TCELL
AKMGY
ISDMR
EREGL
DOAS
GOODY
EGGUB
PAGYO
KUTPO
OZRDN
ACSEL
HLGYO
GOLTS

31.05.2018
31.05.2018
01.06.2018
04.06.2018
05.06.2018
05.06.2018
06.06.2018
06.06.2018
18.06.2018
19.06.2018
19.06.2018
22.06.2018
27.06.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
02.07.2018
17.07.2018
31.07.2018
15.08.2018
28.08.2018
03.09.2018
13.09.2018
17.09.2018
17.09.2018
31.10.2018
07.11.2018
30.11.2018
03.12.2018
13.12.2018
17.12.2018
24.12.2018
en ge¢ 15.12.2018
engec 15.12.2018
en gec 31.05.2018
en gec 31.05.2018

3,45
0,07
0,15
0,10
0,06
0,07
1,10
0,17
0,29
0,03
0,03
0,01
0,18
0,44
0,75
0,55
0,58
0,71
0,51
0,07
0,16
0,65
1,50
0,06
0,25
0,03
0,29
0,10
0,04
0,80
0,05
0,20
0,03
0,29
1,00
0,70
0,84
0,65
0,07
1,00
0,49
0,10
0,04
0,06
0,005
0,50

2,93
0,06
0,13
0,09
0,05
0,07
0,94
0,14
0,24
0,02
0,03
0,01
0,15
0,38
0,63
0,46
0,49
0,60
0,43
0,06
0,16
0,56
0,28
0,05
0,21
0,02
0,24
0,09
0,04
0,68
0,04
0,20
0,02
0,24
1,00
0,70
0,77
0,55
0,06
0,85
0,49
0,09
0,04
0,05

0,005
0,43

4,3%
4,2%
3,9%
0,4%
2,1%
3,7%
1,5%
4,7%
2,0%
0,1%
0,5%
0,7%
3,2%
9,5%
11,2%
1,5%
11,8%
10,0%
10,4%
5,3%
4,7%
3,6%
0,6%
1,3%
5,3%
0,1%
2,0%
1,4%
1,7%
1,1%
2,1%
3,3%
0,1%
2,0%
5,1%
8,7%
7,9%
8,2%
1,9%
3,3%
10,8%
1,7%
1,2%
2,3%
0,5%
0,8%

-138

-213

-213

-100

-213

-970

07.04.2018
25.04.2018
26.04.2018
24.04.2018
27.03.2018
06.05.2018
25.04.2018
06.04.2018
29.03.2018
02.04.2018
29.03.2018

28.03.2018
27.03.2018
29.03.2018
29.03.2018
30.03.2018

03.04.2018
17.04.2018
26.04.2018
20.03.2018
12.04.2018
02.04.2018
29.03.2018
01.04.2018
03.05.2018
25.04.2018
27.03.2018
13.04.2018
02.04.2018
29.03.2018
28.03.2018
29.03.2018
30.03.2018
29.03.2018
11.04.2018
12.04.2018
24.03.2018
06.04.2018
20.04.2018

26.04.2018
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu istirakidir.

Tarih TSi Onem Beklenti Onceki
9 Nis. Japonya  02:50 Sub. Cari Denge (BoP Bazli) dl 2.196 mlr ¥ 607,4 mlr ¥
9 Nis. Almanya  09:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi il 19,0 mlr € 17,3 mlr €
10 Nis. Fransa 09:45 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,0%
10 Nis. ABD 11:30 Fed Kaplan konusmasi

10 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Aylik % dl 0,1% 0,2%
10 Nis. ABD 15:30 Mar. UFE - Yiluk % dl 2,9% 2,8%
10 Nis. ABD 17:00 Sub. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,5% 1,1%

11 Nis. Japonya  02:50 Mar. UFE - Yiluk % dl 2,0% 2,5%

11 Nis. Cin 04:30 Mar. UFE - Yiluk % | 3,3% 3,7%

11 Nis. Cin 04:30 Mar. TUFE- Yiluk % dl 2,6% 2,9%

11 Nis. Tirkiye 10:00 Sub. Cari Denge dl 7Amlr $
11 Nis. ingiltere  11:30 Sub. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,6% 1,3%

11 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Aylk % dl 0,2% 0,2%

11 Nis. ABD 15:30 Mar. TUFE- Yiluk % dl 2,3% 2,2%

11 Nis. ABD 21:00 Mar. Hazine Biit¢e Dengesi dl 215 mlr §
11 Nis. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (20-21 Mart)

12 Nis. Fransa ~ 09:45 Mar. TUFE- Yiluk % dl 1,00%
12 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - Aylk %(mevs. diizelt.) dl 0,40% -1,00%
12 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 4,30% 2,70%
12 Nis.  Avro Bolgesi 14:30 Oca. AMB Toplant1 Tutanaklar

12 Nis. ABD 15:30 Mar. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,10% 0,40%
12 Nis. ABD 15:30 7 Nis. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 242 Bin
13 Nis. ABD 00:00 Fed Kashkari konusmasi

13 Nis. Cin 05:00 Mar. Dis Ticaret Dengesi dl 27,9 mlr $ 33,7mlr §
13 Nis. Cin 05:00 Mar. ihracat- Yillik % dl 11,90% 44,50%
13 Nis. Cin 05:00 Mar. ithalat- Yiluk % dl 12,40% 6,30%
13 Nis. Almanya  09:00 Mar. TUFE- Aylk % dl 0,40% 0,40%
13 Nis. Almanya  09:00 Mar. TUFE- Yiluk % dl 1,60% 1,60%
13 Nis.  Avro Bolgesi 12:00 Sub. Dis Ticaret Dengesi i 19,9 mlr €
13 Nis. ABD 15:00 Fed Rosengren konusmasi

13 Nis. ABD 16:00 Fed Bullard konusmasi

13 Nis. ABD 17:00 Nis. Michigan Tiketici Giiven Endeksi dl 101,0 101,4
13 Nis. ABD 20:00 Fed Kaplan konusmasi

13 Nis. ABD 1C18 ABD'de JPMorgan ve Citigroup ile 1C18 bilanco agiklama donemi basliyor.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin liitfen tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
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