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Haftanin Giindem Konulari

¢ Rekor islem hacimleriyle gectigimiz hafta sert
satislarin ardindan BIST haftayr 89.898

seviyesinden tamamladi. BiST %9’a yakin

haftabk deger bankacilik
endeksi %15,7, sanayi endeksi ise %7,5 deger

kaybetti.

kaybederken,

Yurt disi giindemde bu hafta Fed Baskani
Powell’in Senato ve Temsilciler Meclisi
tarafindaki Yariyil Para Politikas1 sunumlan
izlenecektir. ABD’de ayrica bilancolar takip
edilirken, veri akisinda ise sanayi iiretimi
izlenecektir. Avrupa tarafinda ise TUFE ve
cari denge verisi takip edilecektir. Yurt ici
veri akisina bakarsak, sanayi iiretimi ile
TCMB’nin Beklenti Anketi on plana ¢ikan veri

akislar olarak goriinmektedir.

Avrupa ve ABD vadeliler bu haftaya hafif alicili
bir seyirle basladi. Ancak, yukar1 yonli
denemelerin giiciiniin zayifladig1 goriiliiyor.
BIST tarafinda ise 90.000 iizerinde giic
istanbul

kazanmaya calisan bir Borsa

gormekteyiz.

Bu hafta 90.000 yakindan izlenmeye devam
edilecek. Bu seviye iizerindeki giiclenme bizi
94.200 seviyelerindeki 200 haftahk
ortalamaya Ancak, 90.000
seviyelerinin kalinmasi,  BIST
tarafindaki yeni hedefin 85.500 olarak

giindeme

tasiyabilir.
altinda
gelmesini de beraberinde

getirecektir.
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Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu haftanin en onemli seviyesi 90.000 olarak izlenecektir...

Borsa istanbul tarafinda gectigimiz hafta rekor seviyelere ulasan
hacimlerle birlikte sert satis baskis1 gordiik. Banka hisselerinde agirlik
kazanan satis baskisi sonrasinda 100.000 uzerinden hizla 88.000 iizerine
kadar gerileyen BIST, haftanin son islem giiniinde toparlansa da haftalik
bazdaki kayb1 %9’a yaklasti. Kapanis ise 89.898 seviyesinden gerceklesti.
Bankacilik endeksinde kayip %15,7 olarak gerceklesirken, sanayi
endeksindeki dusus ise %7,5 ile sinirlh kaldi. Haftanin kapanis1 ardindan
ise derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin kredi notunu BB+'dan
BB'ye diisirdl, goriinimii ise "duragan“dan "negatif"e cevirdi.

Gectigimiz hafta ABD'nin 200 mlr $ tutarinda Cin malinin ithalatina ek
glimriik vergisi uygulayacag1 yoniindeki haberler neticesinde ticaret
savaslarina yonelik artan endiseler borsalara sert disisler getirirken,
olumlu makroekonomik veriler ve guclu sirket bilanco beklentileri
borsalar destekledi. Ayrica ABD’de Cuma giinii aciklanan bilyiik finansal
kuruluslann bilancolar karisik sinyaller verirken, ilgili banka hisselerin
dususler gostermesi ile bilanco sezonu cok olumlu baslamadi. Haftanin
son islem glinlinde rekor seviyeye ulasan Nasdaq haftalik bazda %1,8
deger kazanirken, 25,000 seviyesini asan Dow Jones ise haftayr %2,3
getiri ile tamamlad.

Yurt ici veri akisinda bu hafta sanayi tretimi ve TCMB’nin Beklenti Anketi
takip edilecek. Avrupa tarafinda TUFE ve cari denge verileri izlenirken,
ABD’de ise veri akisinda sanayi lretimi on planda olacaktir. Sali ve
Carsamba gunu Fed Baskam Powell’in Temsilciler Meclisi ve Senato’da
yapacagi para politikast konulu sunum da piyasalarin odak noktasinda
olacaktir. ABD’de 2C18 finansallari da izlenen bir diger haber akisi olarak
glindemde olmaya devam edecektir.

Bu haftaya Cin’de beklentilere paralel gelen buyime verisi ile basladik.
Avrupa haftaya hafif alicili seyirlerle baslasa da pozitif bolgede kalmakta
zorlanan bir goriinim sergiliyor. ABD’de ise vadeli endeksler pozitif
gorunse de alimlar cok guclu seyretmemektedir. ABD’de devam eden
bilanco sezonu bu hafta da izlenmeye devam edilecek. Yurt icinde ise
bu hafta kalkmasi beklenen OHAL’in ardindan yapilacak yeni
diizenlemeler ile OVP’nin gincellenmesine iliskin haber akislan
izlenecektir. Oniimiizdeki hafta 2C18 bilanco sezonunun baslayacak
olmas1 nedeniyle de BIST tarafinda ayrica hisse bazli hareketlerin
gorulmesi de beklenmektedir.

Bu haftanin BIST tarafindaki énemli seviyelerine bakarsak, 90.000 6n
plana cikmaktadir. Bu seviye iizerinde BIST tarafinda alimlar giic
kazanabilirse 200 haftalik ortalamanmin gectigi 94.200 seviyeleri BIST’in
hedefi olacaktir. Ancak, 90.000 altinda kaldigimiz siirece BiST tarafinda
85.500 seviyeleri iizerine dogru yeniden sert bir geri cekilme gorme
riskimizin devam ettigi goz ard1 edilmemelidir.
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Hazine nakit dengesi haziran ayinda 26,7 mir TL acik verdi

e Hazine Miistesarlig1 tarafindan aciklanan verilere gore hazine nakit dengesi haziran ayinda 26,7
mlr TL acik verdi. Boylece, 2018 Ocak- Haziran doneminde toplam acik 38,3 mlr TL oldu. Faiz
dis1 denge ise haziran ayinda 26 mlr TL acik verdi. Mayis ayinda fazla veren faiz disi denge,
gelirlerin mayis ayina gore %38,3 azalmasi ile haziran ayinda acik verdi.

e Hazine aym donemde dis borclanma yapmazken, 17 mlr TL ic borclanma gerceklestirdi. 2018
Haziran ayinda bir onceki yilin aym ayina gore hazinenin gelirlerinde %15, giderlerinde ise %36
artis goruldu.

Yeni kabine aciklandi

e Cumhurbaskani Sayin Recep Tayyip Erdogan yeni sistemin ilk kabinesini agikladi. Yeni kabinede
ekonomi ile ilgili bakanliklardan olan Hazine ve Maliye Bakanligina Berat Albayrak, Sanayi ve
Teknoloji Bakanligina Mustafa Varank ve Ticaret Bakanligina Ruhsar Pekcan getirildi.

e  Cumhurbaskam Yardimcisi Fuat Oktay, Adalet Bakam Abdulhamit Gil, Calisma, Sosyal
Hizmetler ve Aile Bakani Zehra Zumrit Selcuk, Cevre ve Sehircilik Bakan1t Murat Kurum, Disisleri
Bakam Mevliit Cavusoglu, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakam Fatih Donmez, Genglik ve Spor
Bakam Mehmet Kasapoglu, icisleri Bakam Siileyman Soylu, Kiiltiir ve Turizm Bakan1 Mehmet
Ersoy, Milli Egitim Bakam Ziya Selguk, Milli Savunma Bakani Hulusi Akar, Saglik Bakan1 Fahrettin
Koca, Tarim ve Orman Bakanligina Bekir Pakdemirli ve Ulastirma ve Altyap1 Bakani1 Cahit Turan
olarak acikland.

S&P analisti Frank Gill Tiirkiye’ye yonelik degerlendirmelerde bulundu

e Turkiye’'nin yabanci ve yerel para cinsi kredi notlarin1 “’negatif’’ durumda tutan S&P, secimler
ardindan Tiirkiye’deki siyasi gelismeleri yakindan izlediklerini belirtti. Oniimiizdeki dénemde
olaganiisti hal, maliye politikasi ve biiyiimeye yonelik politikalarin takip edilecegini ifade eden
kurulus, ekonomiyi destekleyici onlemlerin kamu borcunu artirici etkisinin olabilecegine dikkat
cekti. Kaynak: Reuters

Cari islemler aci1 mayis ayinda beklentilerin iizerinde 5,89 mir $ olarak gerceklesti

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, cari islemler hesab1 2018 Mayis ayinda, piyasa beklentisi olan
5,30 mlr § seviyesinin lizerinde 5,89 mlr $ acik verdi. Boylece yilliklandinlmis cari agik yillik
bazda %59 genislemis oldu. 2018 Mayis ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore 516 mn $ artis
gosteren cari islemler agigi, son on iki ayda 57,6 mlr $’a ulast1.

e Finans hesabi altinda, dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler mayis ayinda bir onceki
yilin aym ayina gore 703 mn $ azaldi. Yurt disindan gelen dogrudan yatirnmlar aynm donemde
501 mn $ azalarak 857 mn $ olurken, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda yaptigi dogrudan
yatinmlar ayn1 donemde 202 mn $ artarak 428 mn $ oldu. Resmi rezervlerde 2,8 mlr $ azalis
gorilurken, net hata noksan kalemine 3,4 mlr $ giris kaydedildi. Boylece 2018 Ocak-Mayis
doneminde net hata noksan kalemine 7,1 mlr $ giris oldu.

Yorum: 2018 Mayis ayinda yilliklandirilmis cari agik bir onceki yilin aym ayina gére %59 artis
gostererek 57,6 mlr S olarak gerceklesti. Dis ticaret acigindaki genisleme mayis ayinda da cari acigin
artisinda belirleyici oldu. Yilliklandirilmis veriler incelendiginde turizm gelirlerinde goriilen %32’lik
artisin olumlu etkisinin sinirli kaldigini goriiyoruz. Gelismis (ilke para politikalarindaki normallesme
siireci ve kiiresel piyasalarda ticaret savaslarinin yarattigi belirsizliklerin dogrudan yatirimlar ve
portféy yatirimlarinda c¢ikisa neden olmasi finansman tarafinda baski kurmaya devam ediyor.
Oniimiizdeki dénemde ekonomik aktivitede beklenen yavaslama ile ithalatta bir miktar diisiis
goriilmesini beklemekle beraber vyil sonunda cari acigin GSYH’ye oranminin %6,5 (izerinde
gerceklesmesini bekliyoruz.
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Bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani %3,05’e cikt

e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 06 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %0,2 oraminda buyudu. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %13,0 yukseldi.
Haftalik bazda TL krediler sinirli daralma gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,9, TL
bazinda %1,1 artis kaydetti. Tuketici kredileri haftalik bazda %0,3 artarken aym donemde ticari
krediler ise %0,5 dusus gosterdi.

e 06 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %0,5 biyudu.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %12,9 artis ile kredi buyumesinin bir miktar altinda
kaldi. YP mevduat hacmi bir 6nceki haftaya gore hem dolar hem de TL bazinda %1,0 artt1.

e 06 Temmuz 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %3,05
duzeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise haftalik bazda 56 bp gerileyerek 9%71,1
seviyesinde gerceklesti.

e 06 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin menkul degerler portfoyii (MDP) ise bir dnceki haftaya
gore %0,1 dusiis gosterdi. Yilbasindan bu yana MDP %8,2 yiikselmis oldu.

BDDK: Haftalk Biilten

Onceki

Bilanco (Sektor), Mn TL 06.07.2018 29.06.2018 Haftaya Gore 29.12.2017 YBB

Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portféyii 434.011 434.238 -0,1% 401.255 8,2%
Krediler 2.412.423  2.406.416 0,2%  2.134.607 13,0%
Mevduat 2.033.705  2.023.121 0,5%  1.801.509 12,9%
Ozkaynaklar 452.814 452.452 0,1% 412.926 9,7%
Takipteki Krediler Orani 3,05% 3,01% 4 bp 2,98% 7 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 71,1% 71,7% -56 bp 79,1% -804 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
Yabanci yatirimcilar 06 Temmuz haftasinda 397 mn $ DIBS alimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 06 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 81 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 397 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 36,1 mlr $ olan hisse senedi stoku 06 Temmuz
ile sona eren haftada 36,3 mlr $’a yiikselirken, DIiBS stoku ise 22,3 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankalar OTAS kredisinde mutabakata varildigini acikladi (AKBNK, GARAN, ISCTR, TTKOM icin notr)

e Garanti Bankasi, is Bankasi ve Akbank tarafindan KAP'a yapilan ortak aciklamada, Tiirk
Telekom’un ana hissedar olan Ojer Telekomiinikasyon A.S.'ye (OTAS) kredi sozlesmeleri
tahtinda saglanmis borclarin yeniden yapilandirilmasi icin tiim kredi veren taraflarca bir
mutabakata varildig bildirildi.

e Mutabik kalinan yap1 uyarinca OTAS'In sahibi oldugu, Tirk Telekom'un ihrac edilmis
sermayesinin %55'ini olusturan ve mevcut kredilerin teminatin1 olusturmak amaciyla rehin
verilen 1,93 mlr adet A Grubu paylarin kredi verenlerin dogrudan veya dolayl ortak olacaklari,
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Turkiye Cumhuriyeti'nde kurulmus ya da kurulacak 0zel amacli bir sirket tarafindan
devralinmasinin planlandigr belirtildi.

Akbank (AKBNK) 2018 yi1l1 enflasyon beklentisini %9’dan %11’e revize etti (+)

e Banka 2018 yili Ocak ayinda yaptig1 aciklamasinda yer alan gelecege yonelik beklentilerinde
onemli bir degisiklik bulunmamakla beraber %9 olan enflasyon beklentisini %11 olarak revize
edildigini duyurdu.

e Bu kapsamda Bankamin TUFE'ye endeksli devlet tahvilleri degerlemesinde dikkate alacag
enflasyon rakaminin da %11 olarak revize edildigini ve s6z konusu degisikligin mali tablolara
etkisinin Haziran 2018 donemine yansitilacag belirtildi.

Yorum: Yapilan revizyon ile beraber bankanin 2¢’de TUFE'ye endeksli devlet tahvillerinden elde edecegi
gelirlerin artmasi sonucunda net faiz gelirleri olumlu etkilenecektir. Akbank’in 31.03.2018 itibariyle
TUFE'ye endeksli devlet tahvillerinin toplam TL finansal varliklarindaki pay1 %57 diizeyindedir. Banka
bir énceki ceyrekte TUFE'ye endeksli devlet tahvillerinden 423 mn TL gelir kaydetmisti Bu revizyon ile
birlikte bu gelirin 2¢’de 530 mn TL diizeyinde gerceklesmesini tahmin ediyoruz.

Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 12 Temmuz 2018 itibariyle, 8 Mayis 2018’de acikladigi hisse geri alim programi
cercevesinde 2,42 mn adet, 158,2 mn TL’lik hisse geri alimi gerceklestirmistir.

e Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alimi 3,65 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %1,20’ye ulasmistir. Bim hisse geri alim programi ile 3 mn adet payin azami
225 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 964 bin adet

alinabilecektir.
Tarih . Alinan Adet Kapams (TL) O.rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
ligili giin Toplam llgili glin Toplam ligili glin Toplam Pay1 (%)
05.07.2018 15.000 2.248.062 70,40 69,55 65,19 1.043.250 146.551.681 1,15%
06.07.2018 20.000 2.268.062 69,30 68,95 65,22 1.378.969 147.930.650 1,15%
09.07.2018 60.000 2.328.062 68,30 68,98 65,32 4.138.750 152.069.400 1,17%
10.07.2018 41.658 2.369.720 67,25 67,49 65,36 2.811.665 154.881.065 1,19%
12.07.2018 50.000 2.419.720 65,05 65,50 65,36 3.275.000 158.156.065 1,20%

Emlak Konut GYO (EKGYO), 2C18 satis verilerini acikladi (+)

e Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilen projelerde, 2018 yilinin ikinci ceyreginde toplamda
1,59 mlr TL degerinde, satisa esas briit 238.076 m2 biiyiiklige ulasan 1642 adet bagimsiz
boliimiin satisinin (6n satislar dahil) gerceklestirildigi aciklandi. Boylece Sirket tarafindan 2018
yiimin ilk yansinda toplamda 2,52 mlr TL degerinde, satisa esas briit 383.937,57 m2 biiyiiklige
ulasan 2.593 adet bagimsiz boliimiin satis1 (6n satislar dahil) gerceklestirildi.

e Aynica yilin ilk yarisinda gerceklestirilen satislarin toplamda 370 mn TL degerindeki kisminin,
351 adeti yabanc {ilke vatandaslarina gerceklestirildigi bildirildi. (1C18: 154 adet, 131 mn TL)

e Sirket daha Onceden yaptig1 aciklamada, 2018 yili 2. ceyrek icin; 1,51 mlr TL toplam satis
degeri, 192 bin m2 satilabilir alan bilyiikligii hedefleri oldugunu duyurmustu.

Yorum: Sirket 2018 yili ikinci ceyrekte satilan bagimsiz béliimlerin toplam degerinin 1,59 mlr TL ile
m2’lik satilabilir alan olarak hedeflenenin lizerinde gerceklesmistir. Ancak ilk ceyrekteki revizyonu g6z
oniinde bulundurdugumuzda, ilk yari i¢in 2,65 mlr TL olarak 6ngériilen satis degeri hedefi gerceklesenin
bir miktar altinda kalmistir. Sirket 2017 yilimin ilk yarisinda 3,91 mlr TL dederinde 3.556 adet bagimsiz
boliimiin satisim gerceklestirmisti. Sirket tarafindan aciklanan satis verilerinin sirket yonetimi
tarafindan hedeflenen degerlerin bir miktar lizerinde gerceklesmis olmasi nedeniyle hisse performansi
lizerindeki etkisini hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Kisa Kisa Haberler:

e Havacilik sektorii: ilk faz1 29 Ekim'de hizmete girecek istanbul Yeni Havalimanrmn da etkisiyle
gelecek 3 yilda havacilik sektoriinin %27,5 buyumesi planlaniyor. Devlet Hava Meydanlan
isletmesi (DHMI) Genel Miidiirligii’niin raporuna gore, direkt transit yolcular dahil havayolu
yolcu sayisinin bu yil %13 artisla 218,9 milyon seviyesine yiikselmesi ongoriilurken, gelecek yil
233,6 milyon olmas1 beklenen yolcu sayisinin, 2020'de gecen yila gore %27,5 artarak 246,8
milyon seviyesine cikacag tahmin ediliyor. (Kaynak: Diinya) Yorum: DHMI beklentileri, bu yil
itibariyle ilk fazi devreye girecek olan istanbul Yeni Havalimani’nin da etkisiyle havacilik
sektoriinde blyiimenin devam edecegine isaret ediyor. S6z konusu tahminleri havacilik
hisseleri (THYAO, PGSUS, TAVHL) agisindan destekleyici buluyoruz.

e Bankacilik Sektorii: Vakifbank (VAKBN), Yap1 Kredi Bankas1 (YKBNK), TSKB (TSKB) tarafindan
KAP'a yapilan ortak aciklamada, Tirk Telekom’un ana hissedari olan Ojer Telekominikasyon
A.S.'ye (OTAS) kredi sozlesmeleri tahtinda saglanmis borclarin yeniden yapilandinilmasi icin
tim kredi veren taraflarca bir mutabakata varildigi bildirildi.

e Savunma sektorii: NATO’nun yayinladig iiye {ilkelerin savunma harcamalarina iliskin 2018 yili
tahmini verilerine gére, NATO dlyesi ilkelerin 2018 yilinda savunmaya toplam 1,01 trilyon $
ayiracagi, Tirkiye’nin ise toplam 15,2 mlr $’lik savunma harcamasi gerceklestirecegi belirtildi.
(Kaynak: Diinya)

e  Turizm/Havacilik sektorii: Yeni Kiiltir ve Turizm Bakam Sayin Mehmet Ersoy, hedeflerinin
gelir grubu yiiksek turistleri Tiirkiye’ye getirmek oldugunu belirtti. (Kaynak: Sabah) Yorum:
Turizm sektdriine yonelik destekleyici politikalarin 6niimiizdeki dénemde de devam edecedini
teyit eden s6z konusu aciklamayi turizm ve havacilik sektorii acisindan olumlu buluyoruz.

e  Turizm sektori: Kiltiir ve Turizm Bakanligi tarafindan istirak edilen veya desteklenen yurtdisi
turizm fuarlarina bakanlik standi disinda katilan grup olarak bolge tamtimi yapacak
katiimcilarin yer kirasi ile stant insas1 ve dekorasyonuna iliskin toplam giderlerin Bakanlik
tarafindan uygun goriilmesi halinde %50'si odenecek. Bu miktarin ust limiti her fuar icin 20 bin
$’dan 50 bin $’a c¢ikarilirken, bireysel katiimcilar icin 10 bin $ olarak kaldi. (Kaynak: Sabah)
Yorum: Turizm sektdriinde tanitim ve pazarlama faaliyetlerini desteklemeye yénelik soz
konusu karari turizm sektorii acisindan olumlu yonde degerlendiriyoruz.

e (=) Akbank (AKBNK): Banka daha énceden yaptig1 aciklamada, Istanbul Biiyiik Miikellefler Grup
Baskanligi tarafindan Banka adina tesis edilen idari islemin iptaline iliskin istanbul idare
Mahkemesi nezdinde yiriitmenin durdurulmas: talebi ile acilan davada yetkili mahkemenin,
2014 yili icin tahakkuk ettirilen 11,5 mn TL KKDF asli ile 8,2 mn TL cezai faiz isleminin iptaline
karar verildigini ve 2012 ve 2013 yillarina iliskin yasal siirecin devam ettigi duyurmustu. Banka
yaptig1 aciklamada ise, istanbul idare Mahkemesinin, 2012 ve 2013 yillari icin tahakkuk ettirilen
toplam 23,5 mn TL KKDF asli ile 29,3 mn TL cezai faiz isleminin iptaline karar verdigini bildirdi.

e (=) Aksigorta (AKGRT): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Aksigorta’nin 2018
Haziran ayinda toplam prim uiretimi (Y/Y +%44 A/A +%7) 240,2 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in
2018 Ocak-Haziran doneminde toplam prim uretimi yillik bazda %49,5 artarak 1,67 mlr TL’ye
ulasmistir.

e (=) Alarko Holding (ALARK): Sirket, 223,5 mn TL seviyesindeki mevcut sermayesinin i¢
kaynaklardan bedelsiz karsilanmak Uizere %94,6 oraninda artirilmasina iliskin olarak 12.07.2018
tarihinde SPK’ya basvurdugunu bildirdi.

e (+) Alcatel (ALCTL): Tirk Telekomiinikasyon (TTKOM) ile 2016 yilinda imzaladig1 cerceve
sozlesmesinin devam niteliginde 35 mn $ tutarinda telekomiinikasyon alt yap1 ekipmanlarinin
satisina iliskin, gecerlilik suresi su anda 24 ay olarak ongorulen, yeni bir is emri imzaladr.

e (=) Bagfas (BAGFS): ispanyaya ihrac edilmek iizere Orcom SA ve Vertigal AG firmalarindan
toplamda 18.000 ton CAN giibresi siparisi aldi. Toplam siparis tutar1 2,44 mn $ olup,
sevkiyatlarin Temmuz ayinda tamamlanmasi planlaniyor. Yorum: S6z konusu sbézlesme tutari
Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %2,3’line denk gelmekte olup, hisse fiyatina
‘notr’ etkide bulunmasini bekliyoruz.
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e (=) Celebi Hava Servisi (CLEBI): %100'lne sahip oldugu, Macaristan'da kurulu bagh ortakligi
Celebi Ground Handling Hungary Kft'nin ("CGHH") sahip oldugu havaalanm yer hizmetleri
lisansimin, 31 Temmuz 2023 yilina kadar 5 yil siire ile uzatildigin bildirdi.

e (=) Doktas (DOKTA): %93,57 hisse oranina sahip ana ortagi Celik Holding’in, sirket hisselerinde
yapacagi zorunlu pay alim teklifi yapilmas1 yikiimliiliglinde pay alim teklifi fiyatinin 10,9389
TL olarak belirlendigini, tespit edilen pay alim teklifi fiyatinin SPK onayini takiben nihai pay
alim teklifi fiyati, siiresi ve tarihlerinin ayrica duyurulacagini acikladi.

e (+) Enka Holding (ENKAI): Yonetim Kurulu, sirketin borsada nominal bedeli 5 mn TL tutarina
kadar kendi paylarinin geri alimim gerceklestirmesine, geri alim icin ayrilacak fonun en fazla
50 mn TL olarak belirlenmesine karar verdi. Yorum: Sirket 2018 yilinda Ocak, Nisan ve Haziran
ayinda yine sirket hisselerinde geri alim aciklamasinda bulunmus ve hissede geri alimlar
gerceklestirmisti. Bu geri alimlara bagli olarak Enka Holding’in 2018 yili basindan bugiine ve
son 1 ayda BIiST’e gére sirasiyla %6 ve %12 pozitif bir getiri performansi sergilemistir.
Dolayisiyla da geri alimlarin hisse performansim BIST’ten pozitif ayristirmaya devam
edebilecegini diistiniiyoruz.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut Genel Midiiri ve Yonetim Kurulu uyesi
Murat Kurum’un Cevre ve Sehircilik Bakani olarak atandigi icin bu gorevlerinden istifa ettigi
aciklandi. Sirket ayrica yaptigi diger aciklamada, SPK karar tarihinden itibaren bir yil icinde 2
mlr TL'ye kadar nominal degerde, TL cinsinden yurt icinde gerceklestirilmesi planlanan kira
sertifikalar ihrac islemleri icin yetkilendirme yaptigin1 duyurdu.

e (=) Garanti Bankasi (GARAN): Sosyal medyada yer alan Dogus Grubu’nun Garanti Bankasi
hisselerinde satis yaptiklar1 yoniindeki iddialarin ardindan, Dogus Grubu'ndan yapilan basin
aciklamasinda, Mart 2017'de Ispanyol BBVA’ye Garanti Bankasi’nin %9,95 hissesinin satisindan
sonra %0,05 kadar sembolik oranda hisse kaldigi belirtilerek, bu kadar az sayidaki hisse icinden
bile herhangi bir satisin gerceklestirilmedigi bildirildi.

e (=) Global Yatinm Holding (GLYHO): 2008 yilinda gerceklestirilen Baskent Dogalgaz
ozellestirmesinde sirketin de dahil oldugu Ortak Girisim Grubu tarafindan verilen teminat
mektubunun Belediye lehine irat kaydedilmesiyle ilgili davamin, Danistay idari Dava Daireleri
Kurulu tarafindan reddedilmesiyle idari yargida devam eden yargilamanin sona erdigini bildirdi.
Konuyla ilgili Asliye ticaret mahkemesinde siirecin devam ettigini belirtti.

e (=) Karsan (KARSN): Paylarinin %10,03'line sahip oldugu istiraki Maas Global OY'nin, sirketin
mevcut pay sahipleri icin azami 9 mn € tutarinda yeni pay ihrac edilmesine karar verildigini
bildirdi. Yeni pay ihracina mevcut pay orani karsiigi olarak 903 bin € odeyerek katilacagin
aciklad.

e  (+) Pegasus (PGSUS): Sirketin Haziran ayinda toplam yolcu sayis1 yillik bazda %9,2 artarak 2,56
mn oldu (i¢ hatlar +%9,8, dis hatlar +%7,3). Bu donemde arzedilen koltuk km yillik bazda %5,5
artarken (ic hatlar +%3,3, dis hatlar +%4,4), yolcu doluluk orani yillik bazda 3,6 puan artarak
%84,9’a yilkseldi (ic hatlar +5,4 puan, dis hatlar +1,4 puan). Yorum: i¢c hatlar yolcu doluluk
oranindaki artisi dikkat cekici bulmakla birlikte yiiksek sezonda olumlu seyre isaret eden
Haziran verilerini hisse fiyati acisindan destekleyici buluyoruz.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, hisse geri alim karar1 kapsaminda 12.07.2018 tarihinde 10,95 -
11,10 TL fiyat araligindan toplam 453.950 adet alim islemi yapildigin1 ve boylece sirket
sermayesindeki payinin %0,31’den %0,33’e yiikseldigini bildirdi.

e (+) Tiirk Hava Yollar (THYAO): Sirketin Haziran ayinda toplam yolcu sayis1 yillik bazda %10,6
artarak 6,3 mn oldu (yurt ici +%14,5, yurt dis1 +%7,8). Bu donemde arzedilen koltuk km yillik
bazda %4,7 artarken (yurt ici +%12,6, yurt dis1 +%3,5), yolcu doluluk oram 2,6 puan artarak
%79’a yukseldi (yurt ici +1,4 puan, yurt dis1 +2,7 puan). Ayrica, Diinya gazetesinde yer alan bir
habere gore Sirketin, Macau Uluslararas1 Havalimani ile goriismelere basladig1 ve ticari ucus
rotasina bu ozerk bolgeyi de eklemek istedigi belirtiliyor. Yorum: Yiiksek sezona iliskin gerek
yurt ici gerekse de yurt disi yolcu doluluk oranlarinda kaydedilen iyilesmenin hisse
performansina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e (=) Turkcell (TCELL): Basinda yer alan bir habere gore, Turkcell, diinyadaki telekomunikasyon
devlerinin yer aldigi, telekom operatérlerinin kiiresel blockchain konsorsiyumu Carrier
Blockchain Study Group'a (CBSG) dahil oldu. Turkcell Genel Miidiirii Kaan Terzioglu, CSBG'nin
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bir parcasi olmanin, dijital platformlarinda sunduklar hizmetleri gelistirmelerine ve musteri
deneyimini en st diizeye cikarmalarina yardimci olacagini belirtti. (Kaynak: Sabah)

e (=) Yatas (YATAS): Cikarilmis sermayesinin 149,8 mn TL’ye cikarilmasina iliskin bedelsiz
paylarin 10 Temmuz tarihinden itibaren dagitilacagini agikladi.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, daha 6nce yapmis oldugu agiklamaya bagli olarak, %100'ine
sahip oldugu Zorlu Enerji Dagitim tarafindan, Trakya Bolgesi Dogalgaz Dagitim ve Gazdas
Gaziantep Dogalgaz Dagitim'in toplam sermayelerinin %9011 temsil eden paylarinin Zorlu
Holding disindaki diger pay sahiplerinin tamamindan devir bedelleri nakden ve pesinen tahsil
edildigini bildirdi. Zorlu Enerji Dagitimin Zorlu Holding'e olan pay devir bedeli borcundan kalan
200,9 mn TL'sinin sirkete devredilmek suretiyle, Zorlu Enerji’nin Zorlu Holding'ten olan mevcut
alacagindan mahsup edildigini acgikladr.
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Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
AKSGY 17.07.2018 0,16 0,16 6,3% 03.04.2018
TBORG 25.07.2018 0,18 0,16 1,8% 19.06.2018
ULUSE 31.07.2018 0,65 0,56 6,7% 17.04.2018
ACSEL 10.08.2018 0,06 0,05 2,5% 30.06.2018
ISBIR 15.08.2018 1,50 0,28 0,8% 08.05.2018
OZRDN 15.08.2018 0,04 0,04 1,4% 20.04.2018
BAKAB 27.08.2018 0,14 0,12 2,4% 07.06.2018
CEMTS 28.08.2018 0,06 0,05 1,0% 20.03.2018
SUMAS 03.09.2018 0,25 0,21 4,2% 12.04.2018
ASELS 13.09.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.09.2018 0,29 0,24 2,6% -207 29.03.2018
LKMNH 17.09.2018 0,10 0,09 1,9% 01.04.2018
BAKAB 22.10.2018 0,14 0,12 2,4% 07.06.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,1% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,2% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,6% 24.04.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,5% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,9% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,10 0,10 4,3% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,6% -207 29.03.2018
AKMGY 24.12.2018 1,00 1,00 5,4% 28.03.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 1,5% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,5% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,5% 05.06.2018
KLMSN 0,03 0,03 0,7% 25.05.2018
HALKB 0,30 0,25 4,7% -122

VAKBN 0,05 0,04 1,2% -21

SNGYO 0,05 0,05 8,0% 24.05.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018
KLNMA 0,01 0,01 0,2% 30.04.2018
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TSi Onem Beklenti
16 Tem. Cin 05:00 2C GSYH Yiluk % 4l 6,70% 6,80%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Perakende Satislar- Yilik % dl 8,80% 8,50%
16 Tem. Cin 05:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 6,50% 6,80%
16 Tem. Tirkiye 10:00 Nis. Issizlik Oram dl 10,10%
16 Tem. Tirkiye 11:00 Haz. Biit¢ce Dengesi il 2,7 mlr TL
16 Tem. Avro Bolgesi 12:00 May. Dis Ticaret Dengesi d 16,7 mlr €
16 Tem. ABD 15:30 Haz. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,60% 0,80%
16 Tem. ABD 15:30 Tem. New York FED Sanayi Endeksi dl 20,00 25,00
16 Tem. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
17 Tem. Tirkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,90%
17 Tem. Turkiye 10:00 May. Sanayi Uretimi- Yilik % il 6,20%
17 Tem. ingiltere  11:30 May. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,20% 4,20%
17 Tem. Tirkiye 14:30 May. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % dl 1,47%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,50% -0,10%
17 Tem. ABD 16:15 Haz. Kapasite Kullanim dl 78,30% 77,90%
17 Tem. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell, Senato'da para politikasi yariyil raporunu sunacak.
18 Tem. ingiltere 11:30 Haz. TUFE- Yiluk % dl 2,60% 2,40%
18 Tem.  ingiltere  11:30 Haz. Uretici Cikt1 Fiyatlan-Yilk% 4 3,20% 2,90%
18 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Yaluk % dl 2,00% 1,90%
18 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. TUFE- Aylk % dl 0,10% 0,50%
18 Tem. ABD 15:30 Haz. Konut Baslangiclar dl 1.325 Bin 1.350 Bin
18 Tem. ABD 15:30 Haz. insaat izinleri d 1.325 Bin 1.301 Bin
18 Tem. ABD 17:00 Fed Baskan1 Powell, Finansal Hizmetler Komitesinde para politikasi yariyil raporunu sunacak.
18 Tem. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1
19 Tem. Japonya  02:50 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 531 mlr ¥ 580 mlr ¥
19 Tem. Tirkiye 10:00 Haz. Konut Satislari- Yiluk % Pl 2,70%
19 Tem. ingiltere  11:30 Haz. Perakende Satislar- Arac Yakit1 Haric-Aylk % dl 0,10% 1,30%
19 Tem. Tirkiye 14:30 Tem. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 12,28%
19 Tem. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulari dl 214 Bin
19 Tem. ABD 15:30 Tem. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 20,00 19,90
19 Tem. ABD 16:00 Fed Quarles konusmas1
19 Tem. ABD 17:00 Haz. CB Oncii Gostergeler Endeksi % d 0,50% 0,20%
20 Tem. Japonya  02:30 Haz. TUFE - Yiluk % dl 0,80% 0,70%
20 Tem. Almanya 09:00 Haz. UFE - Yiluk % il 2,90% 2,70%
20 Tem. Almanya  09:00 Haz. UFE - Aylik % Pl 0,20% 0,50%
20 Tem. Avro Bolgesi 11:00 May. Cari Denge i 26,2 mlr €
20 Tem. ABD 15:00 Fed Bullard konusmas1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin litfen tiklayimz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa9 /10


http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_16_20_07_2018k-636670810013781060.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU

Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, Gida-icecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, Sabit Getirili
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr Menkul Kiymetler

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

