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Haftanin Giindem Konulari

¢ Gectigimiz haftanin genelinde yukar yonlii bir
seyir izleyerek 90.000 iizerinden 94.000
lizerine kadar yiikselen BiST, haftalik bazda
%4,7 getiri ile kapanisin1 94.082 seviyesinden
gerceklestirdi.

eBu hafta yurt icinde en onemli giindem
maddesi olarak PPK karari izlenecektir. Yarin
gerceklestirilecek PPK’dan piyasalarin

beklentisi, politika faizinde 100 baz puan artis

olarak goriiniiyor. Ayrica, yarnin BIST

sirketlerinin 2C18 finansallarn da gelmeye
baslayacaktir. Yurt disi giindem ve veri
akisinda ise Persembe giinii Avrupa Merkez
Bankasi’nin faiz karar1 ve Baskan Draghi’nin
aciklamalari ile ABD’den Cuma giinii gelecek

2C18 biiyiime verisi on plana cikacaktir.

e Asya piyasalarinda bu sabah karisik seyirler
gorsek de Avrupa piyasalan saticili seyrediyor,
ABD piyasalarinin da giine satislarla baslamasi
bekleniyor. BIiST ise yeni haftaya kur ve faiz
tarafindaki geri cekilme ile birlikte alimlarla
baslarken, mevcut durumda 95.000 iizerinde

seyrediyor.

« PPK’dan gelecek 100 baz puanlik artisin BiST
tarafinda fiyatlandig1 goriisiindeyiz. Bununla
birlikte yiikselislerde 96.500 ve 97.500 hedef
olarak izlenmelidir. Dolayisiyla da 94.200
seviyelerindeki 200 haftallk ortalama
lizerinde kaldigimz siirece de BIST bu

hedeflere ulasmaya calisacaktir.
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Yukan yonlii seyir siirdiiriilmeye calisilacaktir...

Borsa istanbul, gectigimiz hafta genelinde yukar yoénlii bir seyir
izlerken, 90.000 seviyelerinin iizerinden basladig1 hareketini 94.000
seviyelerine tasidi. BiST’in haftalik bazdaki kazanci da %4,7
seviyelerinde gerceklesti. BIST haftay1 ise 94.082 seviyesinden
tamamlad.

Gecen hafta ABD’de Fed Baskani Powell’in ABD Kongresi'ndeki
sunumunda, guclu istihdam piyasasi, hedefe yaklasan enflasyon ve
dengeli bir goriinume sahip riskler ile su an kademeli faiz artislarinin
stirdiirmenin en iyi yol olacagina inandiklarim ifade etmesi genel
olarak piyasalari olumlu etkiledi. Bunun yani sira olumlu sirket
karlibiklan piyasalarda risk istahinda artisa neden oldu. Ancak ABD
Baskan1 Trump’in Cin'den gelen 500 mlr $’Uk ihracat Uriinlerinin
timine glimriik vergisi getirmeye hazir oldugunu soylemesinin
ticaret savaslarina yonelik endiseleri arttirmasi piyasalarda olumlu
havay1 bozdu. Boylece ABD’de ve Avrupa’da borsalar haftayr yataya
yakin bir gorunumle tamamlad.

Bu hafta yurt icinde en onemli gindem maddesi Sali ginii PPK’dan
gelecek karar olarak izlenecektir. Piyasa beklentilerine baktigimizda
TCMB’nin politika faizinde 100 baz puanlik bir artisa gitmesi
fiyatlanmaktadir. Aym1 zamanda bu hafta BIST sirketlerinin 2C18
donemi finansallar1 da aciklanmaya baslayacaktir. Yurt disinda ise
Persembe giinii Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz karan ve Baskan
Draghi’nin aciklamalan ile Cuma giini ABD’den gelecek 2C18 bliyime
verisi 6n planda olacaktir. Bu hafta ABD’de bilancolan acisindan da
oldukca yogun olacak. S&P 500’deki 174 firma bilanco aciklamayi
planliyor.

Asya piyasalarnn bu haftaya karisik bir seyirle basladi. Sabah Cin
piyasalarinda alimlar gozlenirken, Japonya piyasalarinda ise satis
baskis1 hakimdi. Avrupa piyasalar da satis baskis1 altinda kalmaya
devam ederken, ABD’nin de giine satislarla baslayabilecegi
beklenmektedir. Yurt dis1 piyasalardaki bu satis egilimine karsilik
BIST haftaya kur ve faiz tarafindaki gerilemenin desteginde alimlarla
basladi. Mevcut durumda da BiST 95.000 iizerinde yer aliyor.

Haftanin devaminda PPK’dan gelecek karar ve agiklanmaya
baslayacak 2C18 finansallarn yakindan izlenecektir. BiST tarafinda
ulasilabilecek seviyelere baktigimizda ise ilk asamada yiikselislerde
96.500 ardindan da 97.500 seviyelerinin ulasilabilir oldugu
gorinmektedir. PPK tarafindan gelebilecek 100 baz puanlik bir faiz
artisimn  BIST tarafinda fiyatlandigin1 varsaydigimizda, 94.200
seviyelerinde yer alan 200 haftalik ortalamanin lzerinde kalinmasi
gerektigi gorisiindeyiz. Bu seviye lizerinde kaldigimiz siirece 96.500
ve 97.500 seviyelerini goriilebilir olarak degerlendirsek de 94.200
altinda BIST icin kar satislarinin yeniden giic kazanma riski g6z ard
edilmemelidir.
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Fitch Tiirkiye'nin kredi notunu diisiiriirken, goriiniimii de "negatif" olarak aciklad

e Uluslararas1 kredi derecelendirme kurulusu Fitch Turkiye'nin kredi notunu BB+'dan BB'ye
distirdii, gorinimi ise "duragan"dan "negatif'e cevirdi. Aciklamada, enflasyondaki sicrama ve
cari aciktaki artis nedeniyle makro ekonomik istikrar {izerindeki asagi yonli risklerin
kuvvetlendigi belirtildi. Ayrica, Tiirkiye'nin biiylik dis finansman ihtiyacinin tilkeyi soklara karsi
hassas biraktigina dikkat cekildi. Kaynak: Dunya.com

Haziran ayinda biit¢ce 25,6 mlir TL acik verdi

e 2017 yiimin Haziran ayinda 13,7 mlr TL acik veren bitce, 2018 Haziran ayinda ise 25,6 mlr TL
acik verdi.

e 2018 Haziran ayinda biitce gelirleri bir onceki yilin ayn1 ayina gore %17,3 artarak 51,5 mlr TL
seviyesinde olurken, biitce giderleri ise ayn1 donemde %33,8 artarak 77,2 mlr TL seviyesine
yiksoeldi. %17,4 artis gerceklesti.

e 2017 yiimin ilk yarisinda 25,2 mlr TL acik veren biutce, 2018-Ocak Haziran doneminde ise 46,1
mlr TL agik vermistir.

Nisan 2018 donemi issizlik oram %9,6 olarak gerceklesti

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gore issizlik oram 2018 yili Nisan déneminde gecen yilin aym
dénemine gére 201 bin kisi azalarak 3 milyon 86 bin kisi oldu. issizlik oran1 0,9 puanlik azalisla
%9,6 seviyesinde gerceklesti.

e Aym donemde tarim disi1 issizlik oranm 1 puanlik azalisla %11,4 olarak tahmin edildi. Geng
niifusta (15-24 yas) issizlik oran1 2,9 puanlik azalis ile %16,9 olarak aciklandi.

e Aym donemde istihdam oram 0,7 puan artis ile %47,9 olurken is giicline katilim oram da 0,3
puan artarak %53 olarak gerceklesti.

IMF, Tiirkiye icin biiyiime beklentisini diisiirdii

e IMF, Tirkiye icin 2018 buyume tahminini %4,4 seviyesinden %4,2'ye dusirdi. IMF, 2018 icin
global biiyime tahminlerini ise degistirmedi. Kiiresel biiyiimenin bu sene %3,9 olarak
gerceklesmesi bekleniyor.

e Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nu giincelleyen IMF, Tiirkiye’nin de arasinda oldugu gelisen
Ulkelerde merkez bankalarinin yiiksek enflasyon ve kur baskilarina karsi faiz artinmina gittigini
hatirlatti. artan ticaret geriliminin kiiresel bilyiime icin risk olusturdugunu ve mali piyasanin bu
risklere kayitsiz goriindiiglinii aktardi. Kaynak: Bloomberght.com

Sanayi liretimi Mayis ayinda yillik bazda %6,4 artis gosterdi

e Takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi Mayis ayinda yillik bazda %5,9 seviyesindeki
piyasanin beklentisinin Uzerinde %6,4 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis
verilere gore ise aylik bazda %1,6 azalis gozlendi. 2018 yii Mayis ayinda madencilik ve
tasocakciligi sektorii endeksi bir 6nceki yiin ayni ayina gore %12, imalat sanayi sektorii endeksi
%6,5 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme retimi ve dagitimi sektori endeksi ise %1,9 artti.

e Sektorler ve ana sanayi gruplar aylik bazda incelendiginde, enerji ve sermaye mali iiretim
endekslerinde sadece dayanikli tilketim mallarinda artis goriliirken, diger gruplarda disis
gozlenmistir. Teknoloji Urlnleri tarafinda ise yuksek teknolojili Urun uretimindeki yillik
%12,2’lik artis1 olumlu gormekle birlikte, bu irinlerin aylik bazda en yiiksek geri cekilmeyi
sergiledigi dikkat cekmektedir.
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TCMB’nin beklenti anketinde kur ve enflasyon beklentilerindeki yiikselis siirdii

e Her TCMB tarafindan hazirlanan ve reel sektor, finansal sektor temsilcileri ile profesyonellerden
olusan katiimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinin Temmuz sonuclan agiklandi.
Temmuz ay1 beklenti anketinde yil sonu bilylime verisi haric tim beklentilerde yukar1 yonlu
degisimler gozlendi.

TCMB Beklenti Anketi Subat-18  Mart-18 Nisan-18 May1s-18 Haziran-18 Temmuz-18
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 9,52 9,49 10,07 11,07 12,28 13,88
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 9,26 9,24 9,62 10,15 10,47 11,07
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 8,25 8,31 8,63 8,98 9,18 9,54
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Yil Sonu) 4,097 4,0975 4,2220 4,4352 4,5837 4,8328
Yillk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mir $ (Y1l Sonu) -45,14 -48,16 -50,80 -53,50 -53,50 -54,80
Yillk GSYH Biiyiime Beklentisi % (Yil Sonu) 4,60 4,58 4,68 4,64 4,20 4,20
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 12,75 12,75 12,96 13,50 17,67 18,32
Kaynak: TCMB
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Moody’s, Tiirk bankalarinin sorunlu kredilerinde artis olacagini belirtti

e Moody's, Turk bankalarin sorunlu kredilerinde artis uyarisinda bulunarak, sorunlu kredi oraninin
oniimiizdeki 12-18 ayda %4'l asacagini aciklad1.

e  Kurulus, Tirk bankalarinda sorunlu kredi artisinin kredi notu acgisindan negatif oldugunu da
vurguladi.

e Ayrica Moody's, sorunlu kredilerde giiclii ve siirekli artisin varlik kalitesini zayiflatacagini ifade
etti. Kaynak: Business HT

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %3,0 artti.

e BDDK’nin haftalik bultenine gore; 13 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %1,9 oraninda biyiidi. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %15,2 yiikseldi.
Haftalik bazda TL krediler %0,2 artis gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,4 daralirken, TL
bazinda %5,0 artis kaydetti. Tiketici kredileri haftalik bazda %0,4 artarken ayn1 donemde kredi
kartlar ise %0,6 yiikselis gosterdi.

e 13 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %3,0 biyudu.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %16,2 artis ile kredi biliyimesinin Uzerinde
gerceklesti. Haftallk TL mevduat buyiumesi %3,2 olurken, YP mevduat hacmi ise bir onceki
haftaya gore dolar bazinda %2,6 azalma, TL bazinda ise %2,7 artis kaydetti.

e 13 Temmuz 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %3,01
dizeyinde, Takipteki Krediler Karsilik Orani ise %71,7 seviyesinde gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki —

Bilanco (Sektor), Mn TL 13.07.2018 06.07.2018 Haftaya Gore 29.06.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfoyi 449.950 434.011 3,7% 434.238 3,6% 401.255 12,1%
Krediler 2.458.891  2.412.423 1,9% 2.406.416 2,2% 2.134.607 15,2%
Mevduat 2.094.023  2.033.705 3,0% 2.023.121 3,5% 1.801.509 16,2%
Ozkaynaklar 453.699 452.814 0,2% 452.452 0,3% 412.926 9,9%
Takipteki Krediler Orani 3,01% 3,05% -4 bp 3,01% -1 bp 2,98% 3 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 71,7% 71,1% 62 bp 71,7% 7 bp 79,1%  -742 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirnmcilar 13 Temmuz haftasinda 193 mn $ hisse satimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 13 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 193 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn1 donemde Devlet ic Borclanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 49 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 36,3 mlr $ olan hisse senedi stoku 13 Temmuz
ile sona eren haftada 31,6 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 20,6 mlr $ olarak gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bim Birlesik Magazalar (BIMAS) hisse alim islemleri (=)

o Sirket 18 Temmuz 2018 itibariyle, 8 Mayis 2018’de acikladig1 hisse geri alim programi
cercevesinde 2,53 mn adet, 165,5 mn TL’lik hisse geri alim gerceklestirmistir.

e Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alimi 3,76 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %1,24’e ulasmistir. Bim hisse geri alim programi ile 3 mn adet payin azami
225 mn TL bedel ile alinmasini planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 470 bin adet

alinabilecektir.
Tarih . Alinan Adet Kapamis (TL) O.rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili giin Toplam llgili giin Toplam Ilgili giin Toplam Pay1 (%)
10.07.2018 41.658 2.369.720 67,25 67,49 65,36 2.811.665 154.881.065 1,19%
12.07.2018 50.000 2.419.720 65,05 65,50 65,36 3.275.000 158.156.065 1,20%
16.07.2018 60.175 2.479.895 66,30 66,11 65,38 3.978.033 162.134.098 1,22%
17.07.2018 25.000 2.504.895 67,10 67,23 65,40 1.680.750 163.814.848 1,23%
18.07.2018 25.000 2.529.895 69,55 67,92 65,42 1.697.898 165.512.746 1,24%

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 20 Temmuz 2018 itibariyle, 12 Temmuz 2018’de acikladigi hisse geri alim program
cercevesinde 3,25 mn adet, 14,7 mn TL’lik hisse geri alimi gerceklestirmistir.

o Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alimi 17,5 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,48’e ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 5 mn adet payin
azami 50 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 1,75 mn
adet, 35,3 mn TL’lik tutar alinabilecek durumdadir.

Tarih ‘ Alinan Adet Kapanis 0.rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
ligili giin Toplam (TL) ligili giin Toplam ligili giin Toplam Pay1 (%)
16.07.2018 750.000 1.250.000 4,52 4,53 4,53 3.400.676 5.660.676 0,43%
17.07.2018 750.000 2.000.000 4,52 4,53 4,53 3.396.500  9.057.176 0,45%
18.07.2018 650.000 2.650.000 4,50 4,52 4,53 2.938.378 11.995.554 0,46%
19.07.2018 500.000 3.150.000 4,52 4,53 4,53 2.263.699  14.259.253 0,47%
20.07.2018 100.000 3.250.000 4,68 4,60 4,53 459.884 14.719.137 0,48%

Sabanci Cimento Grubu’nun 3 fabrikay1 satacagi belirtildi

e Businessht.com sitesinde yer alan haberlere gore Sabanci Cimento Grubu sirketlerinden
Cimsa'ya ait Kayseri ve Nigde, Akcansa'ya ait Ladik Cimento'nun satisi icin yetkilendirmede
bulundugu belirtildi. Konuyla ilgili olarak sirketlerin aciklama yapmadig bildirildi.

Yorum: Akcansa tarafinda satisi distiniilen Ladik Cimento fabrikasi, sirketin mevcut 7,1 mn ton/yil
klinkerlik tiretim kapasitesinin %9’una denk gelirken, Cimsa’ya ait Kayseri ve Ni¢de tesisleri ise sirketin
6,6 mn ton/yil klinker kapasitesinin %25’ine denk gelmektedir. 1C18 itibariyle Ak¢cansa’nin 383,8 mn
TL, Cimsa’nin ise 1,4 mlr TL net bor¢ pozisyonu bulunuyor. Haber ardindan Akcansa glinii %1’e yakin
primle tamamlarken, Cimsa tarafinda ise %6’lik bir yiikselis gortiildii. Net borc seviyelerinin azaltilmasi

adina haberi Cimsa ve Akc¢ansa icin olumlu degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler:

e Enerji Sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere goére, Tirkiye’nin, dogalgaz enerji
borsasi kurmak icin calismalarimi tamamladig1 ve bu adimla dogalgaz ticaret merkezi olacak
Tirkiye’nin fiyatlandirmada da etkin rol oynayacagi belirtildi. (Kaynak: Sabah)

e Demir-Celik Sektorii: Avrupa Birligi, ABD’nin Section 232 onlemi sonrasinda 26 Mart 2018
tarihinde celik drinleri ithalatina karsi baslattigi korunma 6nlemi sorusturmasi cercevesinde,
her bir uruin grubu icin belirli seviyede kota ve kotay1 asan kisim icin %25 vergi uygulanmasin
ongoren gecici korunma 6nlemini acikladi. Onlem, 19 Temmuz 2018 tarihinde yiiriirliige girecek
ve maksimum 200 gun suresince yururlukte kalabilecek. Turkiye menseili sorusturma
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kapsamindaki uriinlerde, AB pazar pazarinda %3'ten daha disiik pazar payina sahip oldugundan
vergiden muaf tutulacak. Bununla birlikte, Turkiye, gelismekte olan ulkeler arasinda 23 urin
grubundan 14’iinde %25 vergiye tabi tutulacak. Kaynak: http://www.steel-data.com/m/93

e Savunma Sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, Ukrayna Devlet Savunma Sanayi
Sirketi Ukroboronprom, kendi catisi altinda faaliyet gosteren Antonov ucak lretimi firmasi ile
Tirk Havacilik ve Uzay Sanayii A.S'nin (TUSAS/TAI), AN-188 askeri nakliye ucaginin tasarimi,
uretimi ve test ucuslan icin Turkiye ile ortaklik kurmayr hedeflediklerini agikladi. (Kaynak:
Sabah)

e (=) Alarko Holding (ALARK): Bagli ortaklig1 Altek Alarko Elektrik Santrallar Tesis Isletme ve
Ticaret'in Gonen Hidroelektrik Santralinin ozellestirilmesi ihalesinde 65,2 mn TL’Lik teklifle
birinci olmas1 ardindan, ihale sonucunun kesinlesmesi icin Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun
onayinin beklendigini bildirdi. Sirketten yapilan bir diger aciklamada ise, bagl ortaklig1 Altek
Alarko’nun aktifinde yer alan Kirklareli’de kurulu Dogalgaz Kombine Cevrim Santralinin 169,30
MWm/163,98 MWe kurulu gii¢ icin olan lisansinin sirketin talebi lizerine EPDK tarafindan 84,65
MWm/81,99 MWe kurulu glice dusiiriildiigi belirtildi.

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Anadolu
Sigorta’nin 2018 Haziran ayinda toplam prim Uretimi (Y/Y +%14 A/A -%23) 414,5 mn TL
olmustur. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Haziran doneminde toplam prim uretimi yillk bazda
%22,6 artarak 2,86 mlr TL dizeyine ulasmistir.

e  (+) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Sirket'in
2018 Haziran ayinda toplam prim uretimi (Y/Y +%30 A/A +%21) 66,5 mn TL olmustur. Anadolu
Hayat’in 2C’deki toplam prim iretimi ise bir onceki ceyrege gore %13,4 artisla 171,6 mn TL
diizeyinde gerceklesmistir. Boylece yilin ilk yarisinda prim uretimi yillik bazda %14,1 artisla
322,9 mn TL’ye (Hayat Dis1: 0,68 mn TL, Hayat: 322,2 mn TL) ulasmistir.

e (=) Arcelik (ARCLK): Diinya gazetesi haberine gore, Arcelik’in Romanya'da agmay1 planladigi
yeni fabrikasi icin Avrupa Yatirnm Bankasi’ndan 68 mn €’luk kredi saglandigi bildirildi. Gelecek
yil iretime baslayacak olan tesisin, 2,2 mn adet camasir makinesi liretecegi belirtildi.

e (=) Coca-Cola icecek (CCOLA): Sirket, Global Depo Sertifikalari program ve halihazirda ABD
tezgahustu piyasalarinda islem goren Amerikan Depo Sertifikalar1 programin1 sonlandirmaya
karar verdi. Proglamlar, Coca-Cola icecek’in menkul kiymetlerinin islem hacmine énemli bir
katkida bulunmadigi gerekcesiyle 28 Ekim 2018 tarihinde veya civarinda sonlandirilacak.

e (=) Garanti Bankas1 (GARAN): Moody's tarafindan yayinlanan raporda, Garanti Bankasi'nin grup
2 olarak siniflandirilan kredilerinin toplam kredilere oraninin %16,1 oldugunun belirtilmesinin
ardindan Garanti Bankasi yaptig1 basin agiklamasinda, bankanin yakin izlemedeki krediler
olarak bilinen grup 2 kredilerine iliskin oranlarin, ortagi BBVA tarafindan tanimlanan UFRS 9
muhasebe kurallarina ihtiyatli ve muhafazakar yaklasimi yansittigini belirtti. Ayrica bankanin
niceliksel olarak degerlendirilen grup 2 kredilerinin neredeyse %85'inin 6demesi bir giin bile
gecmemis kredilerden olustugu ifade edilirken, bu kredilerin grup 2 kredileri icinde bankanin
ihtiyatl yaklasimi dolayisiyla oldugu aciklandi. Kaynak: Business HT

e (+) Gersan Elektrik (GEREL): Sirket, Tiflis'te kurulu LLC Euro Hotel ile, Gircistan - Tiflis'te
yapilacak Hotel Projesi kapsaminda elektrik, mekanik ve tesisat ekipmanlar malzeme tedariki
ve montajina yonelik olarak toplam bedeli 2 mn $ tutarinda sézlesme imzaladigini bildirdi.
Yorum: S6z konusu sézlesme tutari Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %5’ine
denk gelmekte olup, hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e (-) Halkbank (HALKB): Halk Bankas1 yaptig1 aciklamada, 15 Agustos tarihinde yaklasik hisse
basina briit 0,15 TL olmak {izere toplam 186,3 mn TL nakit temettii dagitma teklifini Genel
Kurul onayina sunma karar aldi. Banka 2018 Nisan ayinda hisse basina 0,30 TL olmak uzere
toplam 372,5 mn TL nakit temettiiyli dagitma teklifini sunacagini aciklamisti. Banka’nin Genel
Kurul toplantis1 13 Agustos’ta gerceklestirilecek. Yorum: 17 Temmuz tarihli hisse kapanis
fivatina gore %2,3 oraninda temettii verimi hesapliyoruz. Ayrica aciklanan nakit temettii tutar
bir onceki yila gore %27 diisiis gostermis olup, beklentimizin altinda gerceklesmistir. Nakit
temetti dagitiminin 2018 liciincii ceyrekten itibaren bankanin SYR’sini yaklasik 9 bp olumsuz
etkileyecedini diisiintiyoruz.
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e (=) Kog Holding (KCHOL): S&P, Turkiye ulke kredi notunun indirilmesini takiben Koc Holding'in
uzun vadeli kredi notu 'BBB-'den 'BB+'ya, kisa vadeli kredi notu 'A-3'ten 'B'ye dusirdu. Kredi
notunun goriiniimii ise 'Duragan’ olarak belirlendi.

e (=) Kordsa (KORDS): %100 bagli ortaklig1 konumunda olan ve Amerika'da kurulu Kordsa Inc.,
ticari havacilik sektoriine ileri kompozit malzemeler saglayan "Fabric Development, Inc.” ve
"Textile Products, Inc.” unvanli tamami Piyush A.Shah ve Abantika P.Shah'a ait iki ayr1 sahis
sirketinin 98,2 mn $ karsiliginda satin alinma islemini tamamladi. Satinalma islemine paralel
olarak, Kordsa Inc.'in sermaye artiimina katilma karar aldi. Artinlmas1 ongoriilen toplam
sermaye 65 mn $ seviyesinde aciklandr.

e (=) Migros (MGROS), (+) KIPA (KIPA): SPK, Migros tarafindan Kipa'nin tum aktif ve pasifiyle
birlikte bir bitun halinde devralinmasi suretiyle gerceklestirilmesi planlanan birlesme islemine
onay verirken, Kipa paylan icin ayrilma hakkinin 2,56 TL'den asagi olmayacak sekilde
belirlenmesine karar verdi. Yorum: Migros icin haberi nétr olarak degerlendirmekle birlikte,
KIPA tarafinda son kapanis fiyati olan 1,99 TL’ye gbre en az %28,6 prim potansiyeli
bulunmaktadir.

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Istanbul'da insas1 devam etmekte olan Dudullu-Bostanci Metro
Projesi'nin isverene oncelikle sunulan idari bina ve depo binasina iliskin 951.963 €+KDV tutarli
sozlesmenin imza siirecinin tamamlandigini, iki istasyonuna iliskin 994.150 €+KDV tutarl
sozlesmenin ise imza siirecinde oldugunu bildirdi. Yorum: S6z konusu projenin toplam
Sirket, proje kapsamindaki teklifinin uygun gériildiigiinii ve isveren ile alt yiiklenici sozlesme
goriismelerine basladigini daha dnce acikladigindan, hisse fiyatina herhangi bir etkide
bulunmasinm beklemiyoruz.

e (=) Ozak GYO (OZKGY): 2015 yili yasal defter ve belgelerinin incelenmesi sonrasinda 24 Kasim
2017 tarihinde sirkete kesilen 3,5 mn TL vergi ziya1 cezasi ve 106 bin TL 6zel usulsiizlik cezas
sonrasinda vergi dairesine uzlasma talebinde bulunan sirket, yapilan degerlendirme sonucunda
uzlasma talebinden vazgecildigini bildirdi. Sirket, 7143 sayili "Vergi ve Diger Baz1 Alacaklarin
Yeniden Yapilandinlmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina iliskin Kanun"
hiikimlerinden faydalanilmasina karar verildigini ve vergi dairesine basvurdugunu acikladi.

e (=) Sok Marketler (SOKM): Sermayesine %55 istirak ettigi Tekozel Gida Temizlik’in kalan %45
paylarinin tamaminin tum hak, menfaat, yukumluluk ve borclanyla, 25,6 mn TL bedel
karsiiginda, nakden ve pesinen édenmek suretiyle Yildiz Holding’in sermayesinin tamamina
istirak ettigi Hiiner Pazarlama’dan satin alindigini ve pay devrinin gerceklestirildigini bildirdi.

e (=) Teknosa (TKNSA): Businessht.com sitesinde yer alan habere gore Alman Media-Saturn-
Holding, Teknosa’nin %75’i icin 90 mn euro odemeyi teklif etti. Teknosa and MSH’nin ana sirketi
Ceconomy haberle ilgili yorum yapmazken, Sabanci Holding’in teklife iliskin belgenin gercegi
yansitmadigim belirtti. Yorum: Mevcut kur seviyelerine gére Teknosa igin satis fiyat1 672 mn
TL seviyesine isaret ederken, sirketin piyasa degeri ise 530 mn TL seviyesindedir. Olasi satis
rakami hissede %27 prim potansiyeline isaret etse de hisse giinii %0,6 diisiisle tamamladi.
Satisla ilgili haber akislar1 hissede hareketlilik yaratsa da net bir aciklama olmadan, son 1
ayda endekse gore %40 daha pozitif bir getiri performansi sergileyen hissede, temkinli seyrin
stirmesini bekliyoruz.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket Yonetim Kurulu’nun 27 Temmuz 2016 ve 30 Ocak 2017 tarihlerinde
almis oldugu hisse geri alim karar1 kapsaminda, 13 Temmuz 2018 tarihinde, 10,93 - 11,00 TL
fiyat araligindan toplam 117 bin adet alim islemi yapildig1 acikland1. islemin toplam tutarinin
1,28 mn TL oldugu bildirildi. Ayrica bu islemle birlikte sirket sermayesindeki payin %0,377
seviyesine ulastig1 belirtildi.

e (=) Tiirk Hava Yollann (THYAO), (+) DO&CO (DOCO): Tiirk Hava Yollari, istanbul Yeni
Havalimani’nda ve Tirkiye'deki diger havalimanlarinda alacagi ikram hizmeti tedariki
konusunda DO&CO AG ile ortak kurulusu olan mevcut ikram hizmeti tedarikcisi THY DO&CO
ikram Hizmetleri A.S. ile goriismelere basladigin bildirdi. Yorum: Tiirk Hava Yollari, istanbul
Yeni Havalimani’na tasinmasi ile birlikte s6z konusu havalimaninda ikram hizmeti tedariki
konusunda SATS Investments Pte. Ltd. (SIPL) ile daha 6nce bir niyet anlasmasi imzalamisti. S6z
konusu niyet anlasmasi fesh edilirken, DO&CO (DOCO) ile gériismelere baslanmasini DOCO
hissesi acisindan olumlu buluyoruz.
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e Vakifbank (VAKBN): Banka yaptigi aciklamada, 16 Agustos tarihinde hisse basina briit 0,05 TL
olmak iizere toplam 125 mn TL nakit temettii dagitma teklifini Genel Kurul onayina sunma
karari aldi. Banka’nin Genel Kurul toplantisi 13 Agustos’ta gerceklestirilecek. Banka 2018 Nisan
ayinda yaptig1 aciklamada da, ertelenen genel kurul toplantisina da ayni tutarda temettii
dagitma teklifini sunmay1 planlamisti.
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2C18 Ortalama Piyasa Beklentileri (mn TL)*

Bankacilik Sektori Net Kar | 2C17 Net Kar (mn TL) | Degisim| VKY Net Kar Beklentisi| Tahmini Tarihi
AKBNK Akbank 1.527 1.568 -3% 1.653 25 Temmuz
ALBRK Albaraka Tiirk 76 96 -21% 74 Agustos ik hafta
GARAN Garanti Bankasi 1.837 1.554 18% 1.460 26 Temmuz
HALKB Halk Bank 1.082 1.009 7% 1.057 Agustos ik hafta
ISCTR is Bankasi 1.437 1.245 15% 1.383 30 Temmuz
TSKB T.S.K.B. 160 151 7% 155 27-31 Temmuz
VAKBN Vakifbank 1.044 897 16% 7 Agustos
YKBNK Yapi1 ve Kredi Bankasi 1.107 892 24% 1.054 31 Temmuz
Sanayi, Holding ve Diger Sektorler Net Satis FAVOK Net Kar | 217 Net Kar (mn TL) | Degisim | VKY Net Kar Beklentisi| Tahmini Tarihi
ADANA Adana Cimento 180 41 74 11 604% -
AEFES Anadolu Efes 5.270 854 33 175 -81% 9 Agustos
AKCNS Akcansa 463 102 54 22 145% 50 -
AKENR Ak Enerji 449 70 -360 -23 a.d. -
AKGRT Aksigorta 51 34 48% 31 Temmuz
AKSEN Aksa Enerji 1.078 225 -73 -5 a.d. -
ANACM Anadolu Cam 827 181 121 71 71% 6-10 Agustos
ANHYT Anadolu Hayat 64 63 2% -
ARCLK Arcelik 6.400 579 192 257 -25% 190 27 Temmuz
ASELS Aselsan 1.788 364 415 244 70% 526 14 Agustos
AVISA Avisa Emeklilik 38 24 59% -
AYGAZ Aygaz 2.311 71 86 168 -49% -
BAGFS Bagfas 102 15 -44 -15 a.d. -
BIMAS Bim A.S. 7.614 400 265 216 23% 14 Agustos
BIZIM Bizim Magazalan 894 27 4 -10 a.d. 30 Temmuz
BOLUC Bolu Cimento 157 52 35 31 14% 40 -
BRISA Brisa 703 115 13 2 593% -
CCOLA Coca Cola Icecek 3.141 606 36 231 -84% 8 Agustos
CIMSA Cimsa 479 125 56 50 13% 52 4 Agustos
CLEBI Celebi 314 75 38 23 64% -
DOAS Dogus Otomotiv A.S. 3.333 155 61 41 48% 69 16 Agustos
EKGYO Emlak GYO 684 299 267 306 -13% 230 9 Agustos
ENJSA EnerjiSa 4.255 865 205 -313 a.d. 14 Agustos
ENKAI Enka Insaat 2.658 747 545 728 -25% 15 Agustos
EREGL Eregli Demir Celik 6.239 1.943 1.406 867 62% 1.491 -
FROTO Ford Otosan 7.928 634 463 362 28% 466 Agustos ik hafta
GUBRF Giibre Fabrikalan 875 74 -77 14 a.d. -
ISGYO Is GYO 656 102 82 32 160% 73 -
KCHOL Koc Holding 1.275 1.417 -10% 14 Agustos
KORDS Kordsa 54 27 99% -
KRDMD Kardemir 1.247 355 133 75 77% 150 Agustos ik hafta
LOGO Logo Yazilim Sanayi 71 24 13 13 1% -
MGROS Migros 4.533 212 -286 -118 a.d. 9 Agustos
OTKAR Otokar 236 -14 -44 -9 a.d. -48 3 Agustos
PETKM Petkim 2.294 317 208 303 -31% 8 Agustos
PGSUS Pegasus 1.683 145 14 161 -91% 13 Agustos
SAHOL Sabanci Holding 831 790 5% 13-17 Agustos
SELEC Selcuk Ecza 3.255 138 116 88 32% -
SISE Sise Cam 3.558 777 501 254 97% 6-10 Agustos
SODA Soda Sanayi 738 195 334 116 188% 6-10 Agustos
TATGD Tat Gida 282 16 13 9 36% -
TAVHL Tav Havalimanlan 1.585 748 308 190 62% 26 Temmuz
TCELL Turkcell 4.998 2.026 467 704 -34% 25 Temmuz
THYAO Turk Hava Yollan 13.515 2.166 1.405 -194 a.d. -
TKFEN Tekfen Holding 2.564 281 252 224 13% 2 Agustos
TKNSA Teknosa 907 28 -6 8 a.d. 7 Agustos
TOASO Tofas Tiirk Otomotiv 5.123 574 344 312 10% 347 26 Temmuz
TRGYO Torunlar GYO 671 322 -134 130 a.d. -130 -
TRKCM Trakya Cam 1.330 287 235 147 60% 6-10 Agustos
TTKOM Turk Telekom 4.930 1.970 -831 890 a.d. 24 Temmuz
TTRAK Tiirk Traktor 967 107 56 83 -32% 6 Agustos
TUPRS Tupras 18.766 1.615 762 1.457 -48% 9 Agustos
ULKER Ulker Gida 1.306 191 183 84 118% 9 Agustos
YATAS Yatas Yatak ve Yorgan 230 29 14 15 -8% -
ZOREN Zorlu Enerji 1.092 329 -16 74 a.d. -
* Research Turkey 2C18 finansallarina iliskin anket sonuclarini yansitmaktadir.
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Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
TBORG 25.07.2018 0,18 0,16 1,9% 19.06.2018
ULUSE 31.07.2018 0,65 0,56 5,9% 17.04.2018
ACSEL 10.08.2018 0,06 0,05 2,4% 30.06.2018
ISBIR 15.08.2018 1,50 0,28 0,8% 08.05.2018
OZRDN 15.08.2018 0,04 0,04 1,4% 20.04.2018
HALKB 15.08.2018 0,15 0,13 2,3% -61 13.08.2018
EUKYO 15.08.2018 0,02 0,02 2,7% 19.07.2018
ETYAT 15.08.2018 0,02 0,02 3,0% 19.07.2018
EUYO 15.08.2018 0,02 0,02 2,9% 19.07.2018
VAKBN 16.08.2018 0,05 0,04 1,2% -21 13.08.2018
BAKAB 27.08.2018 0,14 0,12 2,4% 07.06.2018
CEMTS 28.08.2018 0,06 0,05 1,0% 20.03.2018
SUMAS 03.09.2018 0,25 0,21 4,0% 12.04.2018
ASELS 13.09.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.09.2018 0,29 0,24 2,4% -207 29.03.2018
LKMNH 17.09.2018 0,10 0,09 1,7% 01.04.2018
BAKAB 22.10.2018 0,14 0,12 2,4% 07.06.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,1% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,1% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,6% 24.04.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,5% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,7% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,10 0,10 3,9% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,4% -207 29.03.2018
AKMGY 24.12.2018 1,00 1,00 5,4% 28.03.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 1,4% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,5% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,5% 05.06.2018
KLMSN 0,03 0,03 0,7% 25.05.2018
SNGYO 0,05 0,05 8,2% 24.05.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018
KLNMA 0,01 0,01 0,3% 30.04.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP aciklamalari
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TSi Beklenti Onceki
23 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Tiketici Gliven Endeksi Fil 70,28
23 Tem. ABD 15:30 Haz. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi il -0,15
23 Tem. Avro Bolgesi 17:00 Tem. Tiketici Gliven Endeksi F| -0,50
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. EL Konut Satislar il 5,48 mn 5,43 mn
23 Tem. ABD 17:00 Haz. 2. El Konut Satislart - Aylk % il 0,90% -0,40%
24 Tem. Almanya 10:30 Tem. Markit/BME PMI imalat il 55,70 55,90
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat F | 54,70 54,90
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat Dis1 il 55,00 55,20
24 Tem. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilesik il 54,80 54,90
24 Tem. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) F | 18,75% 17,75%
24 Tem. ABD 16:45 Tem. Markit PM| imalat il 55,30 55,40
24 Tem. ABD 16:45  Tem. Markit PMI imalat Digt d 56,50
24 Tem. ABD 17:00 Tem. Richmond Fed Sanayi Endeksi 4l 18,00 20,00
24 Tem. Turkiye 2C18 TTKOM 2C18 Finansal Sonuclar
25 Tem. Almanya  11:00 Tem. IFO is Ortarm Giiven Endeksi F | 101,60 101,80
25 Tem. Tirkiye 14:30 Tem. Reel Kesim Giiven Endeksi Fil 104,60
25 Tem. Turkiye 14:30 Tem. Kapasite Kullanim il 78,30%
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislart dl 670 Bin 689 Bin
25 Tem. ABD 17:00 Haz. Yeni Konut Satislari- Aylik% Fil -2,80% 6,70%
25 Tem. Tirkiye 2C18 AKBNK ve TCELL 2C18 Finansal Sonuclar
26 Tem. Avro Bolgesi 14:45 Tem. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz karar1 dl 0,00% 0,00%
26 Tem. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghi'nin Basin Toplantisi
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Toptan Stoklar- Aylik % il 0,60%
26 Tem. ABD 15:30 21 Tem. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurulart dl 207 Bin
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Dayanikli Mal Siparisleri F | 3,00% -0,40%
26 Tem. ABD 15:30 Haz. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,50% 0,00%
26 Tem. Tirkiye 2C18 GARAN 2C18 Finansal Sonuclar
27 Tem. Japonya  02:30 Tem. Tokyo TUFE - Yillk % 4l 0,70% 0,60%
27 Tem. Cin 04:30 Haz. Sanayi Karlar -Yilik % d 21,10%
27 Tem. Fransa 08:30 2C18 GSYH Ceyreksel % il 0,40% 0,20%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% F| 4,00% 2,00%
27 Tem. ABD 15:30 2C18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 2,30%
27 Tem. ABD 17:00 Tem. Michigan Tuketici Gliven Endeksi il 97,20 97,10

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin liitfen tiklayiniz...
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