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Haftanin Giindem Konulari

e Borsa istanbul’da gectigimiz hafta dalgal

seyre karsihk %1,6’lik prim gozlenirken,

kapanis 95.585 seviyesinden gerceklesti.

e Yurt icinde bu haftanin en onemli giindem
maddesi enflasyon olarak on plana ¢ikacaktir.
TCMB’nin Sal giinii Enflasyon Raporu sunumu
ve Baskan Cetinkaya’nin agiklamalan TL varhk
fiyatlamalan tarafinda yakindan izlenecektir.
Yurt disinda ise Fed ve ingiltere MB faiz karar
takip edilecek. Fed tarafinda faizlerde bir
degisim beklenmemekle birlikte, ingiltere MB
tarafinda 25 baz puanbk bir artis

yasanabilecegi fiyatlanmaktadir.

Yeni haftaya Asya piyasalarindan baslamak
lizere satis baskisiyla basladik. Avrupa
piyasalari da haftaya saticili baslarken, ABD
piyasalarinin agihisinda satis baskis1 goriilmesi
beklenmektedir. BIST ise kur tarafinda sabah
gozlenen yukan yonlii seyre paralel satis
baskisiyla giine baslarken mevcut durumda
95.000 seviyeleri lizerinde tutunma

arayisindadir.

Haftanin devaminda 94.200 yine ana destek
seviyemiz. Bu seviye iizerinde BIST tarafinda
yukari denemeler 96.700 ve 97.300 hedefleri
ile siirecektir goriisiindeyiz. 200 haftalik
ortalamanin gectigi 94.200 seviyelerinin
altina gelinmesi halinde ise BIST tarafinda
satis baskisinin daha da artmasi

beklenmelidir.
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Yiikselis denemeleri siirse de temkinli olunmahdir...

Gectigimiz hafta Borsa istanbul tarafinda dalgali bir seyir izlesek de
yukari yonlii denemelerin sirdigiini gordik. 94.000 {izerinden
haftaya baslayan BIST, bir ara 91.700 seviyelerine sarkarken,
haftanin kapamsi 95.585 seviyesinden gerceklesti. BiST’in haftalik
bazdaki kazanci ise %1,6 seviyesinde olustu.

Hem Avrupa hem de ABD tarafinda gectigimiz hafta aciklanan
bilancolar yakindan izlenirken, ABD Baskan1 Trump ve AB Komisyonu
Baskanm Jean-Claude Juncker'in, yukselen ticaret gerilimlerini
sonlandirmak uzere yaptiklan toplantinin uzlasmayla sonuclanmasi
borsalan olumlu etkiledi. Ayrica gecen hafta Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) beklentiye paralel faiz oranlan ve varlik alim programinda
degisiklige gitmedi. AMB varlik aliminin yilsonunda sona erecegini
teyit ederken, faiz oranlarinin en az 2019 yaz aylarnina kadar mevcut
seviyelerde kalacagi ifadesini tekrarladi. Boylece Avrupa’da gosterge
endeks haftalik bazda %1,7 deger kazanarak Mart ayindan bu yana en
iyi haftalik performansi kaydederken, ABD’de gecen hafta Dow Jones
%1,6, S&P 500 %0,6 ylkselis, Nasdaq ise %1,1 dusus gosterdi.

Yurt icinde bu haftanin ana gindem maddesi enflasyon olarak
izlenecek. Sali ginii TCMB’nin 3. Enflasyon Raporu sunumu ve Baskan
Cetinkaya’nin aciklamalan izlenecek. Cuma guni de Temmuz ayi
enflasyon verisini gorecegiz. Bizim beklentimiz enflasyonda aylik
bazda %0,85, yillik bazda ise %16,20 artis gerceklesecegi yoniindedir.
Yurt disinda ise Carsamba Fed faiz karan (faizlerde degisim
beklenmiyor), Persembe ise ingiltere MB faiz karari (25 baz puan faiz
artis1 beklenmektedir) izlenecektir. Ayrica, Cuma ginu ABD’den
tanm dis1 istihdam verisi de izlenecek bir diger veri akis1 olarak
karsimiza cikacaktir.

Yeni haftaya yurt dis1 piyasalarda satis baskisiyla basladik. Basta Asya
olmak uzere Avrupa tarafinda da satislar izlenirken, ABD’nin de giine
saticili baslamas1 beklenmektedir. Sabah kur tarafinda gozlenen
yukan hareketlilik ardindan ise BIST tarafinda da 95.000 iizerinde
tutunma cabalarinin 6n plana ¢iktigin1 gormekteyiz.

Haftanin devaminda iceride devam eden 2C18 finansallarina bagli
olarak sirket bazli hareketlerin on plana ¢ikacagin1 disiiniiyoruz.
Ozellikle Sali giinii TCMB Baskanm Cetinkaya’nin enflasyon sunumunun
TL varlik fiyatlamalan icin yakindan izlenmesi gerektigi
gorusundeyiz. Yurt disinda ise merkez bankalarinin kararlarindan
surpriz ¢ikmasini beklememekteyiz. 95.000 seviyeleri Uzerinde
seyreden BiST icin gerilemelerde en 6nemli seviye olarak 200 haftalik
ortalamanin gectigi 94.200 seviyeleri yakindan izlenecektir. Bu
seviye lzerinde BIST’in hedefleri 96.700 ve 97.300 seviyeleri
olacaktir. 94.200 altina her gelisimizde ise BIST tarafinda sert satig
baskisiyla karsilasma riskimiz bulunmaktadir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Fitch, 24 Tiirk banka ve finansal kurulusun notunu diisiirdii (=)

e  Fitch, Turkiye'nin notunu disurmesinin ardindan, 24 banka ve finansal kurulusun da notunu
asag cekti.

e Fitch'ten yapilan aciklamaya gore, bu kuruluslar ‘Negatif' izlemeden c¢ikanldi.

e Buna gore, yabana sahiplik iliskisi olan bankalarin notu, lilke notunun bir yansimasi olarak
BBB-'den BB'ye indirildi. Devlet bankalarinin notu ise ayni gerekcelerle BB+'dan BB-'ye cekildi.

Grup 2 kredilerine yonelik diizenleme yapilabilir (=)

e Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak yaptigi aciklamada, bankalarin yakin izlemedeki
krediler olarak bilinen grup 2 kredilerinde farkl risk izleme standartlar uygulamalarinin yanlis
anlamalara sebebiyet verdigini ve bu konuda bir diizenlemeye ihtiya¢ oldugunu soyledi.

e Haberde, konuyla ilgili oniimiizdeki donemde BDDK’nin bir calisma yapacag belirtildi. Kaynak:
Business HT

5G’ye geciste onemli adim

e Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, 2020'de tum diinya ile birlikte eszamanli olarak
5G'ye gececek olan Tiirkiye'de gecisin yerli ve milli imkanlarla yapilabilmesi icin 6nemli bir
imza atild.

e 5G Vadisi Acik Test Sahasi Test Altyapilari imza Toreni ile 5G ve Otesi Beyaz Kitap Lansmanr'nda
konusan Ulastirma ve Altyap1 Bakam Cahit Turhan, 5G seviyelerini hedefleyen bir altyap
Uzerinde calisma baslatildigina dikkati cekerek, yerli baz istasyonu ULAKn da gelistirilerek
kullanilmaya baglandigini belirtti. (Kaynak: Sabah)

Ocak-Haziran’da yurt ici beyaz esya satislar1 %15,0 geriledi, ihracat %5,4 artti

e Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gére; buzdolabi, camagsir
makinesi, bulasik makinesi ve firindan olusan dort ana uiriin bazinda yurt ici beyaz esya satislari
yilin ilk yarisinda bir onceki yilin aynm1 donemine gore %15 daralirken, ihracat %5,4 artis gosterdi.
Ihracat ve ic piyasa toplami ise 12,1 mn adet iiriin ile %0,9'luk kiiciilmeye isaret ediyor.

e  TURKBESD yénetimi Haziran sonuclar ile birlikte 2018 yili yurt ici satislar icin %5,5 olan biiyiime
ongoriisiinii -%5,0'e diisiirdii. ihracat 6ngériisiinii ise %6,4 diizeyinde korudu. Béylece %6,3 olan
toplam pazar hacmi (yurt ici+ihracat) buyiime ongorisi ise %3,1'e revize edildi.

Yorum: Beyaz esyada %6,7 olarak uygulanan OTV, Subat-Eyliil 2017 déneminde sifirlanmis, yurt ici
satislar 2017°de %14 yiikselmisti. Beyaz esya satislari, OTV tesvikinin bittigi 2017 Eyliil sonundan bu
yana sert sekilde geriliyor. Ocak-Haziran 2018 déneminde i¢ pazarda yasanan gerilemenin énemli bir
kismi ihracatla teldfi edilse de toplam pazarin %0,9 oraninda daraldigin gézliiyoruz. Yurt ici pazardaki
daralmada, OTV tesvikinin yarattig baz etkisinin yaninda tiiketici giivenindeki diisiisiin de etkili oldugu
distintliiyor. Karliligi yiiksek yurt ici pazarda devam eden gerilemeyi ARCLK ve VESTL operasyonel
marjlari agisindan hafif olumsuz buluyoruz.

Bankacilik sektoriinde mevduat hacmi haftalik bazda %0,7 daraldi.

e BDDK’nin haftalik biltenine gore; 20 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %0,4 oraninda daraldi. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %14,8 yiikseldi. Haftalik
bazda TL krediler %0,2 dusus gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,2 artarken, TL bazinda
%0,6 disus kaydetti. Tiketici kredileri haftalik bazda %0,5 azalirken ayn1 donemde kredi
kartlar ise %0,6 dusus gosterdi.

e 20 Temmuz 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %0,7 azald1.
Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %15,4 artis ile kredi biyumesinin lizerinde
gerceklesti. Haftalik bazda TL mevduat hacmi %1,4 dusus gosterirken, YP mevduat hacmi ise
bir onceki haftaya gore dolar bazinda %0,8 artis kaydetti.

e 20 Temmuz 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %3,04
duzeyinde, Takipteki Krediler Karsilik Orani ise %72,0 seviyesinde gerceklesti.
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BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki -

Bilango (Sektor), Mn TL 20.07.2018 13.07.2018 Haftaya Gore 29.06.2018 Ceyrege Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfoyii 450.870 449.950 0,2% 434.238 3,8% 401.255 12,4%
Krediler 2.450.186  2.458.891 -0,4% 2.406.416 1,8% 2.134.607 14,8%
Mevduat 2.078.493  2.094.023 -0,7% 2.023.121 2,7% 1.801.509 15,4%
Ozkaynaklar 460.615 453.699 1,5% 452.452 1,8% 412.926 11,5%
Takipteki Krediler Orani 3,04% 3,01% 4 bp 3,01% 4 bp 2,98% 7 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 72,0% 71,7% 31 bp 71,7% 37 bp 79,1%  -712 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirimcilar 20 Temmuz haftasinda 210 mn $ hisse satim gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 20 Temmuz ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 210 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, ayn donemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 256 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 31,6 mlr $ olan hisse senedi stoku 20 Temmuz
ile sona eren haftada 32,5 mlr $’a yiikselirken, DIiBS stoku ise 20,5 mlr $ olarak gerceklesti.
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Akbank (AKBNK) 2C18 Finansal Sonuclari: Takipteki Krediler Orani %2,7’e cikt1 (=)

e Akbank 2C18 icin beklentimizin %3 altinda, Research Turkey konsensus tahminlerinin ise %5
tizerinde 1,6 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam bir onceki ceyrege gore %6 dislise, yillik bazda
ise %2 yikselise isaret etmektedir.

e Akbank’in 2C’de toplam karsilik giderleri bir dnceki ceyrege gore %150 oraninda artarken,
Takipteki Krediler Oram %2,0’den %2,7 seviyesine ¢cikmistir.

e 250 mn TL’lik serbest karsiigin geri cevrilmesi ve 2. Asamadaki kur bazli artisin hedge edilmesi
sonucunda karsilik giderlerindeki artisin net kar uzerindeki etkisi simirlanmstir.

e Banka’nin 2C’de cekirdek gelirleri ceyreksel bazda guicli artis gosterirken (+%21), faaliyet
giderleri ise beklentimize paralel %1 artis gostermistir.

Yorum: Piyasa beklentilerine yakin gelen 2C sonuclarinin hisse lizerine etkisini notr olarak
degerlendiriyoruz. Son 1 aylik donemde Akbank hisselerinin BIST-100 endeksine gére %1,7 daha koti
performans sergiledigi goriilmektedir. Akbank icin hedef fiyatimizi 10,42 TL, kisa vadeli 6nerimizi
“Endeks Uzeri Getiri”, Uzun Vadede ise énerimizi ise “TUT” olarak koruyoruz.
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Vakif Yatinm

Kisa Vadeli Gneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 10,42 K (Cari): 4,77

Uzun Vadeli Oneri TUT Kapams Fiyah (TL) 7.04 F/DD (Cari) 0,73

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
{mn TL) 2C18 iC18 Ceyreksel % 17 Yl % VEY Kons. VKY Kons.
Het Faiz Gelider 3640 3099 17% 2.572 42% 3309 10%

Met leret v Komisyon Gelirleri B52 T43 15% 700 2% Tét 1%

Het Ddnem Har 1.602 1.709 % 1.568 1% 1.653 1.527 3% 5%
Het Faiz Marj 4.51% 3,99% 0.5yp 3,66% 0% yp 4.23% 03yp

oOrt. Szkaynak Karilg 16.7% 16,8% 0.1 yp 16,1% 0.6 vp 16,9% -0.2yp

Kaymak: firket, Research Turkey, VY Aras bioma ve Stratbefi

Kisaltmalar: yoo yizde puan, m.d.; mdmkin dedil, a.d.: anlamb dedil, : Geyak, A: Ay, V¥anpl, WY: Vakf Yatinm, Kans: Kons ens &

Garanti Bankas1 (GARAN) 2C18 Finansal Sonuclari: 2018 yilsonu beklentileri revize edildi (=)

Garanti Bankas1 2C18 icin beklentimizin oldukca uizerinde (Y/Y +%23, C/C -%4) 1,91 mlr TL net
kar acikladi. Bu rakam Research Turkey konsensiis tahminlerinin ise sadece %4 lizerine isaret
etmektedir. Tahminimizden daha diisiik gerceklesen net ticari zarar ve ongordiiglimiizden daha
yiiksek gerceklesen diger faaliyet gelirleri net kar beklentimizde %31 oraninda yukar yonli
sapmaya neden oldu.

Garanti Bankasi’nin 1C’de %2,5 diizeyinde olan Takipteki Krediler Oram (TKO)’m1 2C’de
kurumsal kredinin intikal etmesi sonucunda %3,0 diizeyine cikmstir.

Donuk Alacaklarda beklenen normallesme ve TFRS 9 modelindeki makro beklentilerin
kotlilesmesi kaynakli etkilere ragmen, komisyon gelirleri, net faiz marj1 ve operasyonel
giderlerin beklentilerden daha iyi seyretmesi sonucunda banka tarafindan, 2018 yilsonu karlilik
rasyolarinda yukari yonlii degisiklige gidildi.

Yorum: Aciklanan 2C sonuclarinin piyasa beklentilerine paralel gerceklesmesi nedeniyle hisse lizerine
etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz. Son 1 aylik donemde Garanti Bankasi hisselerinin BIST-100
endeksine gdre %15,6, bankacilik endeksine gére %6,4 daha kéti performans sergiledigi goriilmektedir.
Garanti Bankasi icin 11,40 TL olan hedef fiyatimizi ve Kisa Vadede “Endeks Uzeri Getiri”, Uzun vadede
ise “TUT” olan dnerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endeks Uzeri Getiri  Hedef Fiyat (TL) 11,4 F/K (Cari): 5,2

Uzun Vadeli Gneri TuT Kapamg Fiyati (TL) 6,91 F/DD {Cari; 0,8

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Agiklanan Beklenti | Sapma %
{rmn TL) 2018 1C18  Ceyreksel % 2017 Yilk % VKY Kons. VKY Kans.
Het Faiz Gelideri 4118 3.788 % 3471 19% 4083 ]

Met Ucret ve Komisyon Gelideri 1.124 1169 3% B&6 % 1.072 -3

Het Dénem HKar 1.907 1.996 4% 1.554 3% 1.480 1.837 EE ] 4%
Het Faiz Marj 5,03% 4.80% 0.2 yp 4.71% 0.2yp 4.93% 0,1yp

Ort. Ozkaynak Kadig 19,0% 17.3% 1.7 yp 15.7% 33yp 16,9% 1yp

Wmymsk: Srket, Reseorch Torkey, VIOY Arspoirme W Strateld

Mazglomclor: g @ate pogn, m . mdmkde dedil, gl anlaml dedtl, O Qewrek, AL Ay, VIVormal, MM Vokaf Yaneam, Kol Mensensds

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

Sirket 25 Temmuz 2018 itibariyle, 12 Temmuz 2018’de acikladig1 hisse geri alim programi
cercevesinde 4,35 mn adet, 19,9 mn TL’lik hisse geri alim1 gerceklestirmistir.

Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim 18,6 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,50’ye ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 5 mn adet payin
azami 50 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 3,0 mn
adet, 40,9 mn TL’lik tutar alinabilecek durumdadir.

Tarih . Alinan Adet Kapanis O.rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili glin Toplam (TL) llgili glin Toplam ligili glin Toplam Pay1 (%)
18.07.2018 650.000 2.650.000 4,50 4,52 4,53 2.938.378  11.995.554 0,46%
19.07.2018 500.000 3.150.000 4,52 4,53 4,53 2.263.699  14.259.253 0,47%
20.07.2018 100.000 3.250.000 4,68 4,60 4,53 459.884 14.719.137 0,48%
23.07.2018 500.000 3.750.000 4,66 4,69 4,55 2.344.137  17.063.274 0,49%
25.07.2018 600.000 4.350.000 4,76 4,76 4,58 2.854.657  19.917.931 0,50%
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa4 /12
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Tofas Oto (TOASO) 2C18 Finansal Sonuclari: Giiclii marjlar korunmaya devam ediyor (=)

e Tofas 2C18’de 347 mn TL olan beklentimizin yaklasik %6 lzerinde 368 mn TL (y/y +%18, ¢/¢
+%13) net kar acikladi. Research Turkey konsensus tahmini 344 mn TL olmasi yonundeydi.
Beklentilerimizin uzerindeki net karda, operasyonel sonuclarin tahminlerimizin Uzerinde
gerceklesmesi etkili oldu. Tofas’in toplam satis hacmi 2C18’de gecen yiin %14 altinda 91.442
adet gerceklesmesine ragmen, satis gelirleri kurdaki yikselisin ve fiyat diizeltmelerinin
etkisiyle yillik %12 buyume ile beklentimizin hafif altinda 5,05 mlr TL (Research Turkey: 5,12
mlr TL) diizeyinde olustu.

e Sirketin 2C18’de brut kar marj1 yillik bazda 2,4 puan artarken, giicli gerceklesen 1C18’in de
1,7 puan lzerinde %12,8 seviyesinde olustu. Tofas’in 2C18’de faaliyet giderleri, gelir artisinin
uzerinde y1llik bazda %16 oraninda yukselse de, faaliyet giderlerinin satislara oram %3,8 (2C17:
%3,7, 1C18: %3,7) gibi dusuk seviyede gerceklesti.

e Sirketin 2C18’de FAVOK’ii 603 mn TL olan beklentimizin %7,2 iizerinde, yilik %33 artisla 646
mn TL (Research Turkey beklentisi: 574 mn TL) olarak gerceklesti. FAVOK marji ise %11,4
seviyesindeki tahminlerimizin otesinde %12,8 (2C17: %10,8, 1C18: %11,6) duzeyinde olustu.
Research Turkey ortalama beklentileri ise %11,2 seviyesindeydi. 2C18’deki giiclii FAVOK
marjinin kur etkisi, alinan maliyet disiiriicii onlemler ve “al ya da 6de” anlasmalar1 geregince,
teslimat oranlarindaki disiisin “6de” tarafin1 calistirmasi nedeniyle artis gosterdigini
dusuniyoruz.

e Tofas yonetimi 2018 yilina iliskin beklentilerini, yurt ici pazarda yilin ilk yarisinda olusan %20’ lik
daralmanin etkisiyle asag1 yonli giincelledi. Buna gére 2018’de i- yurt ici otomotiv pazan
ongorusu 800-820 bin adete (0nceki: 930-950 bin adet), ii- kendi yurtici satis hacmi 90-95 bin
adete, (onceki: 110-120 bin adet), iii- pazar pay1 alt banda gore 11,3%, Ust banda gore 11,6%
(onceki: 10,8-11,6%), iv- Uretim hacmi beklentisi 350-370 bin adete (0nceki: 370-390 bin adet),
v- yatinm harcamalan tutar 120-140 mn €’ya (0onceki: 150-170 mn €) dusuruldi. Tofas ihracat
hedefini ise 270-290 bin adet olarak korudu.

Yorum: Tofas Oto’nun 2C18 finansal sonuclari piyasa beklentisinin ve bizim tahminimizin lzerinde
olustu. 2C18’de operasyonel marjlarin siki maliyet yénetiminin yani sira "al ya da 6de” anlasmalari
geregince teslimat oranlarindaki diistisiin “6de” tarafim calistirmasi nedeniyle artis gosterdigini
distiniiyoruz. Diger taraftan Tofas yonetimi, ilk yari sonuglariyla birlikte 2018 yilina iliskin hem yurt
ici otomotiv pazari hem de kendi yurt ici satis hacmi beklentisinde asagi yonlii revizyon yapti. Buna
paralel lretim ve yatirim harcamalari 6ngorii araligini da diisiiriirken, ihracat beklentisini ise sabit
birakti. Her ne kadar gliclii gerceklesen sonuclarin hisse lizerindeki etkisinin pozitif olmasin beklesek
de, sirketin yurt ici pazar ve satis hacmi tahminindeki asagi revizyonun bu etkiyi sinirlandirabilecegini

dlisiintiyoruz.

Kisa Vadeli Oneri S Hedef Fiyat (TL) S FD/IFAVOK (Cari):  6,2x
Uzun Vadeli Oneri - Kapanig Fiyati (TL) 22,02 F/K (Cari):  7,9x
UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti Sapma %
(mn TL) 2G18 1G18 Ceyreksel % 2G17 Yillik % 6A18 6A17  Yilhk % | Kons. | Kons.
Net Satiglar 5.050 4.441 13,7% 4.499 12,3% 9.492 8.597 10,4% 5.123 -1%
Brit Kar 647 492 31,6% 467 38,4% 1.139 888 28,3% - iomd.
FAVOK 646 515 25,5% 486 33,0% 1.161 918 26,5% 574 13%
Net Donem Kari 368 325 13,2% 312 17,8% 693 575 20,5% 344 i 7%
Briit Kar Marji 12,8% 11,1% 1,7 yp 10,4% 2,4yp 12% 10% 1,7 yp m.d. m.d.
FAVOK Marji 12,8%  11,6% 1,2yp 10,8% 2yp 122%  10,7% 1,6 yp 112% : 1,6yp
Net Kar Marji 7,3% 7,3% 0yp 6,9% 0,3yp 7% 7% 0,6 yp 6,7% 0,6 yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: ylizde puan, m.d.: miimkdiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Tiirk Telekom (TTKOM) 2C18 Finansal Sonuclari: Beklentilerle uyumlu operasyonel karlilik (=)

e Turk Telekom, 2C18’de kur farki giderlerinin etkisiyle piyasa ortalama beklentisinin %7
izerinde 889 mn TL net zarar agikladi (2C17: 890 mn TL net kar). Operasyonel karlilik ise genel
olarak beklentilerle uyumlu gerceklesti.

e Sirketin 2C18’de net satis gelirleri yillik bazda %10 artarak 4,95 mlr TL’ye yukseldi. UFRYK 12
haric net satis gelirlerinde yillik bazda artis ise %10,5 oldu. Mobil gelirlerde %11,3, genisbant
gelirlerinde %10,9 ve uluslararas1 gelirlerde %54,8 artis yasandi. Bu donemde sabit ses
gelirlerinde ise %1,5’lik disus gerceklesti. Sirketin toplam erisim hatti sayis1 yillik bazda %6, 1
artarak 14,1 mn olurken (sabit ses hatti sayis1 +%3, yalin genisbant abone sayis1 +%13,8), toplam
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genisbant abone sayis1 %13,5 ve toplam fiber abone sayis1 %35,7 artti. Ayn1 donemde sabit ses
ARPU yillik bazda %3,8 diiserek 22,2 TL seviyesinde gerceklesti.

e Sirketin 2C18’de konsolide FAVOK’ii piyasa ortalama beklentisine paralel, yillik bazda %15,7
artarak 2,01 mlr TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji piyasa ortalama beklentisinin 0,6
puan uzerinde ve yillik bazda 2 puan artarak %40,6 oldu. Sirketin kendi hesaplamasina gore
ise, konsolide FAVOK yilik bazda %15 artisla 1,97 mlr TL olurken, FAVOK marji %39,8
seviyesinde gerceklesti (UFRS 15 etkisi haric FAVOK marj1 ise %36,8 oldu).

e 2C17’de 249 mn TL net finansal gelir kaydeden Sirket, 2C18’de kur etkisiyle 2,16 mlr TL net
finansal gider acikladi. Bu donemde Sirket 1,93 mlr TL seviyesinde net kur ve tirev gideri
kaydetti.

Yorum: TTKOM hisselerinin BIST100 endeksine gbre son 3 ayda %11,6 negatif ayristigi, ancak son 1 ayda
yakin performans gosterdigi goriilmektedir. Her ne kadar net zarar piyasa ortalama beklentisinin bir
miktar lizerinde gelse de, operasyonel performansin beklentilerle uyumlu olmasi nedeniyle sonuclarin
hisse performansina etkisinin ‘nétr’ olmasini bekliyoruz.

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %
(mn TL) 2G18 1C18  Ceyreksel % 2G17  Yillik %  6A18 6A17 Yillik % | Kons. Kons.
Net Satiglar 4.951 4.686 6% 4.501 10% 9.637 8.808 9,4% 4.930 0%
Briit Kar 2.178 2.167 1% 2.027 7% 4.344 3.940 10,3% - m.d.
FAVOK 2.010 2.019 0% 1.737 16% 4.029 3.358 20,0% 1.970 2%
Net Donem Kari -889 56 a.d. 890 a.d. -832 955 a.d. -831 7%
Briit Kar Marji1 44,0%  46,2% -2,3yp 45,0% -11yp 451% 44,7% 0,4 yp m.d. m.d.
FAVOK Marji 40,6%  43,1% -2,5yp 38,6% 2yp 41,8%  38,1% 3,7yp 40,0% 0,6 yp
Net Kar Marji -17,9% 12% -19,2 yp 198%  -37,7yp  -8,6%  10,8% -195yp | -16,9% ! -1,1yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkdin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens(is

Kisa Kisa Haberler:

e (=) Albaraka Tiirk Katihm Bankas1 (ALBRK): Banka, kurumsal misterilerinin kira sertifikas
ihracim1 gerceklestirmek maksadiyla, Turkiye'de ulusal diizenlemelere uygun olarak bir Varlik
Kiralama Sirketi (VKS) kurulmasina karar verildigini acikladi.

e (+) Aselsan (ASELS): Sirket, Savunma Sanayii Baskanligi ile 11.05.2017 tarihinde imzalanan
"FIRAT-M60T Projesi Sozlesmesi" kapsaminda yapilan ilavelere bagli olarak, 96,8 mn € ve 25 mn
TL sozlesme artis bedeli icin sozlesme degisikligi imzaladigini ve soz konusu sozlesme
kapsaminda teslimatlarin 2018-2020 yillarinda gerceklestirilecegini bildirdi. Yorum: S6z konusu
siparislerinin yaklasik %1,6’sina denk gelmekte olup, hisse fiyatina olumlu yansimasin
bekliyoruz.

¢ (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Anadolu Hayat Emeklilik’in 2018 yil1 ikinci ceyrekte net
donem kar bir onceki ceyrege gore %15,1, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore %0,5 oraninda
azalarak 62,8 mn TL ile piyasa beklentisine paralel gerceklesti. (Research Turkey beklenti
anketi: 64 mn TL) Anadolu Hayat Emeklilik’in 2C18’de hayat bransinda teknik karinin bir onceki
ceyrege gore %3,8, emeklilik bransinda ise %13,4 gerilemesi ile Sirket’in genel teknik kan bir
onceki ceyrege gore %7,5 disis ile 60,3 mn TL oldu. Ayrica Sirket’in net yatinm gelirlerinin
ceyreksel bazda %35,9 azalmasi da net karn olumsuz etkiledi. Yorum: Son 1 ayda Anadolu Hayat
hisseleri BIST 100 getirisine kiyasla %22,7 daha kéti performans gostermistir. Beklentiye yakin
gelen net karin hisse performansina etkisinin notr olabilecedini diisiiniiyoruz.

e (=) Borusan Mannesmann (BRSAN): Sirket, faaliyet gostermekte oldugu ana is kollan
icerisinde stratejik biiyiime alanlarindan otomotiv segmentini odagina alan, bununla birlikte
katma degeri yiiksek standart boru uriin gruplarina da hizmet edecek, 75 mn $ sabit kiymet
yatinm planinin finansmani ile ilgili olarak ING ile toplam 53 mn $ tutarinda 2 yili geri 6demesiz
toplam 6 yil vadeli bir kredi anlasmasi1 imzaladigin bildirdi. Ayrica, yatinnm finansmaninin ikinci
fazi olan Avusturya Eximbank garantisiyle temin edilecek krediye iliskin sozlesme siirecinin ise
sene sonuna kadar tamamlanmasinin hedeflendigini belirtti.

e (=) Demiroren Gazetecilik (DGZTE): Demiréren Medya Yatinmlari tarafindan Dogan
Gazetecilik’in %93,07'sinin devralinmasi nedeniyle dogan zorunlu pay alim teklifi ylikimlilugi
kapsaminda, pay alim fiyati hesaplamasinda 22 Mart tarihli TCMB doviz alis kurunun
kullanilmasina iliskin SPK'ya yapilan basvuru siirecinde, heniiz gelisme olmadigim bildirdi.
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e  (+) Eczacibas ilag (ECILC): Eczacibasi Holding ‘in Kartal'daki arazisi lizerinde bir konut projesi
gelistirilmesi amaciyla anlasma imzalayacagina iliskin basina yansiyan haberlerle ilgili agiklama
yapan sirket, ana ortagi oldugu ayn1 zamanda da sermayesinde pay sahibi oldugu Eczacibasi
Holding tarafindan kendilerine yapilan aciklamaya gore; Kartal’daki tasinmaz ile ilgili projenin
gerceklestirilebilmesine yonelik hasilat paylasimi esasli bir konut projesi gelistirilmesi
amaciyla anlasma imzaladigini belirtti. Basina proje ile ilgili yansiyan detaylarin ise projenin
gelisim siirecine bagli olarak belirginlik kazanacagini acikladi.

e (=) is Bankasi (ISCTR): Banka, Giircistan'da faaliyet gdsteren bagli ortakligi JSC Isbank
Georgia'min 6denmis sermayesinin 16 mn $ karsiig1 Giircistan Larisi tutarinda artirilmasina ve
s6z konusu sermaye artirimindan dogacak 16 mn $ tutarindaki riichan hakkimin kullanilmasi igin
yetkilendirilme yapildiginm bildirdi.

e (+) Kardemir (KRDMA, KRMDB, KRDMD): Kardemir kurdaki degisimin etkisiyle, 26.07.2018’de,
12.07.2018’de yayinladig: fiyat listesine kiyasla yuvarlak irin fiyatlarinda %2, nervirli uriin
fiyatlarinda %2,0-2,1, profil fiyatlarinda %1,6-1,7 kangal fiyatlarinda ise %1,0 artinnma gitmistir.
Uriin fiyatlar dolar bazinda yatay seviyededir. Agustos 2018'e kadar hammadde stoku bulunan
Kardemir'in artan iiriin fiyatlarinin kar marjlarim yiikseltecegini dusiintiyoruz.

e (=) Koza Altin (KOZAL): 3 Temmuz 2018 tarihli mahkeme karariyla hakkinda yuriutmeyi
durdurma karar verilen Ovacik Altin Madeni Isletmeleri CED Olumlu Karari kapsaminda, Cevre
ve Sehircilik Bakanliginin genelgesinin tammis oldugu hak cercevesinde hazirlanmis olan CED
Raporunun Bakanliga sunuldugunu bildirdi.

e (=) Koza Altin (KOZAL): Ovacik Altin Madeni projesi ile ilgili olarak “Cevresel Etki
Degerlendirmesi Olumlu” karar1 hakkindaki davada mahkemece verilen yiriitmeyi durdurma
kararinin 23 Temmuz tarihinde kendilerine teblig edildigini bildirdi. Gelinen hukuksal durumun
uretim faaliyetlerini etkilememesi icin teknik ve idari tedbirler lizerinde calisildigini acikladi.

e (=) Karsan (KARSN): Romanya Brasov Belediyesi'nin toplam 105 adet dizel ara¢ alimi ile 3 yillik
bakim sozlesmesini kapsayan ihalesinde kazanan teklifi verdigini 3 Temmuz tarihinde aciklayan
sirket, Brasov Belediyesi ile sozlesmenin 20 Temmuz tarihinde imzalandigin1 acgikladi.
Teslimatlarin 2018 ve 2019 yillan icinde partiler halinde tamamlanmasinin 6ngoriildiigii
acikland.

e (+) Kordsa (KORDS): BloombergHT’de yer alan bir habere gore, Sirket Genel Muduri Ali
Caliskan 100 mn $ yatinmla ABD’de ticari havacilik icin tiretim yapilacagini bildirdi.

e (+) Lokman Hekim (LKMNH): Toplam 3.831 yatak kapasiteli Ankara Bilkent Sehir Hastanesi'nin
300 yatakli Fizik Tedavi ve Rehabilitasyon Hastanesi saglik hizmet sunumunu gerceklestirmek
uzere CCN Holding kurulusu BDB Klinik Destek Hizmetleri ile 5 yil siireli sozlesme imzaladi. 2018
yili son ceyreginde faaliyete gecmesi planlanan Bilkent FTR Projesine iliskin finansal detaylar
ve gelecege yonelik beklentilerinin yil icerisinde yatinmcilarla ve kamuoyu ile paylasilacag
belirtildi.

e (=) Menderes Tekstil (MNDRS): Sirket, Manisa’nin Alasehir ilcesinde yatirimi tamamlanan 19,4
MW kurulu gucteki Baklaci Jeotermal Enerji Santralinin isletmeye gecerek elektrik tretimine
basladigin bildirdi.

e (=) Migros (MGROS), (+) KIPA (KIPA): Migros tarafindan Kipa'nin tim aktif ve pasifiyle birlikte
devralinmasina iliskin duyuru metninde; KIPA ortaklarinin isterlerse 1 KIPA hissesi karsiligi
0,0604538 MGROS hissesi alarak ortak olmaya devam edebilecekleri ya da ayrnlma hakkinm
kullanarak ortakliktan ayrlacaklan belirtildi. Ayrilma hakki tercihini kullanacak olan KIPA
ortaklarinin sermaye artis1 dolayisiyla sahibi olacaklart MGROS payini, MGROS’a devrederek
ayrilma hakki karsiigint nakit olarak tahsil edebilecekler. Ayrilma hakkinin kullandirilmasina,
birlesmenin tescilinden sonraki is giiniinde baslanacag ve kullamim siiresinin 10 giin oldugu
belirtildi. Ayrilma hakki tercihini kullanmak isteyen KIPA pay sahiplerinin bu secimlik haklarini,
sahip olduklarnn paylarin tamam icin kullanmak zorunda olduklan belirtildi. Yorum:
Hatirlanacagr gibi SPK Kipa paylari icin ayrilma hakkinin 2,56 TL'den asagi olmayacak sekilde
belirlenmesine karar vermisti. Son aciklanan 0,0604538 degistime orani KIPA hisedarlari icin
ellerindeki 1 KIPA hissesnin 1.1546TL (1 MGROS hisse fivat x 0,0604538 ) olarak fiyandigi
anlamina gelmektedir. Bu nedenle KIPA yatirimcilari icin ayrilma hakkinin kullanilmasinin
avantajli olacagini degerlendiriyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindiir Sayfa7 /12



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

30 Temmuz 2018 Pazartesi

e (+) TAV Havalimanlan (TAVHL): Sirket 2C18’de operasyonel karliliktaki artis ve operasyonel
olmayan performanstaki iyilesmenin katkisiyla piyasa ortalama beklentisinin ~%43 uzerinde,
yillik bazda %78 artisla 86 mn € net kar acikladi. 2C18’de net satis gelirleri piyasa ortalama
beklentisiyle uyumlu, yillik bazda %6 artarak ~301 mn €’ya yikseldi. Bu donemde havacilik
gelirleri yillik bazda %12 artarken, yer hizmetleri gelirleri %10 yukseldi. Sirketin 2C18’de
personel giderleri kur etkisiyle yillk bazda %7 gerileyerek operasyonel karliigi destekledi.
Aynica, Antalya Havalimani’ndan bu donemde 8,5 mn €’luk katki gerceklesti. Sirketin 2C18’de
FAVOK’{i piyasa ortalama beklentisinin ~%11 {izerinde, yilik bazda %25 artarak 157 mn €, FAVOK
marji1 da yillk bazda 8 puan artarak %52 seviyesinde gerceklesti (piyasa ortalama beklentisi:
%46,7). Sirketin net finansman giderleri yillik bazda %34 diisusle 18,8 mn €’ya gerileyerek net
kan olumlu yonde etkiledi. 2C18 sonuclariyla birlikte Sirket 2018 yilinin tamamina iliskin
beklentilerinde revizyona gitti. Buna gore, Sirket 2018 yilinda net satis gelirlerinde yillik bazda
%4-6 artis (onceki: +%2-4) ve FAVOK’te %14-16 artis (6nceki: %5-7) bekliyor. Yorum: TAVHL
hisseleri son 1 ve 3 aylik donemlerde BIST100 endeksine gore sirasiyla yaklasik %25 ve %30
oranlarinda pozitif ayrissa da, operasyonel karlilikta iyilesmeyle sonuclanan 2¢18 sonuclarinin
ve Sirket yonetiminin yukari yonde revize ettigi 2018 yili beklentilerinin, hisse fiyatina olumlu
yansimasini bekliyoruz.

e (=) Trakya Cam (TRKCM): Cikanlmis sermayesinin %10,6 artinlarak 1,25 mlr TL’ye
ylkseltilmesine iliskin bedelsiz paylarin 31 Temmuz tarihinden itibaren dagitilacagim bildirdi.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, sermayesinin tamamna sahip oldugu Turkcell Odeme ve
Elektronik Para Hizmetleri A.S ile BELBIM Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S. ve Posta
ve Telgraf Teskilat1 A.S.'nin ("PTT") esit paya sahip olacagi, isletme konusu hizmet kuponlan,
yemek ceki, yemek karti, elektronik kupon ve/veya akilli kart, tasitmatik, akilli anahtar gibi
baska tiirlii sistemler ile verilecek hizmetler olan sirketin tescil islemlerinin tamamlandigim,
ilan siirecinin devam ettigini bildirdi.

Sirket ayrica 27 Temmuz 2016 ve 30 Ocak 2017 tarihlerinde almis oldugu hisse geri alim karari
kapsaminda; 24 Temmuz 2018’de, toplam 456.000 adet alim islemi yapmis olup, islemler
11.35-11.50 TL fiyat araligindan gerceklesmistir. islemin toplam tutar1 5.197.999 TL'dir. Bu
islemle birlikte sirket sermayesindeki pay1 %0,426 seviyesine ulasmistir.

e  (+) Turkcell (TCELL): Sirketin 2C18’de net kar net finansman giderlerinin agirlikli etkisiyle
piyasa ortalama beklentisinin %11 altinda, yillk bazda %41 dususle 415 mn TL oldu. Bu
donemde net satis gelirleri ise piyasa ortalama beklentisiyle uyumlu yillik bazda %18,3 artarak
5,1 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Turkcell Turkiye gelirleri yillik bazda %15,8 artarak 4,4 mlr
TL’ye yiikselirken, Turkcell Uluslararasi gelirleri lifecell gelirlerindeki artisin agirlikli etkisiyle
yilik bazda %28,6 artarak 332 mn TL’ye yiikseldi. Sirketin 2C18’de FAVOK’ii piyasa ortalama
beklentisinin %5 iizerinde, yillik bazda %46,5 artarak 2,13 mlr TL’ye yiikselirken, FAVOK marji
da piyasa ortalama beklentisinin 1,3 puan Uzerinde, yillik bazda 8 puanlik artisla %41,8 oldu.
Sirket, yeni IFRS standartlarimin FAVOK’e 343 mn TL’lik pozitif etkide bulundugunu aciklad
(IFRS etkilerini haric tuttugumuzda FAVOK yillik bazda %23 artt1). Sirket, yiiksek kur farki ve
faiz giderlerinin yam sira yeni IFRS standartlarinin da etkisiyle 2C18’de 486 mn TL net
finansman gideri kaydetti (2C17°de 96 mn TL net finansman geliri kaydetmisti). 2C18
finansallar ile birlikte Sirket 2018 yilina iliskin ciro bilyimesi beklentisini %14-16 araligindan
%16-18 araligina revize ederken, FAVOK marj1 beklentisini %37-40 bandinda sabit birakti.
Yorum: TCELL hisseleri BIST100 endeksine gére son 1 ve 3 aylik donemlerde %1,4 ve %4,8
oraninda negatif ayrismistir. Beklentilerin altinda kalan net kdra ragmen, operasyonel
kdrlilikta beklentileri karsilayan performans ve sinirli da olsa Sirketin yukari1 yénde revize
ettidi ciro biyiimesi beklentisinin hisse fiyatina ‘sinirli olumlu’ yansimasini bekliyoruz.

e (=) Tiipras (TUPRS): Diinya gazetesinde yer alan bir habere gére, Tiipras, ABD'nin iran‘a yonelik
yaptinmlan tekrar baslatacagim acikladigi mayis ayindan itibaren bu iilkeden petrol alimin
azaltt1. Yorum: Trump yénetimi ABD miittefiklerini iran'dan petrol aliminin tamamini en gec
4 Kasim'a kadar durdurmak icin baski yapiyordu. Tiiprasin 2017'de ham petrol ithal ettigi 14
iilkenin basinda iran yer almakta olup, Tiipras'in ham petrol ithalatimn yarisina yakini iran'dan
vapilmaktadir. Tiiprasin Fuel Oil Déniisiim Unitesi (RUP) iran ve Kuzey Irak petrolii gibi agir
petrol tiirlerini yiiksek verimlilikle isleyebilmesini saglamaktadir. Agir petrollerin hafif
petrole gbre daha ucuz olmasi nedeniyle rafineri kar marjinin da artmasi anlamina geliyor.
iran'dan petrol aliminin azaltilmasinin Tiipras'in rafineri maliyetlerini artirabilecedinden
gelismeyi hafif olumsuz buluyoruz. (Kaynak: Diinya)

e (=) Tiipras (TUPRS): BusinessHT’de yer alan bir habere gére, Tiipras, ABD yonetiminin irana
yaptirimlan yeniden dayatacagim aciklamasi iizerine bu iilkeden ham petrol ithalatim
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azaltmaya yoneldigi haberleri iizerine agiklamada bulundu. Tiipras, yaptinmlara iliskin “Wind
Down” olarak adlandirilan gecis siirecinin devam etmekte oldugunu ve sirketin operasyonlarinin
da optimizasyon programlari cercevesinde planlandigi sekilde yiiriitiildiigiinii belirtti. (Kaynak:
BusinessHT)

e (=) Tiipras (TUPRS): Sirket, sektordeki benzer uygulamalarin degerlendirilmesi sonucunda
uluslararas1  piyasa  firsatlannmi  yakindan  takip ederek ithalat ve ihracat
operasyonlarina yardimct  olmak ve ikmal ve satis zincirinden ilave deger
kazanabilmek amaclanyla ticaret yapmak lizere Londra'da bir ofis acilmasina karar verildigini
bildirdi.

e (+) Tiimosan (TMSN): Sirket, Milli Savunma Bakanlig1 izmir ic Tedarik Bélge Baskanlig1 tarafindan
ihalesi yapilan 73 adet cok maksatli modern traktor alimi ihalesini 13,87 mn TL bedelle
kazandigim1 bildirdi. Yorum: S6z konusu sézlesme tutar1 Sirketin son 12 aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %2,5’ine gelmekte olup, hisse fiyatina sinirli olumlu yansimasini
bekliyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Ticaret Bakanligi’nin internet sitesinde yer alan bir aciklamaya
gore, 2018 yiinin Ocak- Haziran doneminin verilerine gore Giircistan'da Giircistan Hava Yollar
ile Turk Hava Yollarnn sektorde %12'serlik paya sahip oldular. Gurcistan Sivil Havacilik
Acentasindan yapilan agiklamaya gore yilin ilk yarisinda Gurcistan Havayollar1 247.485 yolcu
tasirken Turk Hava Yollarn ayn1 donemde 246.021 yolcu tasidi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): Rekabet Kurulu tarafindan, Turk Hava Yollarn Teknik A.S ile
HAVELSAN Hava Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda bir ortak girisim sirketi kurulmasi
islemine izin verildigi belirtildi.

e (=) Tirk Hava Yollan (THYAO): Hirriyet gazetesinde yer alan bir habere gore, CNN
International'in ekonomi programi Quest'e konuk olan THY Yénetim Kurulu Baskan ilker Aya,
2018 yiinda da hem Tirk Hava Yollari hem de Turkish Cargo olarak hedeflerin lzerinde
rakamlara ulasildigini belirtti. (Kaynak. Hiirriyet)

e (=) Yatas (YATAS): Sirket, Ankara Modiler fabrikasinin arsasi uzerinde yatinm kapsaminda
fabrika insaatinin siirdiigiinii, kaba insaat kisminin Eylil ayinda tamamlanmasinin
hedeflendigini bildirdi.

e (=) Yatas Yatak (YATAS): Yatas Yatak, 24.07.2018 tarihinde 4.39-4.48 fiyat araligindan
353.052 adet hisse alim1 gerceklestirmistir. Bu islemle birlikte Yatas Yatak sermayesindeki payi
%2,58’e ulasmistir.

X Alinan Adet Ortalama Alim Fiyat1 (TL) Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
Tarih . Kapanis (TL) . .
Ilgili giin Toplam llgili glin Toplam Ilgili glin Toplam Pay1 (%)
07.06.2018 1.300 47.993 6,39 22,96 23,47 29.844 1.126.559 2,27%
08.06.2018 10.550 58.543 5,92 20,65 22,96 217.855 1.344.414 2,29%
21.06.2018 10.935 69.478 5,94 20,91 22,64 228.602 1.573.016 2,32%
04.07.2018 14.000 83.478 5,61 19,92 22,18 278.835 1.851.851 2,35%
24.07.2018 353.052 436.530 4,38 4,44 7,83 1.567.556 3.419.408 2,58%
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Temettii Tablosu - Vakaf Yatirm

30 Temmuz 2018 Pazartesi

Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan) Genel Kurul Tarihi
ULUSE 31.07.2018 0,65 0,56 5,7% 17.04.2018
ACSEL 10.08.2018 0,06 0,05 2,5% 30.06.2018
ISBIR 15.08.2018 1,50 0,28 0,8% 08.05.2018
OZRDN 15.08.2018 0,04 0,04 1,4% 20.04.2018
HALKB 15.08.2018 0,15 0,13 2,2% -61 13.08.2018
EUKYO 15.08.2018 0,02 0,02 2,8% 19.07.2018
ETYAT 15.08.2018 0,02 0,02 3,1% 19.07.2018
EUYO 15.08.2018 0,02 0,02 3,0% 19.07.2018
VAKBN 16.08.2018 0,05 0,04 1,2% -21 13.08.2018
BAKAB 27.08.2018 0,14 0,12 2,3% 07.06.2018
CEMTS 28.08.2018 0,06 0,05 0,9% 20.03.2018
SUMAS 03.09.2018 0,25 0,21 4,3% 12.04.2018
ASELS 13.09.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.09.2018 0,29 0,24 2,3% -207 29.03.2018
LKMNH 17.09.2018 0,10 0,09 1,7% 01.04.2018
BAKAB 22.10.2018 0,14 0,12 2,3% 07.06.2018
MTRYO 31.10.2018 0,04 0,04 3,2% 03.05.2018
BIMAS 07.11.2018 0,80 0,68 1,1% -97 25.04.2018
EGPRO 14.11.2018 0,15 0,14 1,6% 24.04.2018
OSMEN 29.11.2018 0,01 0,01 0,5% 11.05.2018
BLCYT 30.11.2018 0,05 0,04 3,7% 27.03.2018
MSGYO 03.12.2018 0,10 0,10 4,1% 13.04.2018
ASELS 13.12.2018 0,02 0,02 0,1% -5 02.04.2018
TCELL 17.12.2018 0,29 0,24 2,3% -207 29.03.2018
AKMGY 24.12.2018 1,00 1,00 5,3% 28.03.2018
OSMEN 31.12.2018 0,04 0,03 1,4% 11.05.2018
AKGUV 0,01 0,01 0,5% 10.08.2018
ULKER 0,26 0,22 1,5% 05.06.2018
KLMSN 0,03 0,03 0,7% 25.05.2018
SNGYO 0,05 0,05 8,2% 24.05.2018
KUTPO 0,10 0,09 2,0% 06.04.2018
GOLTS 0,50 0,43 1,2% 04.05.2018
KLNMA 0,01 0,01 0,3% 30.04.2018

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Sirketlerin KAP agiklamalari
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Haftalik Ajanda

30 Temmuz 2018 Pazartesi

Vakif Yatirim

TSi Onem Beklenti Onceki

30 Tem. Tirkiye 10:00 Tem. Ekonomi Gliven Endeksi dl 90,40
30 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tlketici Gliven Endeksi dl -0,60 -0,60
30 Tem. Turkiye 14:00 Haz. BDDK: Bankacilik Sektori Net Kar/Zarar Durumu dl
30 Tem. Almanya 15:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 2,10% 2,10%
30 Tem. ABD 17:00 Haz. Bekleyen Konut Satislar1 - Aylik % dl 0,40% -0,50%
30 Tem. Turkiye 2C18 AKGRT, BIZIM 2C18 Finansal Sonuclar
31 Tem. Japonya  02:30 Haz. Issizlik Oram dl 2,30% 2,20%
31 Tem. Japonya  02:50 Haz. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -0,30% -0,20%
31 Tem. Cin 04:00 Tem. CFLP PMI imalat Dis1 Fil 55,00 55,00
31 Tem. Cin 04:00 Tem. CFLP PMI imalat dl 51,30 51,50
31 Tem. Japonya  06:00 BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10% -0,10%
31 Tem. Fransa 09:45 Tem. TUFE- Yiluk % | 2,00%
31 Tem. Turkiye 10:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi il -7,8 mlr $§
31 Tem. Turkiye 10:30 TCMB Enflasyon Raporu
31 Tem. Almanya 10:55 Tem. issizlik Oran1 % dl 5,20% 5,20%
31 Tem. Turkiye 11:00 Haz. Yabanc1 Ziyaretgi Sayis1 dl 27,30%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Haz. issizlik Oran dl 8,30% 8,40%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 Tem. Tahmini Tufe-Yillk % dl 2,00% 2,00%
31 Tem. Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) l 0,40%
31 Tem. ABD 15:30 Haz. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
31 Tem. ABD 16:45 Tem. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 61,80 64,10
31 Tem. ABD 17:00 Tem. CB Tiiketici Guven Endeksi l 126,00 126,40
31 Tem. Turkiye 2C18 YKBNK 2C18 Finansal Sonuglar

1 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat dl 51,00
1 Agu. Turkiye 10:00 Tem. Markit/ISO PMI imalat l 46,80
1 Agu. Almanya 10:55 Tem. Markit/BME PMI imalat dl 57,30 57,30
1Agu. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat dl 55,10 55,10
1 Agu. ABD 15:15 Tem. ADP istihdam Raporu dl 180 Bin 177 Bin
1 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PMI imalat | 55,50
1 Agu. ABD 17:00 Haz. insaat Harcamalar | 0,30% 0,40%
1 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM Imalat PMI | 59,20 60,20
1 Agu. ABD 21:00 Agu. FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,00% 2,00%
1 Agu. ABD 21:00 Agu. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 1,75% 1,75%
1 Agu. Tirkiye 2C18 ISCTR 2C18 Finansal Sonuglar

2 Agu.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Aylk % dl 0,20% 0,80%
2 Agu.  Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Yiluk % dl 3,40% 3,00%
2 Agu. ingiltere 14:00 Agu. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari dl 0,75% 0,50%
2 Agu. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 217 Bin
2 Agu. ABD 17:00 Haz. Fabrika Siparisleri dl 1,70% 0,40%
2 Agu. Turkiye 2C18 TKFEN 2C18 Finansal Sonugclar

3 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI Bilesik dl 53,00
3 Agu. Cin 04:45 Tem. Caixin PMI imalat Dis1 dl 53,90
3 Agu. Turkiye 10:00 Tem. TUFE- Aylik % l 2,61%
3 Agu. Turkiye 10:00 Tem. TUFE- Yiluk % l 15,39%
3 Agu. Tirkiye 10:00 Tem. UFE - Aylk % Fil 3,03%
3 Agu. Tiirkiye 10:00 Tem. UFE - Yiluk % Fil 23,71%
3 Agu. Almanya 10:55 Tem. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,40 54,40
3 Agu. Awvro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,40 54,40
3 Agu. Avro Bolgesi 11:00 Tem. Markit PMI Bilesik dl 54,30 54,30
3 ASu. Awvro Bolgesi 12:00 Haz. Perakende Satislar- Aylik % dl 1,40%
3 Agu. ABD 15:30 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 43 mlr § 43 mlr §
3 Agu. ABD 15:30 Tem. Tarim Disi Istihdam dl 185 Bin 213 Bin
3 Agu. ABD 15:30 Tem. issizlik Oran dl 3,90% 4,00%
3 Agu. ABD 16:45 Tem. Markit PM| imalat Dis1 dl 56,20
3 Agu. ABD 17:00 Tem. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,60 59,10
3 Agu. Turkiye 2C18 OTKAR 2C18 Finansal Sonuglar

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Raporun tamamina ulasmak icin lutfen tiklayimz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ctinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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