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Kisa Vadeli Oneri Endeksin Uzerinde Getiri Hedef Fiyat (TL) 17,8 F/K (Cari): 6,7
Uzun Vadeli Oneri AL Kapanig Fiyat: (TL) 10,2 F/DD (Cari) 1,0
BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan i Beklenti

(mn TL) 1G25 4C24 Ceyreksel % 1G24 Yillik % ' VKY Kons.
Net Faiz Gelirleri 17.704 8.813 100,9% 15.999 10,7% : 17.922

Karsiliklar Oncesi Kar 15.106 6.881 119,5% 10.492 44,0% | 14.297

Net Dénem Kar 12.418 10.833 14,6% 14.048 -11,6% ' 11.569 11.627

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis

o Net faiz marjinda 140 bp artis oldu — Ig Bankasi, 1¢25 déneminde net karini geyreksel
bazda %14,6 artirarak, beklentimizin hafif lzerinde 12,4 miIr TL seviyesinde agcikladi.
Bankanin bu donemde ortalama 6zkaynak karliligi onceki ¢ceyrege gore 115 bp artarak
%15,4 seviyesinde gerceklesmistir. is Bankasi'nin ilk geyrekte kredi-mevduat makasindaki
iyilesmenin katkisi ile swap maliyeti dahil net faiz geliri ceyreklik bazda %612,4 artisla 10,6
mlr TL olurken, swap maliyeti ise ayni donemde %2,7 diisiis gostermistir. Bu donemde net
faiz marji (swap dahil) %1,6 diizeyine ¢ikti (4C24: %0,2). 1C25'te bankanin net lcret ve
komisyon gelirleri yillik %39,2, ceyreksel %3 artisla 26,97 mlIr TL'ye ulagmistir. Komisyon
gelirlerinin faaliyet giderlerini karsilama orani bu donemde %87 ile iyilesmeye devam etti
(2024: %83). Banka’'nin bu ¢eyrekte toplam faaliyet giderleri ceyreksel bazda %4,7 azalisla
31,6 mir TL olarak gergeklesti. Bu donemde personel giderleri %4,1 azalirken, emekli
sandid! icin ayrilan karsilik giderlerindeki disisin etkisi ile personel disi giderler %5,1
gerilemistir. Bankanin gider/gelir orani %55,4, gider/ortalama aktifler orani ise %3,6
seviyesindedir. Banka'nin ilk geyrekte net kredi riski maliyeti (kur etkisi hari¢) 209 bp
seviyesinde gerceklesmis ve dnceki geyrede kiyasla artis gostermistir (4G24: 117 bp).

e Mevduat hacmi %14,8 biiylime gosterdi — Banka’nin toplam kredi hacmi 1C25'te yil basina
gore %9,7 buylime gosterdi, TL kredilerde %8,0, YP kredilerde ise dolar bazinda %5,4 artis
kaydedildi. Bu donemde bankanin mevduat biyikligl %14,8 artis ile gii¢lii bir performans
sergiledi. Boylece kredi/mevduat orani %77,9'dan %74,5 seviyesine gerilemis oldu. Aktif
kalitesi tarafinda, takipteki krediler orani 1C25 itibariyla %2,4 seviyesinde gerceklesmis
olup, 2024 yil sonuna gore (%2,1) hafif bir artig gosterdi. Bu dénemde net intikal 9,9 mir TL
olurken, takipteki krediler karsilik orani %72,5'ten %70,6'ya geriledi. Banka ilk ceyrekte 1,74
mir TL'lik tahsili gecikmis alacak portfoyl satisini gergeklestirmisti. Bankanin 2024
sonunda %15,6 olan sermaye yeterlilik orani (konsolide) 1G25 itibariyle TL'deki deger
kaybi, risk agirlikh varlklardaki degisim ve temetti 6demesi nedeniyle %14,0 seviyesine
geriledi.

o Degerleme ve oneri — is Bankasi, 2025 yilina iliskin beklentilerinde herhangi bir degisiklige
gitmedi. Banka, yiIl sonu net faiz marji goriinimuinin mevcut siki para politikasinin
suresine bagli oldugunu belirtirken, net faiz gelirlerindeki seyrin yil sonu 6zkaynak karlhgi
beklentisi lizerinde belirleyici olacagini vurguladi. 125 finansal sonuglarina piyasa
tepkisinin hafif pozitif olacagini degerlendiriyoruz. Banka igin projeksiyonlarimizdaki
revizyon sonucunda hedef fiyatimizi 17,8 TL'ye (6nceki: 19,7 TL) giincelliyoruz. Banka igin
kisa vadeli “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli “AL" tavsiyelerimizi koruyoruz. Banka
paylarinin son bir ayda BIST 100 endeksine gore %12,7, bankacilik endeksine gore %8,4
negatif ayrisma gostermigtir.
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BDDK Solo Gelir Tablosu | Aciklanan : 1625VKY  sapma %
(mnTL) 1G25 4G24 Ceyreksel % 1G24 Yillik % i Beklenti
Net Faiz Gelirleri 17.704 8.813 100,9% 15.999 10,7% | 17.922 -1,2%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 26.974 26.196 3,0% 19.371 39,2% : 27.022 -0,2%
Net Ticari Kar/Zarar -3.956 -542 630,0% -6.727 -41,2% | -4.235 -6,6%
Cekirdek Gelirler 40.721 34.467 18,1% 28.643 422% | 40.710 0,0%
Diger Faaliyet Gelirleri 5.944 5.546 7,2% 7.388 -19,5% : 5.792 2,6%
Toplam Bankacilik Gelirleri 46.666 40.013 16,6% 36.031 29,5% i 46.502 0,4%
Faaliyet Giderleri (-) 31.560 33.132 -4,7% 25.539 23,6% | 32.205 -2,0%
Karsilik Oncesi Kar 15.106 6.881 119,5% 10.492 44,0% : 14.297 57%
Karsiliklar Giderleri (-) 12.665 7.190 76,2% 4.311 193,8% | 11.533 9,8%
Diger Gelirler 9.510 10.126 -6,1% 7.787 221% | 8816 7,9%
Vergi Oncesi Kar 11.951 9.817 21,7% 13.967 -14,4% : 11.581 3,2%
Vergi (-) -466 -1.015 -54,1% -80 480,5% | 12 -4128,2%
Net Donem Kari 12.418 10.833 14,6% 14.048 -11,6% | 11.569 7,3%
Ozet Bilango (Mn TL) 3A25 2024 Ceyreksel % 3A24 Yillik %
Nakit ve Bankalar 796.549 682.395 16,7% 535.878 48,6%
Para Piyasalarindan Alacaklar 10.051 0 0
Menkul Deg@erler Portfoyi 700.403 653.869 71% 542.634 29,1%
Krediler 1.817.797 1.656.911 9,7% 1.316.661 38,1%

TL 1.148.051 1.063.164 8,0% 859.169 33,6%

YP 669.746 593.747 12,8% 457.492 46,4%

YP(S) 17.734 16.829 54% 14.170 25,2%
Diger Aktifler 351.938 330.597 6,5% 270.860 29,9%
Toplam Aktifler 3.676.739 3.323.772 10,6% 2.666.033 37,9%
Mevduat 2.440.936 2.127.115 14,8% 1.748.754 39,6%

TL 1.373.573 1.215.865 13,0% 837.189 64,1%

YP 1.067.363 911.249 17,1% 911.566 17,1%

YP(S) 28.263 25.829 9,4% 28.235 0,7%
Para Piyasalarina Borglar 270.936 338.407 -19,9% 178.498 51,8%
Alinan Krediler 265.383 211.093 257% 132.645 100,1%
ihrag Edilen Menkul Degerler 74.051 55.606 33,2% 84.854 -12,7%
Diger Yukimlilikler 298.994 273.215 9,4% 246.290 21,4%
Toplam Yiikiimliiliikler 3.350.300 3.005.435 11,5% 2.391.041 40,1%
Ozkaynaklar 326.438 318.337 2,5% 274.992 18,7%
Toplam Pasifler 3.676.739 3.323.772 10,6% 2.666.033 37,9%

Kaynak: Rasyonet, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyill, VKY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensis
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy ybénetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluglar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye

0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kigilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette
olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tirli zararlardan dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu
tutulamaz.
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