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TCMB’nin acikladigr verilere gore, cari islemler hesab1 2018 Agustos ayinda, piyasa
+90 212 403 41 71 beklentilerine paralel olarak 2,56 mlr § cari fazla verdi. 2017 yili Agustos ayinda 923
nazlican.sahan®@vakifyatirim.com.tr mn $ acik veren cari denge 2018 Agustos ayinda, 2015 Eyliil ayindan bu yana ilk kez
cari fazla vermis oldu. Boylece 12 aylik cari acik 51,1 mlr $’a geriledi. 2018 yiimin
ilk 8 ayinda cari acik 30,6 mlr § olarak gerceklesti.

Cari islemler dengesi agustos ayinda beklentilere paralel 2,56 mlr $ fazla verdi

Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor Cari Islemler Dengesi (12 aylik kiimiilatif)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Agustos ayinda 3 yil ardindan ilk kez cari fazla veren odemeler dengesi
hesabinda, TL’deki deger kaybi ve ic talepteki daralmaya bagli olarak ithalattaki
diisiis ve turizmdeki artis belirleyici oldu. Dis ticaret agi1g1 bir onceki yilin ayni ayina
gore %70,5 oraninda azalarak 1,3 mlr $ seviyesinde gerceklesti. Aym donemde
ihracatta %8,9, ithalatta ise %18,8 dusius gerceklesti. 2018’in ilk 8 ayinda altin
ithalat1 2017 yilimin aym donemine gore %20 dusus kaydetti.

2018 Agustos ayinda veri setine eklenen ‘’altin ve enerji haric cari islemler hesab1’’,
bir 6nceki yiin ayni ayinda 2,4 mlr $ fazla vermisken, 2018 Agustos 5,1 mlr $ fazla
verdi.

Odemeler Dengesi istatistikleri, 2018 Ocak - Agustos (mn $)
2017 Ocak - Agustos 2018 Ocak - Agustos

Cari islemler Hesabi -26.932 -30.579
Dis Ticaret Dengesi -34.263 -39.755
Hizmetler Dengesi 12.451 16.407
Birincil Gelir Dengesi -6.796 -7.482
ikincil Gelir Dengesi 1.676 251
Finans Hesab1 -31.046 -15.386
Dogrudan Yatirimlar -5.392 -4.434
Portfoy Yatirimlar -20.236 2.212
Diger Yatirimlar -4.020 246
Rezerv Varliklar -1.398 -13.410
Net Hata Noksan -4.131 15.135

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Finans hesab1 altinda, dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler agustos ayinda
737 mn $ olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 8,1 mlr $ azalis goriliirken, net hata
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noksan kalemine 3,7 mlr § giris kaydedildi. Boylece 2018 Ocak-Haziran doneminde net
hata noksan kalemine 15,1 mlr $ giris oldu.

2018 Agustos ayinda portfdy yatinmlan 1,7 mlr § net cikis kaydetti. Yurtdis1 yerlesikler
hisse senedi piyasasinda 36 mn §, DIBS piyasasinda ise 666 mn $ net satis

gerceklestirmistir.
Sermaye Girisleri (mn $)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Agdustos ayinda TL’deki sert deger kaybinin ve ic talepteki gerilemenin etkisiyle
odemeler dengesi 3 yilin ardindan cari fazla vermis oldu. Petrol fiyatlarindaki artisin
olumsuz etkisine ragmen turizm gelirlerindeki artis, 12 aylik cari acigin gerilemesine
katkida bulundu. Finansman tarafina bakildiginda, 2018 yilinda gelismekte olan lilkelere
yonelik risk istahinin azalmasi ile yasanan portfoy cikislarina ek olarak, agustos ayinda
yasanan sert kur hareketinin Tiirkiye’nin negatif ayrismasina ve portfdy yatirimlari ve
diger yatirimlardaki cikisin artmasina neden oldugunu gériiyoruz. Boéylece finansman
tarafinda TCMB rezervleri ve net hata noksan kaleminin 6n plana cikmasi dikkat cekiyor.

Oniimiizdeki dénemde ekonomik aktivitedeki yavaslama ile cari dengedeki iyilesmenin
devam etmesini bekliyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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