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Nazlican SAHAN SAVUR TUFE agustos ayinda aylik bazda %0,86 artis gosterdi
Analist - Makro Ekonomi . .
Selahattin AYDIN TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda

T beklentilerin (%1,30) altinda %0,86 artis gosterdi. Boylece TUFE yillik bazda %15,01
seviyesine gerilemis oldu.

Agustos ayinda aylik bazda en yiiksek artis, zamlar ve vergi artislan nedeniyle %19,11
ile alkollu icecekler ve tutun grubunda gerceklesirken, en fazla dusus gosteren grup
%1,94 ile ulastirma grubu oldu. Yillk bazda en fazla artis %41,42 ile alkollii icecekler
ve tiitiin grubunda gerceklesti. Cekirdek enflasyon (C Endeksi) agustosta aylik bazda
%0,06 artis gosterdi ve yillik artis %16,20°den %13,60’a geriledi.

Yénetilen-yonlendirilen fiyatlar haric TUFE’yi hesaplayan F endeksi aylik bazda %0,38
geriledi ve yillik artis iz1 %16,94’ten %13,90’a dustdu.

Fiyat Endeksleri Degisim Oranlar (%)

Tiiketici Fiyat Endeksi Degisim Oranm % 2019-08 2018-08
Bir onceki aya gore 0,86 2,30
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 15,01 17,90
Bir onceki yiin aralik ayina gore 7,35 12,29
On iki aylik ortalamalara gore 19,62 12,61
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oram %

Bir onceki aya gore -0,58 6,60
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 13,45 32,13

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici Uretici fiyatlar (Yi-UFE) agustos ayinda, bir 6nceki aya gére %0,59 geriledi ve
yillik bazda artis %21,66’dan %13,45’e distii. Agustos ayinda ana sanayi gruplarindaki
fiyat degisimleri incelendiginde, ara mali, dayaniksiz tiikketim mali ve sermaye mali
gruplarinda dusus gorulurken, dayanikli tiketim mali ve enerji gruplarinda fiyat artisi
yasandi.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Ozel Kapsamli TUFE Gostergeleri (Yillik % Degisim)

C Endeksi —TUFE

30,00
26,00
22,00
18,00

14,00 15,01

13,45
10,00
6,00

2,00
2015 2016 2017 2018 2019

C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile titin drtnleri ve altin
hari¢ TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Agustos ayinda beklentilerin (%1,30 artis) altinda %0,86 artis gosteren tiiketici
fivatlarinda yillik artis hizi %15,01°e gerileyerek 2019 yilinin en diislik seviyesinde
gerceklesti. TUFE’deki gerilemede baz etkisi 6n plana cikarken, zayif talep kosullari
da hem manset enflasyon hem de cekirdek gdstergeler lizerinde etkili oldu. Tiiketici
fivatlar1 lizerinde en yiiksek agirliga sahip olan gida grubundaki gerileme
enflasyondaki diisiisii destekledi. Islenmemis gida fiyatlarinda mevsimsel kosullara
bagli olarak gériilen iyilesmeye karsin, islenmis gida fiyatlarindaki yillik artislarin
sinirli gerileyerek hala %20’nin lizerinde seyretmesini 6nlimiizdeki dénem icin bir risk
faktérii olarak goriiyoruz. Agustos ayinda dlisiis gosteren bir diger grup olan ulastirma
grubunda ise hem kiiresel petrol fiyatlarindaki 1limli seyir hem de TL’deki dengeli
goriiniim akarkayit fiyatlarini olumlu etkilerken, zayif ic talep kosullari nedeniyle
otomobil satislarindaki diistisiin gruptaki fiyat artislarini simirladigini goriiyoruz.
Akaryakit fiyatlarinin TL’deki seyre bagli olacagini ancak ic¢ talepteki zayif seyrin
devami ile otomobilde fiyat artislarinin sinirli kalmaya devam edecegini diistiniiyoruz.

Enflasyonun 2018 Agustos ayinda aylik bazda %2,30 artis gostermesinin olumlu baz
etkisi, 2019 Agustos ayinda yillik bazda gerilemesine katki sagladi. Eyliil ve ekim
aylarinda da devam edecek olumlu baz etkisi ile (2018 Eyliil aylik degisim: %6,30,
2018 Ekim aylik degisim: %2,67) tiiketici fiyatlarindaki yillik artis hizinin tek haneli
seviyelere gerileyebilecegini dlistinliyoruz. Ancak kasim ve aralik aylarinda baz
etkisinin terse donmesi ve mevsimsel kosullarin etkisi ile yillik enflasyonda tekrar
ylikselis gormeyi bekliyoruz. TCMB’nin %13,9 olan yil sonu enflasyon beklentisini de
g0z oniinde bulundurarak 12 Eyliil’de gerceklesecek PPK toplantisinda 200 baz puan
faiz indirimi gerceklestirmesini bekliyoruz. Ote yandan enflasyonda beklentilerin
tizerinde gerceklesecek iyilesmenin TCMB’ye faiz indirimleri i¢in daha fazla alan
yaratacagini disiinlyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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