Makro Ekonomi Haftalik Gelismeler vak’f Yat’"m
04 Haziran 2018 Pazartesi
Nazlican SAHAN Bu Haftanin Ekonomi Giindemi

Analist - Makro Ekonomi
Haftaya mayis ayi enflasyon verileri ile basliyoruz. Nisan ayinda tiiketici fiyatlari
+90212 403 41 71 aylik bazda beklentilerin lizerinde %1,87 artis gostermisti. Yillik enflasyon orani ise
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr %10,85 seviyesine yiikselmisti. Nisan ay1 enflasyon oraninda, 2017 Ekim ayindan bu
yana yliksek seyrini siirdiiren gida ve alkolsiiz icecekler grubunda diisiis goriilmesi
T dikkat cekmis ancak bu diististin olumlu etkisi, temel mallar ve ulastirma
Mehmet' Emin ZIMRUT gruplarindaki artis nedeniyle sinirlanmisti. Basta TL’deki deder kaybi ile girdi
Direktor maliyetlerin artmasi tiiketici fiyatlari lizerinde baski kurmaya devam ediyor. Mayis
ayinda da TL’de gériilen sert deger kaybinin, kur geciskenligi nedeniyle 6niimiizdeki
aylarda enflasyonu artirici etkisini gérmeye devam edecegiz. Aciklanacak mayis ayi
enflasyon verilerinde de gida ve alkolsliz icecekler grubunda bir miktar gerileme
gorebilecedimizi ancak cekirdek gostergelerdeki yiiksek seyrin devam edecegini
diistiniiyoruz. Tiiketici fiyatlarinin mayis ayinda aylik %1,30, yillik %11,79 artis
gostermesini bekliyoruz.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Persembe giinii gerceklesecek Para Politikas1 Kurulu toplantisi yakindan
izlenecek. TCMB’nin 7 Haziran Persembe giinii gerceklestirecegi Para Politikas
Kurulu toplantisinda atacagi adimin belirleyicisi haftanin ilk giini aciklanacak
enflasyon oram olacak. TCMB, 23 Mayis tarihindeki olaganiistii toplantisinda gec
likidite penceresinde bor¢c verme faiz oranini 300 baz puan artirarak %16,50’ye
ylkseltmis ve 28 Mayis’ta para politikasinda politika faizinin kullanimiyla
normallesmeye dobniilecegini aciklamisti.  Yapilan son aciklamalar g6z oniinde
bulunduruldugunda agiklanacak enflasyon verilerine bagli olarak TCMB’den ilave bir
sikilastirma gorebilecegimizi diistiniiyoruz.

4 Haz. 10:00 May. TUFE (Aylik - Yiluk) % %1,87 - %10,85
4 Haz. 10:00 May. Yurt ici UFE ( Aylik - Yiluk) % %2,60 - %16,37
5 Haz. 14:30 May. TUFE Bazlhi Reel Efektif Déviz Kuru 81,71

7 Haz. 14:00 TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi

7 Haz. 17:30 May. Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) -12,9
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Gectigimiz Haftanin Ozeti

e Sektorel giiven endeksleri mayis ayinda geriledi

e TCMB, para politikasinda sadelesme siirecinin tamamlandigini duyurdu
e Moody’s, Tiirkiye’nin 2018 biiyiime tahminini asagi yonde giincelledi

e TCMB, mayis ayi Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti 6zetini yayimladi
o TUIK ekonomik giiven endeksi mayis ayinda %4,9 diistii

e OECD, 2018 Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayimladi

e TCMB, 2018 Mayis ayi finansal istikrar raporunu yayimladi

e 2018 Nisan ayinda dis ticaret acig1 6,69 mir $ oldu

e Imalat PMI endeksi mayis ayinda diisiisiinii siirdiirdii

e TIiM, 2018 Mart ayi ihracat verilerini agikladi

e Istanbul’da perakende fiyatlar mayis ayinda %0,84 artis gosterdi

italya’daki siyasi belirsizlik kiiresel piyasalarda satis baskisi yaratti. Italya’da
bir siiredir devam eden koalisyon goriismelerinde belirsizlikler olusmasi ve erken
secim ihtimalinin glindeme gelmesi ile birlikte kiiresel risk istah1 bozuldu. Euro sert
deger kaybederken, dolar / euro paritesi 1,1510 seviyesine gerileyerek 2017
Temmuz ayindan sonraki en diisiik seviyesini test etti. Risk istahinin bozulmasi
gelismekte olan (ilkelerde de satis baskisina neden oldu. Persembe giinii italya’ya
yonelik endiselerin azalmasiyla piyasalarda bir miktar toparlanma goriilse de
ABD’nin uygulayacagi giimriik vergilerinin tekrar giindeme gelmesi ve ardindan
Meksika ile Kanada’dan karsi yaptirim geleceginin aciklanmasi, tekrar
belirsizliklerin artmasina neden oldu.

TCMB’den gelen aciklamalar TL’deki deger kaybini frenledi. TCMB’nin, bir 6nceki
hafta sonu para politikasinda sadelesme mesaji vermesi ardindan, 7 Haziran
toplantisini beklemeden gecen hafta Pazartesi glinii resmi aciklamada bulunmasi
gectigimiz hafta TL’nin gelismekte olan (ilke para birimleri icinde pozitif
ayrismasini sagladi. 2017 yilimin basindan bu yana tiim fonlamasinm gec likidite
penceresinden gerceklestiren TCMB’nin para politikasinda normallesmeye giderek
tekrar politika faizini kullanmaya baslayacak olmasi yabanci yatirimci algisinin
ivilesmesine katki sagladi ve TL deder kazanmaya basladi. Hafta icinde dolar/TL
4,44 seviyesine kadar geriledi.

Giiven endekslerindeki diisiis dikkat cekiyor. 2018 Subat ayindan bu yana
piyasalarda goriilen dalgalanmalar, TL’deki deger kaybi ve secimlerin erkene
alinmas1 sonucu ekonomi politikasindaki belirsizlik, gliven endekslerinde dlistise
neden oluyor. Beklentilerdeki bozulma enflasyon lizerinde baski kurmaya devam
ediyor.

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri (25.05.2018 - 01.06.2018)

Endonezya Rupisi I 1,63
Tirk Lirast NN 1,44
Hindistan Rupisi I 1,06
Giiney Kore Wonu I 0,27
Rus Rublesi W 0,16
Giiney Afrika Randi -1,47 I
Arjantin Pezosu -1,56
Meksika Pezosu -1,99 I
Brezilya Reali 2,99 I
4,00  -3,00 2,00 1,00 0,00 1,00 2,00

Kaynak:Bloomberg, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektorel giiven endeksleri mayis ayinda geriledi

o TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, mayis ayinda hizmet
sektoru gliven endeksi %5,3 oraninda azalarak 97,1’den 92’ye, perakende ticaret sektoru gliven
endeksi %3,2 oraninda azalarak 100,3’ten 97,1’e ve insaat sektori giiven endeksi %2,1 oraninda
azalarak 78,8’den 77,2 degerine geriledi.

e  Hizmet sektorii gliven endeksindeki gerileme son ii¢ aylik donemde “is durumunun” iyilestigini,
“hizmetlere olan talebin” arttigin1 degerlendiren ve gelecek ii¢ aylik donemde “hizmetlere olan
talebin” artacagini bekleyen yonetici say1sinin azalmasindan kaynaklandi. insaat sektorii giiven
endeksindeki gerileme, “alinan kayitli siparislerin mevcut diizeyini” mevsim normalinin
Uzerinde degerlendiren ve gelecek {i¢ aylik donemde “toplam calisan sayisinda” artis bekleyen
yonetici sayisinin azalmasindan kaynaklandi.

Yorum: Sektorel giiven endekslerinde subat ayinda baslayan diisiis mayis ayinda da devam ediyor. Mayis
ayi itibariyle sektorel giiven endekslerinin tiimi iyimserlik sinir1 olan 100 seviyesi altinda gerceklesti.
Kurdaki gelismelere karsi hassas olan giliven endekslerindeki son diisiiste, gelecek lic aylik donemdeki
beklentilerin de bozulmasi dikkat cekti. TCMB’nin son hamleleri ardindan kurlarda mevcut durumda
gordiigiimiiz gerileme egiliminin kalici olmasi, 6niimiizdeki dénemlerde giiven endekslerinde iyilesme
goriilmesi adina 6nemli olacak.

TCMB, para politikasinda sadelesme siirecinin tamamlandigim1 duyurdu

e TCMB, para politikas1 operasyonel cercevesine iliskin sadelesme siirecinin tamamlanmasina
karar verildigini ve politika faizinin bir hafta vadeli repo ihale faiz orani olacagin agikladi. Bu
oraninin, mevcut fonlama faizi olan %16,50’ye esitlenecegi ifade edildi.

e  Merkez Bankasi gecelik vadede borclanma ve borc verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale
faiz oramina kiyasla -/+ 150 baz puanlik bir marj ile belirlenecegi belirtildi. Para politikasinda
ilave bir sikilastirma anlamina gelmeyen ancak operasyonel siirecte normallesme adina
diizenlenen yeni uygulama, 1 Haziran 2018 tarihinde baslayacak.

Yorum: Giine 4,70 seviyesinden baslayan Dolar/TL TCMB’nin sadelesme aciklamasi ardindan giiniin
devaminda 4,55 seviyesi lzerine kadar geriledi. TL ayni zamanda euro ve sterlin karsisinda da deger
kazandi. Piyasalar, 2017 Ocak ayindan bu yana fonlamasini gec likidite penceresi lzerinden yapan
TCMB’nin 7 Haziran para politikasi toplantisinda sadelesme yoniinde bir adim atmasin bekliyordu.
TCMB, PPK toplantisini beklemeden attigi adimla daha éngdriilebilir ve net bir para politikasi ortaya
koyarken, etkinligi konusundaki endiseleri de yatistirmis oldu. Asil amaci fiyat istikrarini saglamak
olan TCMB’nin enflasyon goriiniimiine bagli olarak 7 Haziran’da ilave sikilastirma adimi atabilecegini
dlistintiyoruz.

Moody’s, Tiirkiye’nin 2018 biiyiime tahminini asag1 yonde giincelledi

e Moody’s, Kiiresel Makro Gorunum raporunun 2018 Mayis giincellemesini yayimladi. Raporda,
gelismekte olan ulke ekonomileri buylime tahminini %5,3’ten %5,2’ye dusurulurken, yuksek
petrol fiyatlarinin gelismekte olan ilkelerde enflasyon baskisini artiracagi ifade edildi.
Turkiye’nin 2018 buyume tahmini ise %4’ten %2,5’e dusuruldu. Artan borclanma maliyetleri ve
siki kredi kosullarinin gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde biliyiimeyi yavaslatacagi belirtildi.
Moody’s, Fed’in 2018’in kalaninda ve 2019 yilinda 3 faiz artirnmi yapmasi bekliyor.

TCMB, mayis ay1 Para Politikas1 Kurulu’nun toplanti 6zetini yayimladi

e Merkez Bankasi, 23 Mayis’ta, gec likidite penceresi borclanma faiz oraninin 300 baz puan artisla
%16,50 seviyesine yiikseltildigi olaganiistii Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetini yayimladi.
Ozette, jeopolitik gelismelerin yan sira, enflasyon ve cari acik gibi gostergelerdeki goriiniimiin
Tirkiye’nin kiiresel dalgalanmalara karsi hassasiyetini artirdigi belirtildi. Risk primindeki
yiikselis ve portfoy akimlarindaki azalisa bagli olarak, TL’deki deger kaybetme egiliminin mayis
ayinin lclincli haftasindan itibaren iktisadi temellere uygun olmayan sekilde hizlandig ifade
edildi.

e Nisan ayinda %1,87 artis gosteren tiketici fiyatlarindaki yiksek seyrin ve enflasyon
beklentilerindeki artisin fiyatlama davranislarina iliskin riskleri canli tuttugu belirtildi. Ek
olarak basta petrol olmak Uzere ithalat fiyatlarindaki yukselisin de riskleri artinci etkisi
degerlendirildi. Enflasyon beklentileri, fiyatlama davramslarn ve enflasyonu etkileyen diger
unsurlardaki gelismeler yakindan izlenerek ihtiyac duyulmasi halinde ilave parasal sikilastirma
yapilabilecegi tekrarlandi.

e TCMB 25 Nisan tarihli toplantisi ardindan olagan 7 Haziran toplantisi dncesinde, 23 Mayis
tarihinde olaganiistii para politikas1 toplantisimi gerceklestirmisti. 25 Nisan’dan 23 Mayis’

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /8



28 Mayis - 1 Haziran Haftalik Gelismeler Vak'f Yatirnm

04 Haziran 2018 Pazartesi

kadar gecen bir aylik siirede TL’deki sert deger kaybini frenlemek amaciyla; 7 Mayis tarihinde
ROM kapsaminda dbviz imkan orani (st sinir1 %55°ten %45’e disiirtilerek dilim araliklari
yeniden belirlendi, 9 Mayis tarihinde glinliik olarak diizenlenen TL depolar1 karsilig1 doviz
depolari ihale tutar1 1,25 mlr $’dan 1,5 mlr $’a yiikseltildi ve yine 9 Mayis tarihinde 2018’in
ikinci ceyreginde gerceklestirilecek TL uzlasmali vadeli déviz satim ihalelerine iliskin takvim
glincellendi. Merkez Bankasi’nin hamlelerine TL’nin anlik ve sinirli tepkiler vermesi ardindan
kurul olaganiistii toplantisinda 300 baz puan faiz artirimi gerceklestirdi. 28 Mayis tarihinde de
para politikasinin 6ngoértilebilirligini artirmak ve aktarim mekanizmasini gliclendirmek
amaciyla operasyonel cercevenin sadelestirilmesi siirecinin tamamlandi$i duyuruldu.
Olaganiistii toplanti oncesinde 4,92 seviyesi ile tarihi rekorunu kiran dolar/TL, TCMB’nin
miidahaleleri ardindan 4,44 seviyesi lizerine kadar geriledi.

TUIK ekonomik giiven endeksi mayis ayinda %4,9 diistii
e Ekonomik Given Endeksi mayis ayinda bir onceki aya gore %4,9 oraninda azalarak 98,3

degerinden 93,5 degerine geriledi. Mayis ayinda tiim giiven endekslerinde goriilen gerileme
ekonomik gliven endeksinde de dususe neden oldu.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018 Mayis ayinda tiim giiven endekslerinde gerileme goriiyoruz. Sektérel gliven endeksleri
ivimserlik sinir1 olan 100 seviyesinin altinda gerceklesti ve tiim giiven endeksleri bir énceki yilin ayni
ayindaki seviyelerinin altinda bulunuyor. Mayis ayinda TL’de gériilen sert deger kaybina ek olarak
kiiresel ve yurt ici piyasalardaki dalgali seyrin devami, beklentileri olumsuz etkilemeye devam ediyor.
Subat ayindan bu yana gliclii bir artis gostermemis olan gliven endekslerindeki gerileme, beklentilerden
onemli oOlciide etkilenen enflasyon verileri lzerinde baski kurabilir. TCMB’nin attigi son adimlar
ardindan TL’deki toparlanmanin ve piyasalardaki iyimserligin devami halinde éniimiizdeki dénemde
beklentilerde iyilesme gbrebilecegimizi diisiiniiyoruz.

OECD, 2018 Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayimladi

e OECD, Ekonomik Gorunum Raporu’nda gucli buyumenin yanminda genisleyen risklere dikkat
cekti. Uzun siiren zayif biiylime doneminden sonra, diinya ekonomisinin % 4 civarinda biiyiidiigu,
ancak bu bilyliimenin oOncekilerden farkli olarak iiretim temelli degil, para ve maliye
politikasindaki desteklerle gerceklestigi ifade edildi. OECD, kiiresel biiylimenin 2018’de %3,8,
2019’da ise %3,9 olarak gerceklesmesini bekliyor.

e Raporda kiresel ekonomik riskler; ticaret gerginlikleri, jeopolitik riskler, artan petrol fiyatlan
ve borc¢ yiiku fazla olan ulkeler icin artan faizlerle birlikte artan borclanma maliyetleri olarak
siraland1. Gelismis iilkelerde artan enflasyona bagli olarak daha hizli faiz artirimlarina
gidilmesinin, oOzellikle gelismekte olan iilke para birimlerinde sert deger kayb1 ve
dalgalanmalara neden olacagina dikkat cekildi. OECD, Tiirkiye icin bliyiime tahminlerini de
2018 icin %5,1 (onceki %5,3), 2019 icin %5 (onceki %5,1) olarak revize etti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /8
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Vakif Yatinm

TCMB, 2018 Mayis ayi finansal istikrar raporunu yayimladi

e TCMB, 2017 Kasim ayinda yayimladig1 son raporu ardindan artan korumacilik egilimleri ve
jeopolitik risklere ragmen kiiresel biiyimenin olumlu goriinimiinii korudugunu ifade etti.
Kuresel iktisadi faaliyette ivmelenmenin yam sira, 2018 Nisan ayindan bu yana kiiresel finansal
kosullardaki sikilasma ve risk istahindaki azalisa bagli olarak, GOU’lere yonelik net portfoy
hareketlerinde zayiflama gozlendigi belirtildi. Kiiresel finansal istikrara iliskin risk unsurlari;
ABD’de baslayan dis ticaretteki korumaci egilimlerin kiiresel 6lcege yayilmasi, sikilasan finansal
kosullar, AB bankacilik sistemindeki diisiik karliik ve 6zellikle baz1 biiyiik bankalarda tahsili
gecikmis alacak oranlarinda yiiksek seviyeler ve jeopolitik gelismeler olarak siralandi.

e Yurticinde iktisadi faaliyetin ise alinan ek tedbirler ve kamu kaynakli artan yurt ici nihai talep
sayesinde glicli seyrini korudugu belirtildi. Giiclii ihracat bilyiimesi ve i¢ talep, ekonomik
aktiviteye katki verirken aym zamanda kur gelismelerinin buyuk olcekli firmalarin bilanco ve
nakit akimlan lizerindeki olumsuz etkilerini sinirlandirdig1 belirtildi. Ayrica, son donemde
giindeme gelen borg yeniden yapilandirmalarin da genele yaygin olmadigi ifade edildi.

e Tiirk lirasinda yasanan deger kaybi, enerji ve gida fiyatlarinda goriilen yikselislerin 2017 yilinin
ikinci ceyreginden bu yana artis egiliminde olan enflasyon oraninda siiriikleyici oldugu belirtildi.
Tiketici fiyatlarinda, alt gruplardaki birikimli maliyet etkilerinin siirmesi, talep kosullar1 ve
enflasyon beklentilerine bagl olarak yiiksek seviyelerin korundugu ifade edildi. Yakin donemde
doviz kurlarinda gerceklesen artislarin, basta temel mal ve enerji kalemleri olmak uzere
enflasyon iizerinde baski olusturmaya devam etmekte oldugunun {izerinde duruldu.

2018 Nisan ayinda dis ticaret acig1 6,69 mir $ oldu

o TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore dis ticaret ac1g1 2018 Nisan ayinda bir énceki yilin
ayni ayina gore %35,6 oraninda artis gostererek 4,93 mlr $’dan 6,69 mlr $’a yiikseldi. Piyasanin
beklentisi nisan ayinda dis ticaret aciginin 6,70 mlr $ seviyesinde gerceklesecegi yoniindeydi.
2018 Ocak-Nisan déneminde toplam dis ticaret acig1 27,4 mlr $ oldu.

e Nisan ayinda ihracat, 2017 yilinin aym ayina gére %7,8 artarak 13,9 mlr $ olurken ithalat %15,6
artarak 20,5 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama oran1 2017 Nisan ayinda %72,3
iken, 2018 Nisan ayinda %67,5’e geriledi. 2018 Nisan ayinda en ¢ok ihracati yapilan uriinler %18
ile motorlu kara tasitlari, %9,5 ile kazanlar ve makinalar ve %5,9 ile demir celik oldu. ithalatta
ise en yiiksek pay1 alan Uriinler %15 ile mineral yakitlar yaglar ile %11,7 pay ile kazanlar ve
makinalar olarak siralandi.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2017 Nisan ayinda %44,8 iken, 2018 Nisan ayinda %50,7 oldu.
En fazla ihracat yapilan uilke Almanya olurken, ithalatta da ilk sirayr Almanya ald1.

D1s Ticaret istatistikleri, Nisan 2018

’ Degisim . Degisim . . Degisim X . Degisim  Karsilama Orani
lhracat Ithalat Dis Ticaret Dengesi Dis Ticaret Hacmi
(%) (%) (%) (%) (%)
2017 Nisan 12 860 357 17 787 916 -4 927 560 30 648 273 72,3
7,8 15,6 35,7 12,3
2018 Nisan 13 869 438 20 554 080 -6 684 642 34 423 518 67,5

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji,

Yorum: Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriler incelendidinde ihracat aylik bazda %4,4
oraninda azalirken, ithalatin %1 arttigini gériiyoruz. Arindirilmis ihracat verileri 2017 Eyliil ayindan bu
vana ilk kez aylik bazda gerilerken, ham petrol ithalatinin aylik bazda %10,5 artis gostererek ithalat
artisina katkida bulundugunu gériiyoruz. 2018 basindan bu yana aylik bazda iyilesme gordigimiiz
ihracatin ithalat1 karsilama orani da marttaki %72,7 seviyesinden nisanda %67,5’e diistii. Son dénemde,
en dénemli ticaret ortaklarimizdan olan Avrupa’da aciklanan verilerin ekonomik aktivitede yavaslamaya
isaret ettigini ve buna bagli olarak aylik bazda Avrupa lilkelerine olan ihracatin azaldigini gériiyoruz.
Oniimiizdeki dénemde Avrupa’daki yavaslamaya ek olarak, ABD’den gelebilecek olasi korumaci
onlemlerin ihracatta belirleyici olacagini diisiiniiyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa5/8
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imalat PMI endeksi mayis ayinda diisiisiinii stirdiirdii

o [stanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit anket verilerine gdre mayis ayinda, imalat sanayi PMI
endeksi 2018 Nisan ayindaki 48,9 seviyesinden 46,4 seviyesine geriledi. Veriler, mayis ayinda
imalat sektdriinde faaliyet kosullarinin zorlastigin gosterdi. Yeni siparisler ve iiretimdeki ivme
kayb1 dususun belirleyicilerinden oldu.

e Anket katiimcilari, imalat PMI endeksindeki gerilemede talepteki durgunlasmaya bagli olarak
yeni siparislerde yavaslama oldugunu ve piyasadaki dalgalanmalarin etkisinin goriildiigiini
belirtti. ihracattaki yavaslama da bu gelismede etkili oldu. Déviz piyasalarindaki olumsuz
gelismelerin yansimasi olarak sektordeki enflasyonist baskilarin giiclenmesi dikkat cekti.

e Enflasyonist baskilarin devam etmesi, firmalarin maliyet yiiklerini artirdi. Girdi fiyatlaninda
artan maliyetlerin sonucunda nihai uriin fiyatlar1 mayis ayinda hizlanarak artti.

Yorum: imalat sektérii PMI verileri 2009 yilindan bu yana gérdiigii en diisiik seviyeye geriledi. 2018’in
birinci ¢eyreginde bir onceki yilin aym ceyregine gore gliclii bir performans sergileyen imalat
sektoriinde, ikinci ¢eyrekte piyasalardaki dalgalanma ve TL’deki deger kaybi nedeniyle kosullar
zorlast1. Bunun bir sonucu olarak firmalar istihdam faaliyetlerini de yavaslattilar. Ozellikle maliyet
yonli baskilarin nihai (riin fiyatlarina daha hizli yansitilmasinin, tiiketici fiyatlari lizerindeki baskiyi
arttiracagim disiiniiyoruz.

TiM, 2018 Mart ay1 ihracat verilerini acikladi

e Tirkiye ihracatcilar Meclisi’nin acikladig1 éncii verilere gére mayis ayinda ihracat gecen yilin
aym ayina gore %12,2 artis gostererek 13,9 mlr $ oldu. Yilin ilk bes ayinda ise ihracat gecen
yilin ayn1 donemine gore %9,3 artarak 68,9 mlr $ seviyesinde gerceklesti.

e Mayis ayinda en fazla ihracat yapilan sektor otomotiv endustrisi olurken, hazir giyim ve
konfeksiyon ikinci sirada yer aldi. En fazla ihracat yapilan uilke ise Almanya oldu.

istanbul’da perakende fiyatlar mayis ayinda %0,84 artis gosterdi

e istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2018 Mayis ayinda Istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %0,84, bir onceki yiin aym ayina gore ise %10,81 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %14,84 artis gorildu.

e Sektorler bazinda bakildiginda en yiiksek artis %7,06 ile giyim harcamalarinda goriiliirken,
kiiltlr, egitim ve eglence harcamalarinda %5,81, gida harcamalarinda ise %0,12 diisis
izlenmistir.
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28 Mayis - 1 Haziran Haftalik Gelismeler Vak’f Yatirnm

04 Haziran 2018 Pazartesi

Tiirkiye Temel Makroekonomik Gostergeler

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ekonomik Biiyiime Ocak | Subat | Mart |Nisan
GSYH (mlr TL) 1.160 1.394 1.569 1.809 2.044 2.338 2.608 3.104
GSYH (mlr $) 772 832 873 950 934 859 863 851
GSYH (Biiyiime %) 85 11,1 48 85 52 6,1 3,2 7,4
GSYH (Kisi Basina $) 10.476 11.141 11.553 12.395 12.022 10.915 10.817 10.597
Enflasyon
TUFE (yiluk % degisim) 6,4 10,45 6,16 7,40 8,177 8,81 8,53 11,92 10,35 10,26 10,23 10,85
Cekirdek Enflasyon(C Endeksi yilik %) 2,99 8,12 5,81 7,08 8,73 9,51 7,48 12,3 12,18 11,94 11,44 12,24
Yi-UFE (yiluk % degisim) 8,87 13,33 245 6,97 6,36 571 994 1547 12,14 13,71 14,28 16,37
Kurlar
USD (dénem ortalamast) 1,50 1,67 1,79 1,90 2,19 2,72 3,02 3,65 3,77 3,78 3,88
EURO (d6nem ortalamasi) 1,99 2,32 2,30 2,53 2,91 3,02 334 4,12 4,59 4,67 4,79
TCMB AOFM 9,04 5,55 71 8,51 8,81 8,31 12,75 12,75 12,75 12,75
issizlik Oran1 % 11,15 9,16 8,43 9,05 9,96 10,3 10,91 10,9 10,8 10,6
Tiiketici Giiven Endeksi 73,68 79,61 75,63 76,04 72,53 66,28 69,48 68,6 72,33 72,25 71,3 71,9
Odemeler Dengesi
ihracat - mlr $ 113 134 152 151,8 157,6 143,8 142,5 157,1 12,5 13,1 15,6
ithalat - mtr$ 185 240 236  251,7 242,2 207,2 198,6 233,8 21,5 18,9 21,4
ihracat / ithalat % 61,4 59,0 64,5 60,3 65,1 69,4 71,8 67,2 57,9 69,6 72,7
Dis Ticaret Dengesi (mlr $) -71,7 -105,9 -84,1 -99,9 -84,6 -63,4 -56,1 -76,8 -9,1 -5,7
CariDenge / GSYH (%) -5,78 -8,94 -5,49 -6,70 -4,67 -3,74 -3,78 -5,5
Biitce Verileri
Biitce Dengesi (mlr TL) -40 -17.7 -29.4 -185 -23.3 -23.5 -29.9 -47.3 1.6 1.9 20.2
Biitce Ac1g1 / GSYH (%) 3,46 1,28 1,87 1,02 1,14 1,01 1,15 1,53
Faiz Dis1 Biitce Dengesi (mir TL) 82 244 19 314 265 294 203 93 7.7 48  10.6
Faiz Dis1 Denge / GYSH (%) 071 1,75 1,21 1,74 1,30 1,26 0,78 0,84
Devlet Borclanma Geregi
Borclanma Geregi (mir TL) 32 4.6 14.6 11.6 10.6 2.4 35.1 74.2
Borglanma Geregi / GSYH (%) 2,84 033 093 0,64 052 0,10 1,35 2,40

Kaynak: TCMB EVDS, TUIK, IMF, Maliye Bakanlig
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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