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Arcelik, Tofas ve Yapi Kredi Bankasi’nin 26 Temmuz’da agiklayacagi finansallar ile bilanco sezonu baslayacak

m  Borsa istanbul sirketlerinin yiin ikinci ceyregine iliskin finansal sonuclar1 26 Temmuz tarihinden itibaren
gelmeye baslayacak. Konsolide olmayan finansallar igcin gonderim tarihi 9 Agustos olarak izlenirken,
konsolide finansallarin aciklanmasi icin son gonderim tarihi ise 19 Agustos olarak takip edilecek.

m 26 Temmuz tarihinde piyasa kapanisi ardindan Argelik ve Tofas’in yayinlayacaklan finansallar ile 2C22
bilanco sezonunu baslayacak. Yine ayni tarihte Yap1 Kredi Bankasi finansallarinin aciklanmasi ile birlikte de
bankacilik sektoriinden ilk sonuclari goriiyor olacagiz.

Bankalarda giiclii seyreden net faiz marji karliliklara olumlu yansiyacak

m  Yilin ikinci ceyreginde arastirma kapsamimizda bulunan bankalarin toplam net karinda, ceyreksel %46,2,
yillik bazda ise %430,9 yiikselis tahmin ediyoruz. Boylece bankalarin ortalama 6zkaynak karliliginin %43,4’e
ulasacagim ongoriiyoruz. Arastirma kapsamimizda bulunan mevduat bankalan arasinda, 2€22’de olumlu
marj gelisimi, giiclii seyreden komisyon gelirleri ve istiraklerden elde ettigi gelirdeki artisin katkis ile is
Bankasi’nin ceyreksel bazda %68,3 yiikselis ile net karini en fazla artiran banka olmasini bekliyoruz. Ayrica
net faiz marjindaki iyilesme ve yatay seyretmesini bekledigimiz net risk maliyetinin yardimi ile Akbank’in
net karinin ise bir 6nceki ceyrege gore %43,5 oraninda artacagin1 ongériiyoruz.

m  2(C22 doneminde arastirma kapsamimizda bulunan bankalarin toplam kredi hacminde bir onceki ceyrege
gore %12,1, toplam mevduat hacminde ise %11,8 artis tahmin ediyoruz. Ayn1 donemde bankalarin aktif
kalitesi gostergelerinde ise onemli bir degisiklik olmayacagim degerlendiriyoruz.

m  2(C22’de kredi-mevduat makasindaki iyilesmenin ve TUFEX gelirlerindeki artisin etkisi ile arastirma
kapsamimizda bulunan bankalarin toplam net faiz gelirlerinde ceyreksel %31,8 artis ongoruyoruz. Ayrica
2C’de bankalarin komisyon gelirlerinde de giiclii seyrin devam etmesini bekliyoruz. Diger yandan, bankalarin
bu donemde faaliyet giderlerinde yillik bazda %85,4 yiikselis gerceklesecegini bekliyoruz.

Takip listemizdeki finans dis1 sirketlerin net karinda yillik %196 artis ongoriiyoruz

B 2C22 doneminde takip listemizde yer alan AKCNS, AKSEN, BIMAS, BIZIM, DOAS, EREGL, FROTO, KCHOL,
MGROS, SAHOL, SISE, TOASO ve TRGYO finansallarinda, yillk %100’U asan net kar buyumesi gormeyi
bekliyoruz. ISGYO, TAVHL ve THYAO sirketlerinin finansallarinda ise gecen yilin ayn1 doneminde kaydedilen
net zararlarin, bu ceyrekte net kara dénecegini 6ngoriiyoruz.

m Diger taraftan ARCLK, ASELS, KARDM ve OTKAR icin yillik bazda %50 altinda kalan net kar biiyiimeleri
gormeyi beklerken, CIMSA, EKGYO, TCELL ve VESTL tarafinda ise gecen yilin ayn1 donemine gore daha zayif
net karliliklar gorebilecegimizi ongoriiyoruz.

m  Takip listemizde yer alan sirketler icinde 2C22 doneminde net zarar aciklamasin bekledigimiz tek sirket ise
PGSUS olarak on plana ¢ikmaktadir.
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Arastirma Kapsamimizdaki Bankalara Yonelik Ongoriilerimiz

Net Kar
(mn TL) 2G22T 2G21 1C22 y/y % ¢/c % Beklenen tarih Yorum
Akbank'in TL kredi hacminde %18,5 artis ile sektore paralel glclu

biuylime performansinin 2C22 doneminde de devam etmesini

bekliyoruz. TL kredi-mevduat makasindaki artisin katkisi ile bankanin
AKBNK 11.544 2.105 8.047 448% 43% 27 Temmuz . . . . R

swap haric net faiz marjinda 170 puan iyilesme 0Ongoriyoruz.

Banka'nin kur etkisi haric risk maliyetinin ise 1C'ye paralel olusacagin

tahmin ediyoruz.

Banka'nin 2C'22de net kar payi gelirlerinde ¢eyreksel %59,5 ile giiclu
. bir yiikselis gormeyi beklemekle birlikte, komisyon gelirlerinde de

ALBRK 409 -42 194 a.d. 111%  Agustos 2. hafta . . . .

%14,9 artis tahmin ediyoruz. Gelirlerdeki artisin bankanin net karina

yiikselis getirecegini dustinliyoruz.

Garanti Bankasi'nin 2¢'22de swap dahil net faiz marjinda ceyreksel 57

bp artis tahmin ediyoruz. Ayrica bankanin bu donemde kur etkisi

haric net risk maliyetinin  %1,2  (1C22:%1,3)  diizeyinde
GARAN 11.391 2.771 8.210 311% 39% 28 Temmuz o

gerceklesecegini ongoriiyoruz. Banka'nin 1C22'de 3,4 mlr TL olan net

ticari karinin (kur hedge ve swap hari¢c) 2C22'de 3,9 mlr TLye

ulasmasin bekliyoruz.

2C22de sektor ortalamasinin  bir miktar altinda %15,5 TL kredi

biiyiimesi elde etmesini bekledigimiz Halk Bankastnin, TL mevduat

. hacminde ise c¢eyreksel %10,2 yiikselis ©ngoriiyoruz. Banka'nin

HALKB 2.417 64 2.025  3680% 19% Agustos 2. hafta . L .

2C22de cekirdek gelirlerinin  ceyreksel  %35,3 artacagini,

istiraklerinden elde ettigi temetti gelirinin ise 396 mn TL

seviyesinde olusacagini bekliyoruz.

is Bankastnin 2¢22'de kredi-mevduat makasindaki iyilesme ile birlikte

net faiz gelirlerinin ¢eyreksel %34,3 oraninda artarak 18,4 mlr TL'ye
ISCTR 14.187 2.195 8.432 546% 68% 8-9 Agustos ulasacagini, komisyon gelirlerinde ise %28,8 ile biiyiime olacagini

ongoriiyoruz. Bankanin istiraklerinden elde ettigi gelirin ise bir

onceki ceyrege gore %50,7 yiikselecegini tahmin ediyoruz.

TSKB'nin ikinci ceyrekte kur etkisinden arindirilmis kredi hacminin

bir onceki ceyrege paralel seviyelerde gerceklesmesini bekliyoruz.
TSKB 803 253 606 217% 32% 1 Agustos Banka'nin takipteki kredilerine bu donemde yeni intikal olmamasini

beklerken, 2C22'de cekirdek gelirlerinde c¢eyreksel %18,4 artis,

faaliyet giderlerinde ise %8,8 yiikselis tahmin ediyoruz.

Banka'nin 2. ceyrekte TL kredilerinde ceyreksel %17,8, TL mevduat
hacminde ise %18,3 ile sektore paralel artis tahmin ediyoruz. Yapi

YKBNK 10.101 2.233 7.258 352% 39% 26 Temmuz Kredi Bankast'nin 2C'de swap dahil net faiz marjinda, 159 puan
iyilesme 6ngormekteyiz. Ayn1 donemde bankanin kur etkisi hari¢ net
risk maliyetinin %1,15'e (1C22: %0,37) yiikselmesini bekliyoruz.

Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji
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Arastirma Kapsamimizdaki Finans Dis1 Sirketlere Yonelik Ongoriilerimiz

Gelirler FAVOK Net Kar

(mn TL) 2G22T 2G21 1622 y/y %  2G22T  2G21 1G22 y/y %5 2G22T  2G21 1622 yly % Beklenen tarih
AKCNS 2.026 699 1.240  190% 332 149 157 123% 177 68 103 158% Temmuz son hafta
v N oo som o B o vz O w e em
ARCLK 32.875 14.534 28164  126%  2.959  1.429  3.002 107% 615 531 1.166 16% 26 Temmuz
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ISGYO 170 94 139 81% 104 43 82 143% 61 -8 66 a.d. Temmuz son hafta

Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji
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Arastirma Kapsamimizdaki Finans Dis1 Sirketlere Yonelik Ongoriilerimiz

Gelirler FAVOK Net Kar
(mn TL) 2¢22T 2621 1G22 yiy%  2G22T  2G21  1€22 y/y %5 2€22T  2C21 1G22 y/y%  Beklenen tarih
KCHOL 12.631 3.198 6.713 295% Agustos 3. hafta
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Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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