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Konsolide olmayan finansallar i¢in son gonderim tarihi 31 Ekim olarak izlenecek

®m  Yilin {iciincii ceyregine iliskin Borsa istanbul sirketlerinin finansal sonuclan yeni yeni gelmeye baslarken, 31
Ekim tarihinin konsolide olmayan finansallar icin son gonderim tarihi olmasi nedeniyle, ay sonuna kalan kisa
surede yaklasik 200 sirketin finansal sonuclan aciklanmis olacak.

m  Bankalar icin konsolide olmayan finansallar icin son gonderim tarihi bu ceyrek icin 9 Kasim olarak takip
edilirken, aym1 zamanda bu tarih, banka disindaki sirketler icin konsolide sonuclarin aciklanmasi icin de son
tarih olarak izlenecek.

m  Borsa istanbul’da bugiin 3C22 performansim paylasacak olan Aselsan ile takip listemizdeki sirketlerin
finansallarin1 agiklama donemi baslayacak. Bunu takiben 21 Ekim’de ise Arcelik 3C22 finansal sonuclarini
aciklayacak. Oniimiizdeki hafta ise bankalarin finansal sonuclari yakindan izlenecek olup, takip listemizde
yer alan Akbank, 26 Ekim tarihinde 3C22 performansim paylasan ilk banka olacak.

Bankalarda giiclii kar biiyiimesi trendi devam ediyor

®  Arastirma kapsamimizda bulunan bankalarin 3C22 déneminde toplam net karinin, bir onceki ceyrege gore
%21,4, yillk bazda ise %414,5 yukselis ile 67,9 mlr TL’ye ulasmasini bekliyoruz. Arastirma kapsamimizda
bulunan mevduat bankalar arasinda, 2022 yili iiciincii ceyrekte giiclii TUFEX gelirlerinin katkisi ile Halk
Bankas1’nin ceyreksel bazda %53, 3 yiikselis ile net karin1 en fazla artiran banka olacagini 6ngoriiyoruz. 3C’de
bir onceki ceyrege kiyasla takibimizdeki tiim bankalarin karinda artis beklerken, en az artisin ise diger
bankalara nazaran daha az artmasim bekledigimiz TUFEX gelirlerinin yam sira yiiksek baz etkisinin sonucunda
%6,4 ile is Bankasi’nda goriilecegini degerlendiriyoruz.

m  3(C22’de takibimizde bulunan bankalarin toplam kredi hacminde bir onceki ceyrege gore %9,7, toplam
mevduat hacminde ise %16,0 biiylime olacagin1 degerlendiriyoruz. 3C’de kredi-mevduat kompozisyonuna
bakildiginda ise biiyimenin TL tarafta glicli seyrini sirdirecegini, YP tarafta ise daralmamn devam
edecegini duslinliyoruz.

m  Yilin Uciincli ceyreginde temel olarak TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerindeki yiikselisin destegi ile
takibimizdeki bankalarin toplam net faiz gelirlerinde ceyreksel %37,5 artis ongoriurken, komisyon
gelirlerinde ise %14,5 yukselis tahmin ediyoruz. Ayrica 3C’de bankalarn ortalama olarak ceyreksel bazda
faaliyet giderlerinde %19,7 artis beklentimizin yani sira vergi oranlarindaki normallesmenin net kardaki artis
baskilayacagin dustiniiyoruz.

Demir celik, dayanikh tiiketim ve telekom sektorleri haricinde net karliliklarda biiyiime performansi korunuyor

m  Takip listemizde yer alan banka disi sirketlerde yilin iiclincli ceyreginde yillik bazda satis gelirlerinde %150,
FAVOK’de %186 ve net karlilikta %168 artis ongoriiyoruz.

m  Yiksek sezon ve normallesen trafik verilerine bagli olarak bu ceyrekte havacilik sektoriiniin (THYAO-PGSUS-
TAVHL) giiclii beklentileri karsilayarak, yiiksek karlilik performansi aciklayacagim éngoriiyoruz. Otomotiv
sektori (DOAS-FROTO-TOASO), gida perakende sektori (MGROS-BIMAS), savunma (ASELS-OTKAR), banka
ve banka dis1 istiraklerinin guclu net kar buyumelerine paralel olarak holdinglerin (KCHOL-SAHOL) bu
ceyrekte %100’U asan net karlibik biyumesi sergilemesini bekliyoruz.

m  Bu ceyrekte, urun fiyatlarindaki gerilemelerin etkisiyle demir celik sektoru (EREGL-KRDMD), maliyet
artislan ve finansal giderlerin etkisiyle dayanikli tiiketim (ARCLK-VESTL) ve telekom (TCELL) sektoriinde
karliiklarin zayif kalacagin1 6ngoriiyoruz.
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Arastirma Kapsamimizdaki Bankalara Yonelik Ongoriilerimiz

Net Kar
(mn TL) 3G22T 3C21 2G222 y/y % ¢/¢ % Beklenen tarih Yorum
Banka'nin 3C22'de TL kredilerde sektore paralel %12,5 buyime

. gostererek pazar payini korumasini beklerken, TL mevduat hacminde
AKBNK 17.022 3211 13.110  430%  30% 26 Ekim o o
%24,8 ile giicli ylikselis ongoriiyoruz. Akbank'in swap dahil net faiz

marjinda 100 bp iyilesme bekliyoruz.

TUFE tahminindeki giincelleme sonucunda artmasini bekledigimiz
. gelirlerin katkisiyla, bankanin 3C'de net faiz gelirlerinde ceyreksel

GARAN 16.434 3362  12.886 389%  28% 27 Ekim .
%59,9 vyikselis bekliyoruz. Banka'nin kur etkisi haric net risk

maliyetinin 3C'de %1,26'ya yiikselecegini 6ngoriiyoruz (6nceki: %1,0).

Halk Bankastnin, TUFE'ye endeksli menkul kiymet gelirlerinin yardim
ile 3C22'de net faiz gelirlerinde ceyreksel %88,7 artis ongoriyoruz.
Ayrica bu donemde bankanin komisyon gelirlerinde ise %34,0 ile
HALKB 3.948 92 2.575 4183% 53% 7 Kasim haftas
oldukca guclu yukselis bekliyoruz. Ancak, 3C22'de yikselmesini
bekledigimiz faaliyet, karsiik ve vergi giderlerinin, net kardaki artisi
baskilayacagin1 degerlendiriyoruz.
3Cde TL kredi-mevduat makasinda hafif iyilesme bekledigimiz Is
Bankast'nin, swap dahil net faiz marjinda 49 bp artis tahmin ediyoruz.
Banka'nin kur etkisi dahil net risk maliyetinin ise %1,24e
ISCTR 15.468 2.999 14.540 416% 6,4% 7-9 Kasim .. . . . . .
yikselecegini bekliyoruz (6nceki: %0,80). 3Cde efektif vergi
oranindaki normallesmenin ise ceyreksel bazda bankanin net
karindaki ylikselisi sinirlayacagin1 6ngoriiyoruz.
Yatay seyretmesini bekledigimiz kredi-mevduat makasinin yani sira
TSKB 1.065 296 915 260% 16% 1 Kasim artan TUFEX gelirlerinin katkis1 ile bankanin 3C'de cekirdek
gelirlerinde ceyreksel %19,9 yiikselis bekliyoruz.
Banka'nin 3C'de TL kredi-mevduat makasinda daralmaya karsin, TUFEX
gelirlerinin  artmasinin, net faiz marjim olumlu etkileyecegini
YKBNK 14.004 3.247 11922 331% 17% 31 Ekim ongoriyoruz. 3C'de faaliyet giderlerinde c¢eyreksel %33,1 artis
bekledigimiz bankanin karsiik giderlerinde ise %24,5 diisiis tahmin
ediyoruz.

Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji
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Arastirma Kapsamimizdaki Finans Dis1 Sirketlere Yonelik Ongoriilerimiz

Gelirler FAVOK Net Kar

(mn TL) 3¢22T 321 2€222 y/y%  3C22T  3C21  2C222 yly%  3C22T  3C21  2C222 y/y%  Beklenen tarih
AKCNS 2.498 751 2.044  233% 397 104 381 283% 367 36 231 932% Kasim ilk hafta
wore EOB o o oo A e v o B o um mx owm
ARCLK 34.971 18.148 32.305 93%  2.906 1.761 2.341 65% 277 651 259 -58% 21 Ekim
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Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji
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Arastirma Kapsamimizdaki Finans Dis1 Sirketlere Yonelik Ongoriilerimiz

Gelirler FAVOK Net Kar

(mn TL) 3¢22T 321 2€222 y/y%  3C22T  3C21  2C222 yly%  3C22T  3C21  2C222 y/y%  Beklenen tarih
KCHOL 16.524 4.106  15.449 302%
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Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji
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VakifBank Grubu istirakidir.
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Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Selahattin AYDIN Direktor
Tugba SAYGIN AKCA Miidiir
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uiciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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