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Yilin iiglincii ceyregine iliskin finansallar 20 Temmuz tarihinde agiklanmaya baslayacak

m Borsa istanbul’da yer alan sirketler icin 3C23 bilanco sezonu, Cuma giinii Argelik’in piyasa kapanisi
sonrasinda finansallarini aciklamasi ile baslayacak. Bankacilik sektoriinde ise ilk finansallar 24 Ekim tarihinde
Yap1 Kredi Bankasi’ndan gelecek.

m  Bu ceyrekte konsolide olmayan sonuclar aciklayan sirketler icin son gonderim tarihi 31 Ekim olarak,
konsolide olmayan finansal aciklayan bankalar icin ise 9 Kasim olarak takip edilecek. Konsolide finansal
aciklayan sirketler icin son gonderim tarihi 9 Kasim olurken, bankalar konsolide sonuclarini 21 Kasim
tarihine kadar aciklayabilecek.

Bankacilik sektorii 3C23 beklentilerimiz

m  Bu ceyrekte takibimizde yer alan bankalarin net karinin ceyreklik %11 artisla 79 mlr TL seviyesine ulasmasin
bekliyoruz. Halkbank’in 3C23 doneminde ceyreklik %295 net kar biyimesi ile net karim 2,76 mlr TL’ye
yikselterek, ceyreklik bazda net karin1 en ¢cok artiran banka olmasini bekliyoruz. Net karin1 ceyreklik %58
artirarak 18 mlr TL’ye tasimasini bekledigimiz Yapi Kredi Bankasi’nin da, sektore gore net kar biiyiimesinde
bu ceyrekte 6n plana cikacag goriisiindeyiz.

Net Kar
(mn TL) 3C23T 3C22 2C23 yly % ¢/c % Beklenen tarih
AKBNK 19.476 17.066 20.302 14% -4% 26 Ekim
GARAN 18.155 17.511 18.470 4% -2% 30 Ekim
HALKB 2.763 4.304 699 -36% 295% Kasim ikinci haftas
ISCTR 18.882 15.038 18.595 26% 1,5% ’ 6-7 Kasim
TSKB 1.829 1.123 1.765 63% 4% 31 Ekim
YKBNK 18.129 16.135 11.476 12% 58% 24 Ekim

Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji

Finans disi sirketler 3C23 beklentilerimiz

®  3C23 doneminde takip listemizde yer alan finans dis1 sirketlerden operasyonel karlihigini yillik %100’in
Uzerinde artirmasini bekledigimiz sirketler; Tiirk Hava Yollar, Otokar, Vestel Elektronik, Kardemir, Tiirk
Traktor, Akcansa, BIM, Ford Otosan, Aselsan ve Arcelik olarak siralanmasin bekliyoruz.

m  Bu ceyrekte net karlilk biiylimesi tarafinda yillik %100’in lzerinde bilyime kaydetmesini bekledigimiz
sirketler; Otokar, Tiirk Traktor, TAV Havalimanlari, Arcelik, Ford Otosan, Tofas ve Torunlar GYO olarak
siralanmaktadir.

m  Gecen yilin ayni ceyreginde net zarar aciklayan ancak, bu ceyrekte net kar aciklamasin bekledigimiz sirket
Vestel Elektronik olarak on plana cikarken, gecen yiin ayn1 doneminde net kar aciklayan Erdemir’in, bu
ceyrekte net zarar aciklamasini bekliyoruz.
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Arastirma kapsamimizdaki finans disi sirketlere yonelik ongoriilerimiz

Gelirler FAVOK Net Kar

(mn TL) 3¢23T 322 2C23 y/y%  3C23T  3C22 223 yiy % 3¢23T 3¢22 2023 yiy % Beklenen tarih
AKCNS 3.907 2.586 3.316 51% 1.106 394 977 181% 924 825 885 12% 20 Ekim
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OTKAR 5.264 1.471 3.864  258% 579 36 435  1487% 347 58 281 501% 23 Ekim
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Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji
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Gelirler FAVOK Net Kar
(mn TL) 3¢23T 322 2C23 y/y%  3C23T  3C22 223 yiy % 3¢23T 3¢22 2023 yiy % Beklenen tarih
THYAO 168.421 108.537  107.633 55% 57.600 2.366 25.623  2334% 34.093 27.118 13.754 26% 1 Kasim
TOASO 25.434 16.022 23.366 599% 4.299 2.682 4.367 60% 4.590 2.059 4.939 123% 25 Ekim
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TRGYO 960 730 868 31% 673 482 664 40% 786 361 664 118% 6-7 Kasim
TTRAK 12.211 5.736 10.805 113% 3.199 920 2.692 248% 2.696 653 2.181 313% 24 Ekim
VESTL 25.650 14.472 20.472 77% 4.130 948 3.419 336% 1.290 301 -616 a.d 6 Kasim haftasi

Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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