Finans Dis1 Sektorler - 9 Aylik Finansal Tablolar Analizi

(Bankalar, yatirim kuruluslari, holdingler, sigorta sirketleri, yatirim ortakliklari, leasing ve faktoring sirketleri inceleme kapsamina alinmamistir.)




Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun li¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.

Vakif Yatinm



Yatinm Danismanlig

Ciro Buyumesi

Analiz kimemizde yer alan ve 9 aylik bilancosunu aciklayan 255 sirketin 2019 yili ilk 9 ayinda toplam cirosu gecen yilin ayn
donemine gore %15,3 artis gosterdi. Sayisal ve oransal olarak 9 aylik cirosunu en ¢ok artiran ilk 10 sirket asagida listelenmistir.

2016

2017

2018

2019 (9 Ay)

2018 (9 Ay)

9 Aylik Fark

9 Aylik Fark %

Ortalama Yilbk Buyume (CAGR)

THYAO
BIMAS
FROTO
TUPRS
ARCLK
AEFES
MGROS
SOKM
SELEC
TCELL

29.468,0
20.071,7
18.289,1
34.854,9
16.096,2
10.420,3
11.059,2
6.726,1
8.643,4
14.100,9

39.779,0
24.779,4
25.341,3
53.948,1
20.840,6
12.732,4
15.344,0
8.920,3
10.686,3
17.026,4

62.853,0
32.323,0
33.292,0
88.552,2
26.904,4
18.689,7
18.717,4
12.060,8
13.467,3
20.350,6

56.151,0
29.683,0
27.706,7
67.970,2
23.575,7
18.231,4
17.194,6
11.821,8
12.907,6
17.590,6

46.367,0
23.229,1
23.244,4
63.749,2
19.490,1
14.364,1
13.793,9
8.710,2
9.892,6
14.836,1

9.784,0
6.453,9
4.462,3
4.221,0
4.085,6
3.867,3
3.400,6
3.111,5
3.015,0
2.754,4

21%
28%
19%
7%
21%
27%
25%
36%
30%
19%

46%
27%
35%
59%
29%
34%
30%
34%
25%
20%

2018

2019 (9 Ay)

2018 (9 Ay)

9 Aylik Fark

Ortalama Yiluk Buyume (CAGR)

SERVE

IHLGM

PRKME
NATEN
METUR
BAGFS
OTKAR
TUKAS

EGEEN

FONET

21,3
3,5
0,0
11,4

41,7

498,8
1.634,5
202,7
253,9
21,6

8,7
10,9
0,1
62,3
3,8
519,6
1.785,3
235,3
346,0
23,7

4,0
17,9

0,4
20,7
11,4
356,7

1.678,7

374,6
586,6
35,7

52
91,4
3,1
56,0
11,3
672,0
1.877,3
486,4
784,8
36,3

0,4
11,3
0,4
14,9
3,6
286,2
808,6
240,6
399,5
19,5

4,8
80,1
2,7
M,
7,7
385,8
1.068,7
245,8
385,4
16,9

9 Aylik Fark %

1275%
709%
658%
276%
216%
135%
132%
102%
96%
87%

-56%
127%
506%
35%
-48%
-15%
1%
36%
52%
29%

* Veriler mn TL formatinda verilmistir. Kaynak: Rasyonet
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Yatirim Danismanligi Ciro Buyumesi

Sektorlerin 9 aylik ciro buyiimesine katkilan

7,2%; Alkollii & Alkolsiiz

8,5%; Dayamkh Tiiketim 7,8%; Petrokimya ¢
Icecek

16,2%; Havacihik

6,3%; Telekom

5,0%; Enerji

4,6%; Cam

4,1%; Otomotiv
18,2%; Perakende

3,9%; Demir Celik

Diger; 18,2%

Kaynak: Rasyonet

2 Vakif Yatinm



Yatirim Danismanligi Ciro Buyumesi

Degerlendirme

O 9 aylik donemde, basta perakende sektorii olmak Ulizere tuketime dayali sektorlerdeki giiclu ciro artisi dikkat cekti.
Sayisal olarak cirosunu en cok artiran ilk 10 sirket arasinda perakende sektoriinden 3 sirket bulunuyor: Bim (BIMAS),
Migros (MGROS) ve Sok Marketler (SOKM).

a Perakende sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin, yil icinde artan maliyetleri urlin fiyatlarina hizl sekilde yansitmasi,
ciro anlaminda perakende sirketlerini one ¢ikaran faktor oldu.

O  Otomotiv sektoriinde yurt ici pazarda yasanan daralma sirket cirolarim baskilarken, satis gelirlerinin yaklasik %901 ihrac
satislardan olusan Ford Otosan (FROTO), giiclu ihracat performansi sayesinde en cok ciro artisi kaydeden sirketler
arasinda yer ald1.

a inceledigimiz 255 sirketin toplam cirosundaki artisa en yiiksek katkiy1 perakende sektérii (%18,2) verirken, ézellikle Tiirk
Hava Yollan (THYAO)’min gosterdigi giiclii ciro performansi sayesinde havacilik sektorii (%16,2) bu siralamada ikinci
sirada yer aliyor.
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FAVOK Bliyiimesi

Analiz kiimemizde yer alan ve 9 aylik bilancosunu aciklayan 255 sirketin 2019 yili ilk 9 ayinda toplam FAVOK’ii gecen yilin aym

Yatinm Danismanlig

donemine gére %6,3 artis gosterdi. Sayisal ve oransal olarak 9 aylik FAVOK’iinii en cok artiran ilk 10 sirket asagida

listelenmistir.
2018 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) 9 Aylik Fark 9 Aylk Fark %  Ortalama Yilik Biyiime (CAGR)
TTKOM 5.388,1 6.780,8 8.557,1 8.250,3 6.325,0 1.925,4 30% 26%
PGSUS 89,5 735,3 1.355,5 3.072,9 1.278,6 1.794,2 140% 289%
TCELL 4.573,1 6.186,5 9.096,8 7.876,1 6.793,5 1.082,6 16% 4%
BIMAS 997,0 1.295,5 1.878,6 2.345,6 1.367,9 9717,7 71% 37%
MGROS 627,0 797,9 1.143,9 1.692,2 788,0 904,2 115% 35%
AEFES 1.646,3 2.101,0 2.757,6 3.209,8 2.329,7 880,1 38% 29%
ARCLK 1.636,5 1.919,9 2.727,5 2.519,5 1.846,1 673,4 36% 29%
KOZAA 641,3 506,7 860,0 1.260,8 607,2 653,6 108% 16%
IPEKE 640,9 495,6 863,0 1.259,4 611,7 647,7 106% 16%
SOKM 107,7 345,9 630,2 1.100,2 455,5 644,7 142% 142%

2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) 9 Aylik Fark 9 Aylk Fark % = Ortalama Yiluk Blyiime (CAGR)

CRFSA -37,5 130,8 108,7 383,7 42,7 341,0 799% a.d.
NATEN 0,7 5,6 9,3 39,2 5,5 33,7 607% 255%
ODAS 61,5 54,6 67,0 168,7 30,1 138,6 461% 4%

BAGFS 70,9 106,2 34,5 146,5 28,4 118,2 417% -30%
CUSAN 28,6 14,2 6,4 14,8 3,0 11,8 388% -53%
SAYAS -10,3 6,5 4,0 4,8 1,3 3,6 278% a.d.
METUR 9,0 0,3 3,4 5,9 1,6 4,2 259% -38%
OYLUM 0,2 0,7 3,7 3,7 1,0 2,6 251% 376%
SANKO 5,2 4,6 5,7 11,4 3,5 7,9 226% 5%

DAGI 2,8 6,7 8,5 19,5 6,0 13,5 224% 75%

* Veriler mn TL formatinda verilmistir. Kaynak: Rasyonet
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Yatirim Damismanlig FAVOK Buyumesi

Sektorlerin 9 aylik FAVOK biiyiimesine katkilar

Demir & Celik
Petrokimya

Cimento

insaat
Otomotiv
Dayanikh Tiiketim
Gida
Saghk
Cam
Madencilik
Alkollii & Alkolsiiz icecek
Havacilik
Enerji

Telekom

Perakende

-80% -60% -40% -20% 0

R

20%

N
Q
R

60% 80%

Kaynak: Rasyonet
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Yatirim Damismanlig FAVOK Buyumesi

Degerlendirme

O Ciroya paralel olarak operasyonel karlibkta da perakende sirketleri dikkat cekerken, ozellikle iki buyik
telekomiinikasyon sirketi Tiirk Telekom (TTKOM) ve Turkcell (TCELL) FAVOK artisi anlaminda 6ne cikan diger sirketler
oldu. Sayisal olarak FAVOK’linii en cok artiran ilk 10 sirket arasinda perakende sektdriinden 3 sirket (BIMAS, MGROS,
SOKM), telekom sektoriinden 2 sirket (TCELL, TTKOM) bulunuyor.

O  Telekom sirketlerinin guclu ciro bliyumesi ve operasyonel giderleri yonetmedeki basarisi, operasyonel karliliklarim
artirmalarinda ana etken oldu.

QO  Gosterdigi giiclii operasyonel performans sayesinde Pegasus (PGSUS) en yiiksek FAVOK artis1 kaydeden sirketlerden
olurken, sirketin son 3 yildaki FAVOK artis1 oldukca dikkat cekici goruintiyor. (2016-2018 ortalama yillik FAVOK biyumesi:
%289)

a inceledigimiz 255 sirketin toplam FAVOK biiyiimesine en yiiksek katkiyi perakende, telekom ve enerji sirketleri yaparken;
demir - celik, petrokimya ve ¢imento sektorleri biylimeyi negatif etkiledi.
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Yatinm Danismanlig

Net Kar Buyumesi

Analiz kiimemizde yer alan ve 9 aylik bilancosunu acgiklayan 255 sirketin 2019 yili ilk 9 ayinda toplam net kari gecen yilin aym
donemine gore %38,5 artis gosterdi. Sayisal ve oransal olarak 9 aylik net karim en c¢ok artiran ilk 10 sirket asagida

listelenmistir.
2017 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) 9 Aylk Fark 9 Aylik Fark %  Ortalama Yilik Buyiime (CAGR)
TTKOM -724,3 1135,5 -1391,3 1862,2 -3605,9 5468,1 a.d. a.d.
ENKAI 1809,1 2602,1 1613,3 2843,5 770,6 2072,9 269,0% -6%
TCELL 1563,5 2037,8 2177,3 2523,0 1235,7 1287,3 104,2% 18%
AEFES -40,1 305,9 315,1 1169,9 -63,5 1233,4 a.d. ad
ALARK 149,0 296,3 -87,6 381,0 -420,4 801,3 a.d. a.d.
CccoLA 22,4 281,5 360,2 953,4 246,6 706,8 286,7% 301%
PGSUS -136,2 501,1 502,1 1311,7 643,4 668,4 103,9% a.d.
SASA 137,0 203,6 597,4 964,2 412,3 551,9 133,8% 109%
OTKAR 69,7 99,4 164,3 297,4 -85,9 383,3 ad. 54%
KOZAA 276,9 497,0 1106,8 1273,3 904,7 368,5 40,7% 100%

Sirket 2019 9 Ay) 2018 9 Ay) 9 Aylk Fark 9 Aylk Fark%  Ortalama Yillk Biiyiime (CAGR)
DESA 13,3 -0,2 8,4 15,1 0,01 15,1 128958,5% ad.
IHEVA -0,7 1,7 6,8 27,7 0,8 27,0 3583,7% ad.
RTALB 3,6 4,0 -0,3 5,3 0,2 5,1 2653,6% ad.
AKSA 125,8 295,0 2243 21,3 33,8 187,5 554,8% 34%
TUKAS 15,2 6,3 35,6 92,5 15,4 77,1 500,4% 53%
KLMSN 40,0 14,7 60,3 101,6 18,1 83,5 461,1% 23%
FONET 47 4,1 12,2 11,5 2,1 9,4 450,5% 61%
ARSAN 11,3 28,7 12,5 52,3 10,5 41,8 399,9% 5%
TURGG 0,3 11,4 11,4 0,8 0,2 0,6 371,3% ad.
SELGD -1,0 0,4 0,5 0,4 0,1 0,3 308,7% ad.

* Veriler mn TL formatinda verilmistir. 9 ayin sonunda net zarar kaydeden sirketler siralamaya alinmamistir. Kaynak: Rasyonet
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Yatinm Danismanlig

Net Zararini Azaltan Sirketler

Sayisal ve oransal olarak 9 aylik periyotta net zararin1 en ¢ok azaltan ilk 10 sirket asagida listelenmistir.

Sirket

2016

2017

2018

2019 (9 Ay)

2018 (9 Ay)

9 Aylik Fark

9 Aylik Fark %

AKENR
MGROS
BOYP
IZMDC
NTHOL
ODAS
EDIP
MPARK
SKTAS
ASUZU

-548,7
-300,1
-470,6
82,4
-4,3
-10,7
0,1
48,7
31,2
-46,3

-507,2
509,0
-293,7
9,4
314,6
124,1
12,0
-132,8
43,6
-48,4

-1556,4
-835,4
-671,7
-362,0
271,6
-263,1

16,2
-103,7
76,2
-67,2

-436,9
-202,4
-314,1
-376,8
-34,3
-78,6
7,6
-20,1
-6,5
-18,0

-1647,7
-1206,5
-855,6
-641,0
-277,9
-281,6
-146,6
-142,9
-103,2
-90,2

1210,8
1004, 1
541,4
264,2
2435
203,0
139,0
122,8
96,7
72,3

-73,5%
-83,2%
-63,3%
-41,2%
-87,6%
-72,1%
-94,8%
-85,9%
-93,7%
-80,1%

METUR
EDIP
SKTAS
NTHOL
NIBAS
MPARK
MGROS
ADESE
ASUZU
DGKLB

7,1
0,1
31,2
43
3,5
-48,7
-300,1
31,7
-46,3
-39,6

-1,8
12,0
-43,6
314,6
-4,1
-132,8
509,0
43,9
-48,4
15,3

9,0
16,2
76,2
271,6
9,9

-103,7

-835,4
15,8
-67,2
-89,2

2019 (9 Ay)

-0,2
7,6
-6,5
-34,3
1,5
-20,1
-202,4
6,4
-18,0
-20,3

2018 (9 Ay)
13,5
-146,6
-103,2
-277,9
12,2
-142,9

-1206,5
33,3
-90,2
90,8

9 Aylik Fark
13,3
139,0
96,7
243,5
10,7
122,8

1004, 1
26,9
72,3
70,5

9 Aylik Fark %
-98,6%
-94,8%
-93,7%
-87,6%
-87,4%
-85,9%
-83,2%
-80,9%
-80,1%
-77,6%

* Veriler mn TL formatinda verilmistir. Kaynak: Rasyonet
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Yatirim Danismanligi Net Kar Buyumesi

Sektorlerin 9 aylik net kar bilyiimesine katkilarn

Demir & Celik
Petrokimya
Cam

Havacihik

Cimento
Perakende
Dayanikh Tiiketim
Madencilik
Otomotiv

Tarim Kimya

Gida

Endiistriyel Tekstil
Alkollii & Alkolsiiz icecek
Enerji

insaat

Telekom

-60,00% -40,00% -20,00% 0,00% 20,00% 40,00% 60,00%

Kaynak: Rasyonet
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Yatirim Danismanligi

Degerlendirme

a 2018’in ilk 9 ayinda net zarar kaydeden Tiirk Telekom (TTKOM), Anadolu Efes (AEFES), Alarko Holding (ALARK) ve Otokar
(OTKAR), 2019’un ilk 9 ayinda yiiksek net kar elde ederek one cikan sirketler oldu.

a Net karin1 en cok artiran ilk 10 sirket arasinda telekom sektorinden 2 (TTKOM, TCELL), alkolli & alkolsiz icecek
sektoriinden 2 (AEFES, CCOLA) sirket yer ald1.

O 9 aylik dénemde ciro ve FAVOK’iinde diisiis olmasina ragmen Enka insaat (ENKAI) net karimi yaklasik 2 mlr TL artirdi.
Sirketin sahip oldugu sabit getirili menkul kiymet portfoyii net kardaki artisin temel sebebi oldu.

Q  Ciro ve operasyonel karlilikta oldukca giicli performans gosteren perakende sirketlerinden Bim (BIMAS) ve Sok Marketler
(SOKM) bu performanslarini net kara yansitmakta zorlandilar. iki sirketin net finansal giderlerinde yasanan artis net kan
baskilayan temel faktor oldu. Migros (MGROS) ise 9 aylik donemde net zararini yaklasik 1 mlr TL azaltti.

a inceledigimiz 255 sirketin toplam net kar bilyiimesine en yiiksek katkiy1 telekom, insaat, enerji ve alkollii & alkolsiiz
icecek sektorleri yaparken; demir - celik, petrokimya, cam, havacilik ve cimento sektorleri bliyimeyi negatif etkiledi.

a inceledigimiz 255 sirketin toplam cirosu %15,3, toplam FAVOK’ii ise %6,3 artis gosterirken, toplam net kardaki %38,5’luk
yiiksek artis dikkat cekti. Gecen yilin ilk 9 ayinda kaydettigi 3,6 mlr TL net zaran bu yil 1,8 mlr TL net kara ceviren Tirk
Telekom (TTKOM) haric tutuldugunda, toplam net kar artisinin %17,8 seviyesinde olustugunu belirtelim.

Vakif Yatinm



Yatirim Danismanligi Ekonomik veriler & Sirket finansallan

50,00%
40,00% 38,50%
30,00%

20,00% 19,20% 18,27%

15,31%
10,00%
6,28%
0,00% .

m 9A19'da sepet kurun yillik bazda degisimi
m 12 aylik ortalamalara gére TUFE'deki degisim (Eylil 2019)
M 9A19'da yillik bazda ciro buyiumesi
m9A19'da yillik bazda FAVOK biiyiimesi
9A19'da yillik bazda net kar buyumesi

Kaynak: TUIK, MATRIKS, Rasyonet
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Yatinm Danismanlig

En Yiiksek Ozkaynak Karliligina Sahip 30 Sirket

Analiz kiimemizde yer alan ve 9 aylik bilancosunu acgiklayan 255 sirket arasindan en yiiksek 6zkaynak karliigina sahip ilk 30

sirket asagida listelenmistir.

OTKAR
ADANA
ADBGR
TLMAN
SASA
KAREL
KLMSN
TUKAS
CLEBI
TMPOL
EGEEN
HEKTS
FROTO
FMIZP
EGGUB
BFREN
FONET
TOASO
JANTS
ORGE
BIMAS
VESBE
TGSAS
INDES
KOZAL
IPEKE
ACSEL
ULUSE
ALKIM
YATAS

32,7
36,0
25,6
38,2
31,0
5,8
35,2
11,9
26,6
1,2
44,8
24,0
30,6
48,2
16,0
35,7
26,6
35,8
11,6
50,8
38,1
40,0
11,0
28,9
19,2
2,8
42
31,8
23,0
17,9

41,9
35,8
25,5
54,2
23,2
16,2
10,4
4,4
76,8
10,7
453
37,0
443
57,2
19,9
36,2
12,6
40,9
29,1
41,7
39,5
31,5
7,8
69,6
20,4
11,3
8,3
54,1
26,5
47,4

73,1
121,1
86,1
56,0
42,6
31,1
36,4
23,4
87,9
5,7
78,4
51,5
47,2
63,0
16,6
52,2
27,9
40,5
31,8
48,1
40,1
47,4
31,8
37,6
34,8
29,5
31,7
51,8
31,3
28,6

2019 (9 Ay)

144,5
93,2
66,2
61,5
59,0
58,7
58,2
57,1

56,5
49,4
47,7
45,8
453
44,7
423
40,7
39,5
39,3
38,8
36,5
35,5
35,1

35,0
34,5
32,9
32,8
32,5
31,9
31,8
31,3

2018 (9 Ay)

-19,3
49,4
35,1
55,0
36,4
-6,1
14,6
6,0
82,5
-2,8
76,7
50,2
50,7
85,3
0,1
52,6
47
44,6
28,2
34,9
39,2
48,4
18,0
55,8
35,5
18,0
22,7
57,6
32,8
25,3

Degisim (yiizde puan)

163,7
43,8
31,1
6,5
22,6
64,8
43,6
51,1
-26,0
52,1
-28,9
-4,4
-5,4
-40,6
42,2
11,9
34,8
-5,3
10,6
1,6
3,7
13,3
17,0
21,3
2,7
14,8
9,7
-25,7
-1,0
6,0

* Veriler % formatinda verilmistir. Son 3 yil icinde yil sonu bilancosunda negatif 6zkaynak karliligina sahip olan sirketler siralamaya alinmamistir. Kaynak: Rasyonet
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Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Tarim Kimya Endustrisi Havacilik
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % FD/FAVOK Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % FD/FAVOK
BAGFS 90,3 -218,3 a.d. 3,00 6,56 CLEBI 166,0 154,0 7,8% 10,94 8,49
EGGUB 41,8 -10,7 a.d. 5,46 4,38 PGSUS 1311,7 643,4 103,9% 6,49 4,41
GUBRF 1,5 -10,1 a.d. 69,46 4,25 TAVHL 979,4 1187,8 -17,5% 7,79 3,01
HEKTS 110,8 90,6 22,3% 12,42 8,35 THYAO 2587,0 4083,0 -36,6% 7,35 7,62
o,
% %
200
160
175
140 150

120
100

80
50
: : M
2 25 ]
0 -50

Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri

125
100

Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri

mBAGFS ®EGGUB ®mGUBRF = HEKTS mCLEBI w®mPGSUS ®TAVHL = THYAO

Kaynak: Rasyonet
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Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Otomotiv Alkollu & Alkolsuz Icecek
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK
ASUZU -18,0 -90,2 -80,1% 204,56 15,57 AEFES 1169,9 -63,5 a.d. 11,88 4,74
DOAS 2,2 130,4 ad. 1395,12 7,27 ccoLa 953,4 246,6 286,7% 7,83 5,29
FROTO 1342,7 1272,4 5,5% 12,59 8,08 ERSU 5,0 -1,6 a.d. 10,61 124,85
KARSN 20,4 -20,1 a.d. 73,51 18,72 KNFRT 24,2 29,2 -17,3% 8,70 5,40
KATMR 3,2 -16,0 ad. 72,07 26,89 KRSTL 0,3 -3,3 a.d. 23,77 -105,34
OTKAR 297,4 -85,9 a.d. 6,13 7,04 PINSU -19,2 -9,9 94,6% -2,99 11,40
TMSN 22,9 -12,8 78,0% 19,15 -52,61 PNSUT 18,7 9,5 97,5% 8,45 7,34
TOASO 1031,1 1003,9 2,7% 8,82 5,74 TBORG 292,2 374,8 -22,0% 9,56 4,66
TTRAK 43,6 165,9 -73,7% 20,75 9,41
% %
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Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri Yilbasindan bugtine BIST100 endeksine gore getiri
EASUZU m=mDOAS ®=FROTO ®KARSN ®=KATMR m AEFES mCCOLA = ERSU u KNFRT
mOTKAR ®ETMSN ®mTOASO ®mTTRAK m KRSTL = PINSU m PNSUT = TBORG

Kaynak: Rasyonet

Vakif Yatinm y



Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Kimyasal Urunler Dayanikli Tuketim
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK
ACSEL 6,7 4,1 66,4% 5,53 13,22 ALCAR 10,2 48,8 -79,0% 42,60 296,19
ALKIM 94,1 80,0 17,6% 7,90 5,52 ARCLK 71,1 574,9 23,7% 13,96 6,42
BNTAS 9,0 3,7 143,7% 9,96 11,08 IHEVA 27,7 0,8 3583,7% 22,72 26,37
GEDZA 9,9 11,3 -12,2% 6,04 3,27 KLMSN 101,6 18,1 461,1% 4,46 7,83
SEKUR 2,9 14,3 -79,6% -4,73 6,68 VESBE 4453 463,6 -4,0% 5,41 4,90
SODA 812,3 1475,4 -44.9% 6,37 5,55 VESTL 170,6 102,9 65,9% 8,30 4,19
TMPOL 12,1 -2,1 a.d. 5,46 10,62
% %
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Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri Yilbagindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri

mACSEL ~ ®ALKIM  =BNTAS  mGEDZA
mSEKUR  mSODA  mTMPOL mALCAR ®ARCLK =IHEVA ®=KLMSN =VESBE mVESTL

Kaynak: Rasyonet

[ Vakaf Yatinm



Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Telekom Telekomunikasyon Ekipmanlan
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % FD/FAVOK
KRONT 2,5 4,3 -43,2% 57,65 20,03 ALCTL 3,6 11,4 -68,7% 14,35 3,67
TCELL 2523,0 1235,7 104,2% 8,75 3,82 KAREL 79,7 -17,9 a.d. 5,18 5,25
TTKOM 1862,2 -3605,9 a.d. 5,86 3,79 NETAS -110,6 -46,0 140,4% 9,32 29,64
% %
60 200
50 160
40 120
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80
20
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-10 -40
Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri Yilbasindan bugtine BIST100 endeksine gore getiri

mKRONT ~®TCELL = TTKOM mALCTL  WKAREL  mNETAS

Kaynak: Rasyonet

"2 Vakif Yatinm




Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

insaat Cam
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % FD/FAVOK Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % FD/FAVOK
ALARK 381,0 -420,4 a.d. 3,08 6,30 ANACM 428,2 376,5 13,7% 5,39 5,47
ENKAI 2843,5 770,6 269,0% 7,85 7,17 DENCM 5,3 1,5 241,4% 22,75 9,40
YYAPI -1,9 -4,4 -56,0% -9,90 -404,79 SISE 1936,5 3012,3 -35,7% 6,80 4,78
TRKCM 505,8 804,9 -37,2% 5,84 5,03
[»)
% %
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0 -30
Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri Yilbasindan bugtine BIST100 endeksine gore getiri
ALARK ®ENKAI ®YYAPI EANACM ®EDENCM ®mSISE  mTRKCM

Kaynak: Rasyonet

Vakif Yatinm y 5



Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Bilgisayar Saglik Hizmetleri
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % FD/FAVOK
ARENA 13,7 -14,9 a.d. 6,76 4,39 DEVA 199,4 91,0 119,2% 6,44 4,99
ARMDA 12,1 -4,7 ad. 21,21 8,75 ECILC 102,4 291,0 -64,8% 44,75 15,78
DESPC 7,2 20,0 -63,8% 9,88 5,40 LKMNH 4,2 8,1 -48,7% 22,53 6,77
DGATE 17,4 11,1 56,5% 9,94 14,69 MPARK -20,1 -142,9 -85,9% -193,06 7,48
INDES 60,4 51,5 17,3% 4,10 4,66 RTALB 5,3 0,2 2653,6% 18,14 -16,63
0,
% %
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Yilbasindan bugtine BIST100 endeksine gore getiri Yilbagindan bugtine BIST100 endeksine gore getiri

EARENA  ®ARMDA  mDESPC DGATE = INDES EDEVA mECILC ®LKMNH ®=MPARK ®=RTALB

Kaynak: Rasyonet

[ Vakaf Yatinm



Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Mobilya

Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K

DGKLB -20,3 -90,8 -77,6% -20,41
GENTS 14,4 453 -68,3% 16,71
YATAS 67,1 4,0 63,7% 8,67

%
20
15
10

-10
-15

Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri

DGKLB ®mGENTS mYATAS

Kaynak: Rasyonet

Vakif Yatinm

Endustriyel Tekstil
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % FD/FAVOK

AKSA 221,3 33,8 554,8% 5,48 6,43
KORDS 300,6 290,1 3,6% 7,34 6,41
SASA 964,2 412,3 133,8% 4,51 44,54

%
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20
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-10

Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri

AKSA  mKORDS mSASA




Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Bilgi Teknolojileri Petrokimya
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % FD/FAVOK Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % FD/FAVOK
ESCOM -15,4 1,3 a.d. -2,30 -345,62 AYGAZ 198,7 315,1 -37,0% 33,21 20,29
FONET 11,5 2,1 450,5% 8,43 7,63 MEPET 7,4 2,2 232,4% -7,39 6,49
KFEIN 13,9 9,5 46,7% 10,80 5,20 PETKM 668,7 873,2 -23,4% 11,42 9,48
LINK 2,0 5,6 -63,8% 23,27 12,48 TRCAS 29,1 -184,1 a.d. 7,06 84,20
LOGO 56,1 52,4 6,9% 17,54 10,70 TUPRS 383,4 1972,8 -80,6% 14,61 8,16
PKART 5,6 3,2 74,1% 18,92 12,30
SMART 43 3,9 10,7% 22,47 8,87
SNKRN -2,0 -0,5 318,1% -15,60 16,05
%
% (o]
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Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri Yilbasindan bugtine BIST100 endeksine gore getiri
mESCOM mFONET = KFEIN HLINK

BAYGAZ ®MEPET ®=PETKM =TRCAS ®mTUPRS
m OGO = PKART = SNKRN

Kaynak: Rasyonet

Vakif Yatirim



Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Perakende Demir & Celik
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK
ADESE -6,4 -33,3 -80,9% 22,89 -10,83 BRSAN 48,4 165,3 -70,7% 7,84 7,94
BIMAS 906,2 891,3 1,7% 21,77 10,36 CELHA 3,5 9,1 ad. 17,37 16,41
BIZIM 21,8 14,7 48,0% 20,35 1,21 CEMTS 41,9 134,5 -68,8% 13,58 7,99
CRFSA -279,2 204,3 ad. -5,83 9,77 EREGL 3238,8 4090,9 -20,8% 5,71 3,66
MGROS -202,4 -1206,5 -83,2% 23,52 4,49 ISDMR 1895,9 2961,7 -36,0% 6,59 5,17
SOKM -150,5 121,9 ad. -29,38 6,00 IZMDC -376,8 -641,0 -41,2% -14,39 -105,42
TKNSA -129,4 -10,1 1182,9% 1,72 3,23 KRDMD 143,2 332,9 -57,0% 4,94 422
VAKKO 45,9 33,7 36,1% 9,33 4,37 0ZBAL 11,4 15,3 -25,0% -3,02 -26,77
o,
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Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri
m ADESE m BIMAS mBIZIM m CRFSA mBRSAN mCELHA ®wCEMTS ®EREGL
MGROS = SOKM m TKNSA m VAKKO m|SDMR w|ZMDC w=KRDMD mOZBAL

Kaynak: Rasyonet

2 Vakif Yatinm



Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Enerji
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK %
AKENR -436,9 -1647,7 -73,5% -1,88 12,86 50
AKSEN 349,6 130,0 168,9% 11,87 4,22
AKSUE 3,6 -12,0 -130,1% 22,62 23,12 40
ANELE 2,4 48,1 -95,0% -10,74 7,38 30
AYEN 42,6 -100,2 a.d. 8,57 10,35
ENJSA 789,9 764,3 3,4% 10,87 3,67 20
IPEKE 1271,8 905,6 40,4% 4,90 -1,56 10 I I I
NATEN 10,4 -4,8 -315,8% 18,24 12,27
ODAS -78,6 -281,6 -72,1% -11,03 10,57 0 - B [
ORGE 28,4 27,6 3,0% 3,92 4,05 10 .
PRKME 71 85,6 o1,7% 11,24 61,06 Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri
SANEL 0,5 -0,6 a.d. -12,10 14,71
ULUSE 71,9 94,1 -23,6% 19,77 14,87
YAYLA 2,7 46 41,1% 5,21 4438 m AKENR m AKSEN m AKSUE m ANELE m AYEN mwENJSA m |PEKE
ZOREN -61,1 -65,2 -6,3% 145,67 7,59 HODAS ®mORGE mPRKME mSANEL mULUSE = YAYLA mZOREN

Kaynak: Rasyonet

"2 Vakif Yatinm




Yatirim Danismanligi Sektorel Bazda Finansal Rasyolar ve Yilbasindan Bugune Getiriler

Cimento
Net kar/zarar 2019 (9 Ay) 2018 (9 Ay) Fark % F/K FD/FAVOK %

ADANA 40,8 77,3 -47,2% 2,74 18,28

ADBGR 27,2 51,6 -47,2% 2,70 17,63 60

ADNAC 7,6 14,3 -47,2% 7,44 42,98

AFYON -46,3 10,9 a.d. -9,96 52,20 40

AKCNS 53,2 171,6 -69,0% 26,60 8,92

ASLAN -16,2 32,1 a.d. -179,97 44,61 20 I I I I |
BOLUC -42,8 71,7 a.d. -10,49 14,03

BSOKE -101,9 -133,9 -23,9% -10,50 -97,26 0 I l I l — I I

BTCIM -118,7 -134,7 -11,9% -109,28 30,69 . . I u

BUCIM 26,9 141,1 -81,0% 26,60 7,26 220

CIMSA 10,0 220,4 -95,5% -35,01 9,56 Yilbasindan bugiine BIST100 endeksine gore getiri
CMBTN -3,3 -6,8 -51,1% 4,53 -97,68
CMENT -92,3 -64,1 44,2% -30,35 -17,16

GOLTS 28,4 -32,9 ad. 6,83 6,52 m ADANA m ADBGR m ADNAC m AFYON m AKCNS
KONYA 1.7 35,7 ad. 457,05 54,26 “ASLAN  ®mBOLUC mBSOKE m=BTCIM  mBUCIM
MRDIN 14,1 26,5 -46,8% 31,22 30,22

NIBAS 1,5 12,2 -87,4% 465,66 -175,85 m CIMSA mCMBTN ®mCMENT wmGOLTS m KONYA
NUHCM 114,8 152,3 -24,6% 15,74 8,37 = MRDIN = NIBAS = NUHCM UNYEC

UNYEC 8,9 36,2 -75,5% -150,91 13,67

Kaynak: Rasyonet

Vakif Yatinm
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