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Yatirim Danismanligi

Dunya genelinde Covid-19’dan olenlerin sayis1 4.19 milyona ulasti. Asilanma oran1 artmaya devam etse de Delta varyanti sebebiyle
Avrupa’da vaka sayilan yeniden artmaya basladi. ABD’de yillik enflasyon %5,40 (beklenti:%4,90) aciklanirken, cekirdek enflasyon aylik
%0,90 (beklenti:%0,50) aciklandi. ABD 2021’in 2. ceyreginde %6,5 (beklenti: %8,40) biiylidii. Fed, beklentiler dahilinde politika faizini
degistirmeyerek %0-0,25 araliginda sabit birakti ve tahvil aliminm1 120 milyar dolar olarak siirdiirdii. Ekonomideki son donemki iyimserlige
ragmen faiz artinmina ¢ok uzak olundugunu belirten FED Baskan1 Powell, istihdam piyasasinda kalic1 bir toparlanma gormek icin birkac
veriye daha ihtiyac oldugunu belirtti. Enflasyon icin ise bilinen durus korundu. Toplanti oncesinde piyasada tapering yada Delta varyant
vakalarina iliskin FED’in takinacagi tavir yakin takip edilirken, FED Delta varyanti lizerinde durmadi. Bu durum son donemde vaka sayilarina
bagli biiyiime endiselerini ortadan kaldirarak pozitif fiyatlandi. Varlik alim programinin azaltilmasi icin ise halen Agustos-Eylil aylarinda net
mesaj gelebilecegini dislinllyoruz. Avrupa Merkez Bankasi, yeni stratejisinde enflasyon hedefinin % 2'ye yiikselecegini teyit etti ve orta
vadede simetrik % 2 hedefi kabul edildi.

Yurtici tarafta Covid-19 vakalann 20 bine kadar yukselis gerceklestirdi. Yillk enflasyon tuketici fiyatlarinda %17,53, yurt ici uretici
fiyatlarinda %42,89 oldu. Issizlik oran1 Mayis ayinda %13,2 seviyesinde gerceklesti. TCMB politika faizini %19,00’da sabit tuttu, “siki durus”
vurgusunu korudu ve yatirimci toplantilan kapsaminda, enflasyonda belirgin diisiis saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durusun
kararlilikla surdiriilecegi mesajim yineledi ve enflasyon raporunda %12.2 olan 2021 yil sonu enflasyon tahminini %14.1’e, 2022 yil sonu
tahminini ise %7,8’e revize etti. Hazine ve Maliye Bakam Liitfi Elvan; konaklama, yeme - icme, ulasim, isyeri kiralama ve diger hizmetlerde
son 1 yildir uygulanan KDV oran indirimlerinin siiresinin 2 ay daha uzatildigim1 acikladi. Elvan ayrica Tiirk Lirast mevduatlarindaki stopaj
oran indirimlerinin siiresinin eyliil ay1 sonuna kadar uzatildigim duyurdu. Ote yandan iceride 2. ceyrek bilanco dénemi basladi. Giiclii
sonuclar bekledigimiz sektorler demir-celik, otomotiv, cimento ve dayanikli tiiketim. Demir-Celik’te Kardemir, otomotivde Tofas en
begendiklerimiz arasinda yer almaktadir. Ek olarak model portfoylimiizde de bulunan Sisecam’dan giicli sonuclar bekliyoruz.

BIST 100 endeksi Temmuz ayinda negatif seyir izlerken, 10 yillik tahvilin getirisi %17,00’nin lizerinde ay1 sonlandirdi. Ulke risk primi 2 baz
puan duserek 383 seviyesine geriledi. Eurobond tarafinda ise risk priminin dusmesiyle bonolar primli olarak ay1 geride birakti. Aydem
Yenilenebilir Enerji, 6 yil %7,95 ile 750 Milyon ABD Dolan borc¢landi. Son olarak Halk Bankasi’nin 2021 vadeli USD bazli 500 Milyon USD’lik
eurobondunun itfas1 gerceklesti. Hazine ve Maliye Bakanligi, Agustos ayinda toplam 10,9 milyar TL'lik i¢ borc servisine karsilik toplam 16,0
milyar TL’lik i¢ bor¢clanma yapilmasi programlanmaktadir.

Zayif gecen Temmuz ayinin ardindan Agustos ay1 icin nispeten iyimseriz. Bu nedenle orta-yiiksek riskli fon dagiimlar tercih edilebilir.
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Yatinm Danismanlig Fon Dagilim Onerileri

TZT | VKT
10%

Orta Riskli

TCA

10%
TZD
40%
TZL | VK6
15%
TZD
TZL | VK6
35%
ZDD
25%

TCA
20%

Yuksek Riskli

TZT | VKT
25%

Vakif Yatinm

TZL | VK6
40%

TZT | VKT
40%

Dusuk Riskli




Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Agustos Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi Onem  Beklenti Onceki
2.Agu ABD 16:45 Tem. PMI dl 62,6 63,4
3.A8u Turkiye  10:00 Tem. TUFE(Aylk) dl 1,54% 1,94%
4.Agu Turkiye 11:00 Agu TUFE(Y1llik) | 18,50% 17,53%
4.A8u  Avro Bolgesi 11:00 Tem. PMI dl 60,4 60,4
6.A8u ABD 15:30 Tem. Tarim Dis1 istihdam d 926K 850K
6.A8u ABD 15:30 Tem. issizlik Oran1 | 5,70% 5,90%
10 Agu. Turkiye 10:00 Haz. issizlik Orani dl 13,20%
11 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE(Aylik) 4l 0,40% 0,90%
11 Agu. ABD 15:30  Tem. TUFE(Yiluk) d 4,00% 4,50%
12 Agu. Turkiye 14:00 Tem. TCMB Faiz Karan il 19,00% 19,00%
17 Agu. Avro Bolgesi 12:00 GSYiH(Y1llk) dl -1,80% -1,80%
18 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE(Aylk) dl 0,30% 0,30%
18 Agu. Awvro Bolgesi 12:00 Tem. TUFE(Y1luk) d 0,90% 0,90%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Yatirim Danismanligi

Yatinnm Damsmanlhig1 ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lcglincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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