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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Temmuz ayinda hem yurt ici hem de yurt dis1 borsalarda olumlu hava hakimdi. ABD’de Dow Jones Temmuz aymm %3,3 yukselisle
tamamlarken, Avrupa’da Stoxx 50 endeksi ise aylik bazda %1,6 deger kazandi. Kiiresel piyasalarin giindeminde merkez bankalarinin faiz
karan toplantilann on plana cikti. Fed Temmuz ay1 para politikas1 toplantisinda, politika faizini beklentilere paralel 25 bp artirarak %5,25-
5,50 araligina yiikseltti. Boylelikle faiz oran1 Ocak 2001’den beri en yiiksek seviyesini gormiis oldu. Kararin ardindan yayimlanan metinde,
enflasyonun yiiksek kalmayi siirdiirdiigli ve enflasyon riskine kars1 dikkatli olunmaya devam edilecegi belirtilirken, uzun vadede maksimum
istihdam ve %2 enflasyon elde etmeyi amaclandigi ifade edildi. Diger yandan, Avrupa Merkez Bankasi da faizleri beklentiler dahilinde 25 pb
artirarak %4,25 seviyesine yikseltirken, Japonya Merkez Bankasi - %0,1 olan politika faizinde degisiklige gitmedi ancak surpriz sekilde getiri
egrisi kontroliinde esneklige gitti. ABD’de yakindan izlenen TUFE Haziran’da piyasa beklentisinin (%3,1) altinda %3,0 olurken, cekirdek TUFE
ise %5,3’ten %4,8’e geriledi.

Yurt icinde ise Temmuz ayinda giindem oldukca yogundu. TCMB PPK toplantisi, Enflasyon Raporu ve vergi diizenlemeleri 6n plana cikan
giindem maddeleri arasinda yer aldi. Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karariyla, mal ve hizmetlerde uygulanan %18'lik Katma
Deger Vergisi (KDV) %20'ye cikarilirken, tiketici kredilerinde Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BMSV) %10'dan %15'e cikanldi. Ayrica,
torba yasa ile kurumlar vergisi de yukseltildi. TCMB politika faizi olan bir hafta vadeli repo faiz oramm 250 bp artisla %17,5 seviyesine
(piyasa beklentisi: %20) yukseltti. Ayrica TCMB tarafindan yayimlanan Enflasyon Raporu’nda 2023 yili icin enflasyon beklentisini %22,3’den
%58’e ve 2024 yili enflasyon tahminini ise %8,8’den %33’e ylkseltilirken, enflasyonun 2025 yil sonunda ise %15,0 seviyesine gerileyerek
azalis egilimini siirdiireceginin tahmin edildigi belirtildi. Borsa Istanbul tarafinda ise yeni rekorlarla birlikte oldukca giiclii yiikselisler
goriildii. BIST 100 endeksi aylik bazda %25,3 deger kazandi, aym donemde MSCI gelismekte olan llkeler endeksinin yiikselisi ise %5,8 ile
sinirl kaldi.

Agustos ayinda kiiresel piyasalar enflasyon ve biiyiime verilerini izleyecek. ABD’de TUFE verisi 10 Agustos’ta, 25-26 Temmuz toplantisina
yonelik FOMC tutanaklar 16 Agustos tarihinde, 2C23 GSYH bilyiime revizyonu ise 30 Agustos’ta aciklanacak. 3 Agustos tarihinde ise ingiltere
Merkez Bankas1 para politikasi toplantisini gerceklestirecek ve gosterge faiz oranim 25 bp arttirmasi bekleniyor. Yurt icinde ise 3 Agustos’ta
aciklanacak olan enflasyon verisi takip edilecek, Kasim ayindan bu yana gerilemeye devam eden yilik TUFE’nin Temmuz’da vergi
diizenlemelerinin de katkis1 ile %38,21’den %47,44’e yiikselmesi beklenmektedir. Ayrica TCMB PPK toplantist 24 Agustos tarihinde
gerceklestirilecek, 2C23 donemi bilylime verisi ise 31 Agustos tarihinde aciklanacak. Son olarak, Hazine Agustos ayinda toplam 152,8 mlr
TL’lik i¢c borg servisine karsilik toplam 136 mlr TL'lik i¢c borclanma yapilmasi programlamaktadir. Yatinmcilarimiza Agustos’ta orta riskli fon
dagilimi tercih etmelerini 6neririz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katihm Fonu
Yogun Fonu Borg¢lanma Araclari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)
Fon Varlik %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%84,24), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,99), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%10,54), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%1,11), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%1,86), Ters-Repo
(%1,26)
VKT Finansman Bonosu(%55,07), Devlet Tahvili (%0,13), OST(%23,35), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,28),

Ters-Repo (%5,63), Kira Sertifikalari (%7,95), Vadeli Mevduat(%7,07), Katilim Hesabi (%5,12)

VK6 Ters-Repo (%13,37), Katilim Hesabi (%6,42), Finansman Bonosu (%21,02), Vadeli Mevduat (%42,11), Ozel
Sektor Kira Sertifikalari (%0,13), Devlet Tahvili (%0,25), Takasbank Para Piyasasi (%15,35), OST (%0,54),
Varhga Dayal Menkul Kiymet (%0,81)

TCA Kiymetli Madenler (%40,26), Kira Sertifikalari (%22,88), Fon Katilma Belgesi(%0,12), Katihm Hesabi (%0,57),
Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%20,74), Diger (%15,42)

ZDD OST (%20,46), Hisse Senedi (%18,42), Katilma Hesabi(%2,25), Ters- Repo (%12,85), Finansman Bonosu
(%18,54), Vadeli islemler Nakit Teminati (%5,42), Mevduat (%5,86), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%16,2)
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Arastirma ve Strateji Agustos Ay1 Ekonomi Takvimi

TSi Beklenti Onceki
2 Agu. Japonya 02:50 Haz. BOJ Toplanti Tutanaklar (15-16 Haziran)
3 Agu. Turkiye 10:00 Tem. TUFE- Yaluk % 47,44% 38,21%
3 Agu. ingiltere 14:00 Agu. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karari 5,25% 5,00%
4 Agu. ABD 15:30 Tem. Tarim Dis1 istihdam 190 bin 209 bin
8 Agu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Yillk % 6,20%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. TUFE- Yiluk % 0,00%
9 Agu. Cin 04:30 Tem. UFE - Yiluk % -5,40%
10 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yillk % 3,009%
11 Agu. ingiltere 09:00 2C23 GSYH Yiluk % 0,20%
11 Adu. ABD 15:30 Tem. UFE - Yiluk % 0,10%
15 Agu. Japonya 02:50 2C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% 2,70%
16 Adu. ingiltere 09:00 Tem. TUFE- Yiluk % 7,90%
16 Agu.  Avro Bolgesi 12:00 2C23 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %)
16 Agu. ABD 21:00 Tem. FOMC Toplant1 Tutanaklar1 (25-26 Temmuz)
18 Agu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yiluk % 3,30%
18 ASu.  Avro Bolgesi  12:00 Tem. TUFE- Yillk % 5,50%
24 Agu. Tirkiye 14:00 Asu. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 17,5%
25 Agu. Japonya 02:30 Agu. Tokyo TUFE - Yillik % 3,20%
25 Agu. Almanya 09:00 2C23 GSYH Yillk % -0,60%
30 Agu. Almanya 15:00 Agu. TUFE- Yilik % (Oncii)
30 Agu. ABD 15:30 2C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% 2,40%
31 Agu. Tirkiye 10:00 2C23 GSYH Yiluk % 4,00%
31 ABu.  Avro Bolgesi  12:00 Agu. TUFE- Yilik % (Oncii)
31 Agu. Tiirkiye 14:00 Agu. TCMB PPK Toplant1 Ozeti (24 Agustos)

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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