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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

a Yurt dis1 piyasalar, temmuz ayina, gelen zayif imalat PMI verileri, Orta Dogu’da artan tansiyon ve zayif seyreden bilanco doneminin etkisiyle satis agirlikli
baslangiclar yaptilar. Avrupa ve ABD piyasalarinda, ozellikle zayif gelen ekonomi verilerinin resesyon olasiligina isaret etmesi fiyatlamalari one ¢ikmis durumda.
Fed’in temmuz ayindaki son toplantisinda faiz indiriminin giindemde oldugunu belirtmesine karsilik bir aksiyon almamasi1 ve faizleri sabit tutmasi, eyliil ayina
kadar Fed toplantisi olmamasi nedeniyle belirsizligi artiran bir etken oldu. Piyasalar Fed’den eyliil ayinda bir faiz indirimine kesin goziiyle baksa da, olas1 siipriz
bir ara toplanti ile faiz indirimi beklentileri de giindeme gelmis durumda. Mevcut goriinimde hem Avrupa hem de ABD piyasalarinda satis baskis1 artiyor, petrol
fiyatlarinda da 75 dolar iizerine kadar yasanan gevseme, resesyon fiyatlamalarim olasiigin1 canli tutmakta devam ediyor. Diger taraftan VIX endeksi de 2000
yilindaki pandemi sonrasinda gérmiis oldugu en yiiksek seviyelere ulast1 ve yeniden 30 seviyelerinin iizerine kadar tirmandi. Kiiresel piyasalar, bir sonraki Fed
toplantisina kadar gelecek enflasyon verilerini, yakindan takip edecek. Mevcut durumda Avrupa ve ABD endekslerinde gozlenen satis baskisinin hafiflese de ayin

kalaninda zaman zaman kendini hissettirmesini bekliyoruz.

a Kiresel piyasalarda baslayan satis dalgasindan ayrisamayan Borsa istanbul da, haftaya satis baskili ve devre kesicili bir baslangic yapti. Enflasyon verileri
beklentilere uyumlu seyretse de, yurt disindaki satis baskili seyir ve Orta Dogu’da tirmanan gerginlik, Tirkiye’nin 5 yilik CDS primini de yeniden 300 iizerine
tasimis durumda. Ayin kalaninda oncelikle yurt dis1 piyasalarimin seyri, Orta Dogu’daki gerginligin seviyeleri ve 2C24 finansallan izlenmeye devam edilecek. Yurt
dis1 piyasalarda satis baskisi hafiflemedigi siirece endekste ayin devaminda 10.000-9.500 araliginda destek olusumu gormeyi bekleriz. Yikselislerde ise yeniden
10.200-10.600 bandimn satis firsati olarak kullamlip kullanilmayacag da endeksin hareketi iizerinde 6nemli olacak. Hem yurt ici hem de yurt disinda gozlenen

olumsuz havamn da etkisiyle Agustos ay1 icin yatinmcilara diisiik riskli fon dagiimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katihm Fonu
Yogun Fonu Borg¢lanma Araclari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)
Fon Varlik Dagilimi %
TZD Hisse Senedi (%81,23), Ters-Repo (%0,01), Katilma Paylari (%15,44), Nakit Teminatlari (%5,11)
VKT Finansman Bonosu (%53,46), Devlet Tahvili (%8,53), OST (%18,67), Mevduat (%6,02), Ters-Repo (%13,32)
VK6 Ters-Repo (%55,71), Finansman Bonosu (%4,06), Mevduat (%37,47), OST (%1,16), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%0,66),

Devlet Tahvili (%0,94)

TCA Kiymetli Madenler (%60,46), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%10,99), Katilma Payi (%18,03), Satim
Vaadiyle Alim (%1,31), Hisse Senetleri (%9,22), Kira Sertifikalari (%10,99)

ZDD OST (%14,75), Ters- Repo (%38,55), Finansman Bonosu (%10,24), Mevduat (%7,38), Hisse Senedi (%15,19), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%10,98), Nakit Teminatlar (%2,91)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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