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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Temmuz ayinda Orta Dogu’'da devam eden gatisma ve miizakere siiregleri, Hirmiiz Bogaz'indan gegislerdeki aksamalar, sert hareketler gosteren petrol fiyatlan ve Fed ile
Avrupa Merkez Bankasr'nin faiz karar toplantilan kiiresel piyasalarin seyrini belirleyen baglica faktorler oldu. Temmuz ayi boyunca savasin tarafi olan ilkeler arasindaki
diplomatik gériismelere iliskin haber akislari piyasalarda sert hareketlere yol actl. Gegtigimiz ay ABD-iran ateskesinin ardindan enerji fiyatlarinda diisiis goriilse de ABD
Baskani Trump'in, Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen tiim gemilerin kargolarina %20 oraninda "gegis iicreti" uygulanacagini aciklamasi ve iran limanlarina yénelik ablukayi yeniden
baslatma karar almasiyla petrol fiyatlarinda yiikselis goriildii. iran'in da bélgedeki ABD askeri iislerini hedef aldigini aciklamasi ve Husilerin Suudi Arabistan’a yénelik deniz
ablukasi tehdidi, Orta Dogu’daki gerilimi artirdi. ABD ile iran arasinda tirmanan gerilim sonrasinda karsilikli saldiri haberlerinin ardindan Hiirmiiz Bogazi iizerinden kiiresel
petrol arzina yonelik endiseler artarken, petrol fiyatlari da yeniden yiikselise gegti ve bu durum jeopolitik risk algisini giiclendirerek temmuz ayinda kiiresel piyasalarda risk
istahini baskiladi. Boylece Temmuz ayinda jeopolitik gelismelerle birlikte dalgali bir seyir izleyen brent petrol aylik bazda %23,6 yiikselis kaydetmis oldu. Diger yandan, ABD'de
beklentilerin altinda agiklanan istihdam ve enflasyon verileri etkisiyle piyasalarda toparlanma goriilse de asiri degerleme endiseleriyle teknoloji ile yari iletken hisselerinde
goriilen satiglar ABD piyasalarinda risk istahinin baskilanmasina neden oldu. iyimserlik yaratan son enflasyon verisine ragmen ABD tahvil faiz oranlarinin direngli kalmasi 6n
plana cikti ve 10 yillik tahvil getirisi %4,5'ten %4,7’ye ¢iktl. Temmuz ayi igin borsa performanslarina baktigimizda, MSCI diinya endeksi aylik bazda %0,46 deger kazanirken,
MSCI geligmekte olan (ilke endeksi ise %3,31 diislis kaydetti. Ayrica ABD’de bu dénemde S&P 500 endeksi %0,13, Nasdaq ise %3,2 deder kaybederken, Avrupa’da STXE 600
endeksi ise %1,16 yiikselis gosterdi. Ons altin tarafinda ise enflasyona yonelik endigeler ve Fed basta olmak (izere merkez bankalarinin para politikalarinda faiz artiglarinin
gerekli olabilecegi gorislerinin etkisiyle dalgali bir seyir goriildii ve aylik bazda %0,95 deger artisi goriildii. Temmuz ayi boyunca gelismis lilke merkez bankalarinin faiz karari
toplantilari ve yetkililerin agiklamalari yakindan izlendi. Fed 29 Temmuz tarihlerinde gergeklestirdidi toplantida, politika faizini beklentilere paralel olarak Ust liste besinci defa
%3,5-3,75 araliinda sabit biraktl. Kararin ardindan Baskan Warsh basin toplantisinda enflasyon hedefine iliskin taviz verilmedigini ve toparlanmanin zaman alacagini
belirtirken, yliksek enflasyonun kalici olmasi halinde faiz oranlarinin ¢éziimiin bir pargasi olabilecegini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB), piyasa beklentilerine paralel
olarak ¢ temel politika faizini de@istirmeyerek sabit birakti. Faiz kararinin ardindan agiklamalarda bulunan AMB Baskani Lagarde, enerji fiyatlarindaki artigin biyukligu ve
kaliciligini yakindan takip ettiklerini belirtti. Lagarde, enerji fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle manget enflasyonun 2027'nin ilk yarisinda %2'lik hedef seviyenin lizerine
cikabilecegini ifade etti. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve Japonya Merkez Bankasi (BOJ) temmuz ayinda politika faizlerinde beklentilere paralel sekilde degisiklik
yapmayarak sabit tuttu.

a Yurt iginde, temmuz ayinda Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimin etkisiyle negatif bir seyir hakimdi. BIST 100 endeksi temmuz ayini bir dnceki aya kiyasla %4,7 disus ile 13.458
puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi temmuz ayinda %16,5 de@er kaybederken, sanayi endeksi %4,35 yiikselerek pozitif ayristi. Yurt iginin veri gindeminde
gectigimiz ay enflasyon verileri, TCMB Para Politikasi Kurulu faiz karari ve kredi derecelendirme kuruluslarinin degerlendirme raporlari yakindan izlendi. Haziran ayinda TUFE
piyasa beklentilerine paralel aylik bazda %0,99 yikselirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %32,11 artig gosterdi. 7-8 Temmuz'da Ankara’da gergeklestirilen NATO Zirvesi
kapsaminda Tirkiye'ye yonelik temaslarda bulunan ABD Baskani Donald Trump, CAATSA yaptinmlarinin kaldirlabilecegine iligkin olumlu mesajlar verdi. Trump, ayrica
Tirkiye'nin F-35 savas ugadi programina doniisi konusuna iligkin de iyimser degerlendirmelerde bulundu. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings,
Tirkiye'nin kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu goriniimiinid "duragan” olarak korudu. Moody's ise Tirkiye'nin kredi notu ve goriinimiinde herhangi bir
degisiklige gitmeyerek kredi notunu "Ba3", not goriinimini ise "Duradan” olarak teyit etti. TCMB Para Politikasi Kurulu gegtigimiz ay gerceklestirdigi toplantida politika faizi
olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37,0 seviyesinde sabit birakti. Toplanti sonrasi yayimlanan raporda, enflasyonun ana egiliminin haziran ayinda sinirli bir gerileme
gosterdigi ancak oncl gostergelerin temmuz ayinda bu egilimde gegici bir yiikselige isaret ettigi belirtildi. TCMB, fiyat istikrari saglanana kadar siirdiiriilecek siki para politikasi
durusunun; talep kosullari, doviz kuru ve beklenti kanallari (izerinden dezenflasyon siirecini desteklemeye devam edecegini vurgulad.

a Agustos ayinda jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin seyri izlenmeye devam edilecek. Veri giindemine ise, yurt iginde ajustos ayina beklentilerin hafif altinda agiklanan
enflasyon verileri (aylik: %1,78, yillik: %31,75) ile 47,7 (6nceki: 47,1) seviyesine yiikselen imalat PMI verisi ile bagladik. Piyasalarda gozler 13 Agustos’ta TCMB'nin agiklayacagi
yilin i¢lincl Enflasyon Raporu ve TCMB Baskani Karahan'in agiklamalarinda olacak. Agustos ayinin devaminda yurt icinde 31 Adustos tarihinde agiklanacak olan biiyiime
verisi yakindan takip edilecek. Kiiresel piyasalar tarafinda ise basta Avro Bolgesi, ABD ve diger gelismis llkelerde agiklanacak olan enflasyon, biiyiime ve istihdam verileri
kiresel piyasalarin yoni adina belirleyici rol oynayacaktir. ABD'de 7 Adustos'ta istihdam, 12 AJustos'ta enflasyon, 19 Agustos'ta FOMC toplanti tutanaklari ve 26 AJustos'ta
ise PCE fiyat endeksi verileri 6nemle izlenecek. A§ustos ayi icin yatirimcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri

Yiiksek Riskli

Duisuk Riskli

-

TZD 40%

Orta Riskli

= Borglanma Aragclari = Altin Katihm
= Para Piyasasi = Temkinli Degigken VFO 20% = Hisse Senedi = Altin Katilim = Borglanma Araglari = Para Piyasas!
Hisse Senedi

ZDD 15%

VKT/TZT
20%

= Hisse Senedi = Para Piyasasi Borglanma Araclari

Temkinli Degisken Altin Katihm
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri

Yiiksek Riskli

VES 10%

= Altin Katilim Fonu = Para Piyasasi Fonu
= Degisken Fon = Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglari Fonu
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Dusiik Riskli

VEL 40% ‘

Orta Riskli

= Hisse Senedi Fonu

0,
VEL 20% = Degisken Fon

= Kamu Doviz Cinsinden Borglanma Araglari
= Borglanma Araglari Fonu

VET 10% Para Piyasasi Fonu

VES 15%

= Degisken Fon
= Altin Katihm Fonu
= Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglari Fonu
Kamu Doviz Cinsinden Borglanma Araglari
Para Piyasasi Fonu




Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy V Portfdy V Portfoy Ziraat Portfoy V Portfoy
Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu
Yogdun Fonu Borglanma Araglari Piyasasi Fonu (VFO)
(TZD) Fonu Fonu (zDD)
(VKT) (VK6)

Fon Varhk A
Dagilimi

TZD Hisse Senedi (%93,44), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%5,56), Ters-Repo (%0,37), Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlar Katilma Paylari (%0,47), Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%0,16)

VKT Devlet Tahvili (%42,77), Finansman Bonosu (%23,12), OST (%12,09), Ters-Repo (%14,43), Mevduat (%2,80), Kamu
Kira Sertifikalar (%4,79)

VK6 Ters-Repo (%43,77), Mevduat (%38,86), Devlet Tahvili (%10,59), Katilma Hesabi (%4,21), Variga Dayali Menkul
Kiymetler (%1,01), OST (%0,80), Takasbank Para Piyasasi (%0,74), Finansman Bonosu (%0,02)

ZDD Ters-Repo (%6,27), Finansman Bonosu (%1,66), Borsa Yatinnm Fonlari Katilma Paylari (%21,81), Hisse Senedi
(%12,69), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%16,87), OST (%1,02), Vadeli Islemler Nakit Teminatlari (%3,36), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1,87), Devlet Tahvili (%34,44)

VFO Kiymetli Madenler (%65,71), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%23,32), Katilma Hesabi (%4,47), Hisse Senedi
(%0,00), Diger (%6,50)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

TSI Beklenti Onceki
3 Adu. Tirkiye  10:00  Tem. TUFE- Yillik % 31,93% 32,11%
3 Adu. Turkiye 10:00 Tem. TUFE- Aylik % 1,96% 0,99%
5Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. UFE - Yillik % 4,6% 5,9%
5 Agu. ABD 1515  Tem. ADP istihdam Raporu 65 bin 98 bin
7 Adu. ABD 15:30  Tem. Tanm Digi istihdam 80 bin 57 bin
9 Adu. Gin 0430 Tem. UFE - Yillik % 3,8% 41%
9 Adu. Gin 0430 Tem. TUFE- Yillik % 0,8% 1,0%
12 Agu. Almanya 09:00 Tem. TUFE- Yillik % 2,8%
12 Adu. ABD 1530  Tem. TUFE- Aylik % 0,2% -0,4%
12 Adu. ABD 1530 Tem. TUFE- Yillik % 3,5% 3,5%
13 Adu. ingiltere  09:00 2C26 GSYH Ceyreksel % 0,6%
13 Adu. Turkiye  10:00 Haz. Cari Denge -1,46 mir $
13 Adu. Turkiye  10:30 TCMB Enflasyon Raporu
13 Agu. ABD 1530  Tem. UFE - Aylik % 0,2% -0,3%
13 Adu. ABD 1530 Tem. UFE - Yillik % 5,5%
14 Agu. Tirkiye 10:00 Agu. TCMB Piyasa Katiimcilar Anketi- Y1l Sonu TUFE % 29,21%
14A3u.  AvroBolgesi 12.00  2G26 GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) 0,4%
17 Agu. Japonya 0250  2C26 GSYH - Geyreksel(Yilliklandirilmig) % 1,8%
17 Agu. Turkiye  11:00 Tem. Bitce Dengesi 1142 mir TL
19 Adu. ingiltere ~ 09:00  Tem. TUFE- Yillik % 2,6%
19 Agu. Avro Bolgesi 12.00  Tem. TUFE- Aylik % 0,2%
19 Agu. ABD 21:.00 Tem. FOMC Toplanti Tutanaklari (28-29 Temmuz)
21 Adu. Japonya 02:30 Tem. TUFE - Yillik % 1,7%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 3,7%
26 Agu. ABD 15:30 Tem. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % 3,3%
26 Agu. ABD 1530  2G26 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirlmig) % 1,5%
28 Agu. Japonya  02:30 Agu. Tokyo TUFE - Yillik % 2,0%
31 Agu. Tirkiye ~ 10:00  2G26 GSYH Yillik % 2,5%
31 Adu. Almanya  15:00 Adu. TUFE- Yillik %

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji

Vakif Yatinm y



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatinnm Arastirma ve Strataji

Tugba AKCA Direktor
Hande irem YILDIZ Analist
Dilara CAYAN Analist
Sule OZKAN Analist
Mevliit Can KARABAYIR Analist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Fark Maya 5itesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL

+80 21235235 77

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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