Aylik Yatinm Stratejisi - Aralik 2020




Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lncii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Gectigimiz ay yurtdisi ve yurtici piyasalarda haber akisi yogun gecti. ABD’de baskanlik secimini Demokrat aday Biden kazandi. Fed
politika faizini %0.00-%0.25 araliginda birakt1. ingiltere Merkez Bankasi politika faizini sabit tutarken varlik alim programin1 745 milyar
sterlinden 895 milyar sterline cikardi. Avrupa’da Covid-19 vakalarinin artmasi ile Almanya, Fransa, italya ve Yunanistan’da karantina
onlemleri tekrar geldi. Pfizer ve BioNTech tarafindan gelistirilen Covid-19 asisinin enfeksiyonu %90'dan fazla onledigi acikland.

Kasim ayina BDDK’nin swap limitlerini esnetme karan ile basladik. Ayin ortalarina dogru TCMB Baskan1 Murat Uysal gorevden alinds,
yerine ise eski Maliye Bakan1 Naci Agbal atandi. Naci Agbal goreve gelir gelmez banka genel midiirleri ile bir toplanti yapti ve ekonomi
ile ilgili fikir alisverisinde bulundu. Ote yandan Hazine ve Maliye Bakan Berat Albayrak’in istifa etti yerine Liitfi Elvan atandi. 19
Kasim’da TCMB, piyasa beklentisine paralel olarak politika faizini 475 baz puan artirarak %15.00’e yukseltti. Karar metninde tum
fonlamanin repo Uizerinden yapilacag: ifade edildi. Boylece fonlama kompozisyonunda sadelesmeye gidildi. TCMB ayrica enflasyon,
finansal istikrar ve doviz rezervi vurgusu yapti. Karar sonrasinda reel faiz benzer uUlkeler ortalamasi olan %3’e yaklasti. Arkasindan TCMB
doviz karsiigi swap piyasasinda kullandigi TL swap faizini %13.25’ten %15.00’e yikselti. BDDK aktif rasyosu hesaplamasini kaldirma
karan aldi. Mayis ayindan bu yana uygulamada olan aktif rasyosu 31 Aralik tarihi itibariyle yururlukten kaldirilacak. Hazine 2 yil sonra ilk
kez 10 yillik tahvil ihrac etti. ihracin ortalama bilesik faizi %12.32 seklinde gerceklesti. Turkiye’nin 2020 3. ceyrek GSYiH biyiimesi
%6.70 seklinde gerceklesti. Beklenti %5.00 idi. Sirketler tarafinda, 2020 3. ceyrek bilancolan genel olarak pozitif gerceklesti. Gecen
yiin aym donemine gore en yuksek kar artisim1 bankalar, holdingler, otomotiv ve dayanikli tuketim sirketleri gosterdi. Havayolu, enerji
ve demir celik sektorleri ise negatif ayristi. Ancak bu sektorlerde de salginin gidisatina gore en kotiiniin goriilmiis oldugunu
dusunuyoruz.

Varlik fiyatlamalarinda da haber akisina bagli olarak oynakligin yiiksek oldugu bir ay1 geride biraktik. USDTRY 8,5832’den 7,5160’a kadar
dustu. BIST 100 endeksi Kasim ayinda %14.63 olarak primli idi. 2 yillk gosterge tahvil %15.40’dan %12,79’a kadar gevsedi. Ulke risk
primi 566 baz puandan 375 baz puana kadar geriledi. Dusen CDS ile genel olarak eurobondlarda ralli gerceklesti.

Aralik ay1 takvimsel olarak sakin gececege benziyor. Hazine ve Maliye Bakanligi, lic adet sabit kuponlu tahvil ihrac1 gerceklestirecek.
Aralik ayinda toplam 12,4 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 10 milyar TL'lik i¢ borclanma yapilmasi programlanmis. 3
Aralik’ta TUIK enflasyon rakamini aciklayacak. Yillik olarak piyasa beklentisi %11.90 olarak gozikiiyor. Son hafta yurtdisinda Noel
Bayrami nedeniyle hacim dusiik olabilir. Oynakligin disiik olacagi Aralik ayinda orta riskli fon dagilimi tercih edilebilir. Ancak Tiirk hisse
senetlerinde pozitif ayrismanin stirmesini bekliyoruz.
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Yatirim Danismanligi Fon Dagilim Onerileri
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Borclanma Araglari Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Fonu Fonu (zDD) (TCA)
(TzD) (TZT) (TZL)

Fon Varlik 9%
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
TZT Devlet Tahvili(%35.56), Tiirev Aracglar(%1.09), OST(%32.60), Fon Katilma Belgesi(%3.05), Finansman

Bonosu(%15.01), VDMK(%3.08), Ters-Repo(%9.62)

TZL Ters-Repo(%50.91), TPP(%4.37), Finansman Bonosu(%35.06), Katilim Hesabi(%4.42), Vadeli
Mevduat(%5.16)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Tlirev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Kasim Ayr Ekonomi Takvimi

TSi Beklenti Onceki

1 Ara.  Avro Bolgesi 12:00 Kas. PMI Endeksi dl 54,4 54,4
1 Ara. ABD 13:00 Kas. OPEC Toplantisi il

1 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE Aylik dl -0,30% -0,30%
1 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 Kas. TUFE Yiluk dl 0,20%
1 Ara. ABD 17:45 Kas. PMI Endeksi il

2 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 Eki. issizlik Oran 4 8,30%
2 Ara. ABD 22:00 Ara. Bej Kitap al

3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. TUFE Aylik dl 2,10% 2,13%
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. TUFE Yiluk 4l 11,90% 11,89%
4 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Dist istihdam dl 600 Bin 638 Bin
4 Ara. ABD 16:30  Kas. issizlik Oran dl 7,70% 6,90%
8 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 GSYiH Yiluk 3. Ceyrek il -15,00% -4,40%
8 Ara.  Avro Bolgesi 13:00 GSYiH Ceyreklik 3. Ceyrek 4l -12,10% 12,60%
10 Ara.  Awro Bolgesi 15:45  Ara. Faiz Orani Kararn il 0,00%
10 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE Aylik dl 0,00%
10 Ara. ABD 16:30 Kas. TUFE Yiluk dl 1,60%
14 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Perakende Satislar1 Aylik dl 2,80%
14 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Perakende Satislar Yillik dl 7,80%
15 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi Aylik dl 1,10%
15 Ara. ABD 17:15 Kas. Sanayi Uretimi Yillk il -5,34%
16 Ara. Tirkiye 11:00 Eki. Butce Dengesi il -29,67
16 Ara. ABD 22:00  Ara. FOMC Toplanti1 Tutanaklan 4l

24 Ara. ABD Noel Bayrami

25 Ara. ABD Noel Bayrami

31 Ara. Tirkiye  14:00  Ara. PPK Toplant1 Ozeti dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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