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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Kasim ayinin genelinde kiiresel hisse senedi piyasalarinda yukar hareketlerin hiz kazandigim izledik. Fed’in kasim ay1 toplantisinda faizleri sabit

tutmasi, ardindan da aralik ay1 toplantisinda faizlerde degisim olmayacag1 beklentilerinin fiyatlanmasi ile birlikte, ekim ay1 sonunda %5 seviyelerini
goren ABD 10 yillik tahvil faizleri, kasim ayinda %4,2 uzerine kadar gevsedi. Kasim ay1 icinde aciklanan ABD enflasyon verisinin de gerilemeyi
surdurmesi, piyasalardaki iyimser havay1 destekledi. Kasim ay1 genelinde ABD hisse senedi endekslerinde yaklasik %10 seviyelerine varan yukselisler
izlerken, Avrupa hisse senedi endekslerinde de yukan hareketler gordiik. Fed Baskan1 Powell ve Fed lyelerinden gelen, gerektiginde ek sikilastirma
olabilecegi soylemlerine karsiik piyasalar, Fed’in 2024 Mart ayindan itibaren faizlerde indirim yapabilecegini fiyatlamaya basladi. Bu yondeki
fiyatlamalar ve beklentilerin artmasiyla birlikte ons altin tarafinda kasim ayinda 2.050 dolar seviyeleri test edildi. Ons altin tarafinda teknik seviyelerin
2.200-2.500 dolar araligina dogru yukar hareketin genisleyebilecegine isaret ettigini de belirtelim. Aralik ay1 icinde, 13 Aralik tarihinde Fed, 14 Aralik
tarihinde de Avrupa Merkez Bankasi ve ingiltere Merkez Bankasi faiz kararlan takip edilecek. Ozellikle Fed tarafinda mevcut fiyatlamalar faizlerin sabit
tutulacagr yoniinde yer aliyor. Mevcut goriinimde yurt dis1 hisse senedi piyasalarinda gozlenen pozitif havanin aralik ay1 icinde de korunabilecegi

gorusuindeyiz.

Ekonomide atilan normallesme adimlarinin etkisiyle Tirkiye’nin CDS primindeki gerileme ve yurt disi piyasalardaki pozitif hareketler, Borsa istanbul
tarafinda kasim ayinda yukari hareketleri beraberinde getirdi. Kasim ayina baslarken 7.500 seviyelerini test etmis olan BIST 100 endeksi, ay icinde
8.100 uzerine kadar yukari hareketini devam ettirirken, kasim aym 7.949 seviyesinden tamamladi. 23 Kasim tarihinde Para Politikas1 Kurulu
toplantisinda, politika faizinin, beklentileri asarak, 500 puan artirilmasi ve %40 seviyesine cekildigini gordiik. Ayin son giinii, piyasa kapanisi sonrasinda
ise uluslararasi derecelendirme kurulusu S&P, Tiirkiye’nin kredi notunun goriinimiini duragandan pozitife yiikseltti. Bu gelismeler ile birlikte BIST 100
endeksindeki aylik getiri %7 seviyelerine ulasirken, bankacilik endeksi aylik %12 getiri performansi sergiledi. Aralik ayinda, Turkiye’nin kredi notuna
iliskin Moody’s’den 15 Aralik tarihinde gelmesi beklenen degerlendirme ve 21 Aralik tarihindeki PPK toplantisindan gelecek karar, piyasalarin odak
noktasinda olacaktir. Yurt disi piyasalarda aralik ayinda gormeyi bekledigimiz iyimser seyrin, Borsa istanbul’daki mevcut yiikselis egilimini

desteklemesini bekliyoruz. Yatirimcilarimiza aralik ay1 icin de orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6nermekteyiz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varlik Dagilimi 9%

TZD Hisse Senedi (%78,36), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,74), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%11,50), Vadeli
islemler Nakit Teminatlari (%6,28), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%0,65), Ters-Repo (%2,46)

VKT Finansman Bonosu(%62,04), Devlet Tahvili (%0,08), OST(%22,7), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,18), Ters-Repo (%7,89),
Kira Sertifikalari (%1,68), Vadeli Mevduat(%4,43)

VK6 Ters-Repo (%23,99), Katihm Hesabi (%5,05), Finansman Bonosu (%25,18), Vadeli Mevduat (%24,97), Devlet Tahvili (%0,02),
Takasbank Para Piyasasi (%17,89), OST (%1,07), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%1,84)

TCA Kiymetli Madenler (%46,35), Kiymetli Madenler Cinsinden Kira Sertifikalari (%26,02), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF
(%19,45), Diger (%7,23), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%0,11), Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%0,30), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%0,54)

ZDD OST (%12,18), Hisse Senedi (%16,06), Ters- Repo (%4,15), Finansman Bonosu (%28,94), Vadeli islemler Nakit Teminati
(%14,37), Mevduat (%6,53), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%17,76)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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