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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Kasim ayinda kiiresel piyasalarda; ABD’de hikimetin kapali olmasi sebebiyle veri akislarinda yasanan gecikmeler, yapay zeka sirketlerinin yiiksek
degerlemelerine iliskin endiseler ile Fed'in Aralik ayindaki yilin son toplantisina dair belirsizlikler risk istahini baskilarken, 21 Kasim tarihinden itibaren Fed
yetkililerinden gelen giivercin mesajlar ABD borsalarinda hafif toparlanmaya sebep oldu. Ayrica Rusya-Ukrayna barig goriismelerine dair pozitif agiklamalar
kiresel piyasalarda risk istahini destekledi. Bdylece Kasim ayinda ABD’de Dow Jones endeksi sadece %0,32 deger kazanirken, ayni donemde S&P 500 endeksi
aylk bazda %0,13 deger kazandi. Avro Bolgesi'nde ise gorece daha yatayda dalgal bir seyir hakimdi. Kasim ayinda Avrupa’da STXE 600 endeksi ise %0,79
yiikselis gosterdi. Enflasyon verileri cephesinde, ABD'de hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle ekim ayi verileri agiklanamadi. ingiltere’de ekim ayinda enflasyon yillik
%3,6 artis gosterirken, Avro Boélgesi'nde ve Almanya’da ayni donemde sirasiyla yillik %2,1 ve %2,3 artarak beklentilere paralel gerceklesti. Japonya’'da agiklanan
cekirdek enflasyon ise ekim ayinda %3,0 ile beklentilere paralel olarak temmuzdan bu yana en hizli artigini kaydetti. Faiz kararlar ve agiklamalar tarafinda ise,
ingiltere Merkez Bankasi (BOE) piyasa beklentileriyle uyumlu olarak faizi %4 seviyesinde sabit birakti. Kararin ardindan BOE Baskani Bailey, 2026 yilinda iig faiz
indirimi olabileceginin sinyalini verdi. ABD’de ise Fed, 28-29 Ekim'de diizenlenen toplantiya iliskin FOMC tutanaklarini yayimladi. Buna gore bazi yetkililer politika
durusunun kisitlayici olmaya devam edecegi goriisi belirtirken, buna karsilik bazi katihmcilarin tam aksini ifade ettidi kaydedildi. Tutanaklarda, Komitenin aralik
toplantisinda uygulanacak kararda farkli goriislerin olabilecedi vurgulandi. ABD’de hiikiimetin ge¢ agilmasi nedeniyle gecikmeli takip edilen ayrica beklentilerin
lizerinde agiklanan istihdam ve issizlik orani verileri ile ekim ayi enflasyon verisinin agiklanmamis olmasi, Fed'in aralik toplantisinda faiz indirip indirmeyecegine
iliskin belirsizligi artirdi. Ancak New York Fed Baskani John Williams'in, zayif isglicli piyasasi nedeniyle bu yil Gg¢linci bir faiz indiriminin miimkin olabilecegini
sOylemesi ve ayrica diger bazi Fed yetkililerinin giivercin agiklamalarinin ardindan Fed’in 10 Aralik'taki toplantisina yonelik faiz indirimi beklentileri %80
seviyelerini agsmis durumda.

O  VYurticinde, Kasim ayinda Borsa istanbul'da genel olarak dalgali bir seyir hakimdi. BIST 100 endeksi Kasim ayini bir énceki aya kiyasla %0,66 diisiis ile 10.899
puan seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi kasim ayinda %6,43 deger kazanirken, sanayi endeksi %5,65 geriledi. Yurt i¢inin veri giindeminde gectigimiz ay,
beklentilerin altinda gelen enflasyon verisi, sirketlerin iglincii geyrege iliskin finansal sonuglari ve TCMB Baskani Fatih Karahan tarafindan yapilan agiklamalar 6n
plana cikti. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére ekim ayinda enflasyon piyasa beklentilerinin altinda aylik %2,55, yillik ise %32,87 seviyesinde gerceklesti. Ana
harcama gruplari incelendiginde, tiim gruplarin bir 6nceki aya gore artis gosterdigi gozlenirken, en yiiksek artis %12,42 ile giyim ve ayakkabi grubunda gorildi.
TCMB Baskani Fatih Karahan tarafindan acgiklanan yilin son enflasyon raporunda enflasyonun 2025 yili sonunda %31 ile %33 aralifinda (6nceki: %25-29); 2026
yili sonunda ise %13 ile %19 aralifinda gerceklesmesinin tahmin edildigi duyuruldu. Baskan Karahan acgiklamasinda, siki para politikasi durusu ile ana egilimdeki
diisisiin devamini saglamakta kararli olduklarini belirtti. Ayrica, TCMB tarafindan yayimlanan Finansal istikrar Raporu'nda TCMB Baskani Karahan siki parasal
durusunun bir sonucu olarak kredi biiylimesinin dezenflasyon patikasi ile uyumlu bir goriiniim sergiledigini belirtti. Ayrica raporda, Trk lirasi varliklara olan ilginin
arttidl, TL mevduat payinin yiiksek seviyelerde istikrarl seyrini korudugu ve TCMB rezervleri giiglendigi ifade edildi.

Q  Aralik ayina yurt iginde beklentilerin altinda gelen biiyiime verisi ve iTO tarafindan agiklanan ihmli istanbul enflasyon verileri ile basladik. TUIK tarafindan
aciklanan verilere gére Tiirkiye ekonomisi 2025 yilinin 3. ¢eyreginde %4,2 olan piyasa beklentilerinin altinda yillik %3,7 biiyiime gdsterdi. ITO verilerine gore ise
istanbul enflasyonu kasim ayinda %1,19 artis gdsterirken, yillik bazda %38,28 artis gosterdi. Aralik ayinin devaminda bu hafta aciklanacak olan kasim ayi
enflasyon verisi ve 11 Aralik tarihinde gergeklestirilecek olan TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi yakindan takip edilecek. Agiklanacak enflasyon verisinin aylk
%1,25, yillik ise %31,60 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Bu dogrultuda, yillik enflasyondaki siiregelen diisiis egiliminin devam edecegine yonelik beklentiler
korunmaya devam ediyor. Kiiresel piyasalar tarafinda ise basta Avro Bolgesi, ABD ve diger gelismis Ulkelerde agiklanacak olan blyiime verileri ile FED, BOE, AMB
ve BOJ'un gergeklestirecegi faiz karar toplantilar kiiresel piyasalarin yoni adina belirleyici rol oynayacaktir. Ayrica FED'in 10 Aralik’taki para politikasi
toplantisinda faiz indirimine gitmesi bekleniyor. Aralik ayi i¢in yatinmcilara orta riskli fon dagihmi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin

Fonu Fonu Fonu Fon Fonu

Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy

Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borclanma Araclari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (zDD)

(VKT) (VK6)
Fon Varlhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%72,98), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%19,72), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%4,96),
Ters-Repo (%1,98), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,26), Yatirnim Fonlari Katilma Paylari
(%0,09)
VKT Devlet Tahvili (%27,88), Finansman Bonosu (%35,68), OST (%13,42), Ters-Repo (%6,75), Mevduat (%5,75), Varliga

Dayali Menkul Kiymetler (%0,74), Hazine Bonosu (%5,35), Kamu Kira Sertifikalari (%4,43)

VK6 Ters-Repo (%45,49), Mevduat (%37,85), Devlet Tahvili (%10,9), OST (%2,6), Finansman Bonosu (%0,4), Takasbank
Para Piyasasi (%2,63), Hazine Bonosu (%0,08), Varliga Dayali Menkul Kiymetler (%0,18), ), OST (%2,45)

TCA Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%54,72), Kiymetli Madenler (%28,36), Diger (%8,09), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%7,77), Yatirnm Fonlari Katilma Paylari (%0,64), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katiima
Paylari (%0,11), Ozel Sektor KiRa Sertifikalar (%0,06), Katilma Hesabi (%0,25)

ZDD Ters-Repo (%39,43), Finansman Bonosu (%12,46), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%17,45), Hisse Senedi (%9,52),
Mevduat (%8,61), OST (%4,88), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%3,59), Borsa Yatinim Fonlari Katilma Paylari
(%1,9), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%2,16)
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Beklenti

Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim
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11 Ara.
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17 Ara.
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19 Ara.
22 Ara.
23 Ara.
26 Ara.
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22:00
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14:00
10:00
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10:00
13:00
14:00
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3C25
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3C25
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Kas.
Ara.
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GSYH Yillik %

Fed Baskani Powell'in konugsmasi
Tahmini TUFE-Yillik %
TUFE- Aylik %

TUFE- Yillik %

UFE - Yillik %

AMB Baskani Lagarde'in konugmasi
OECD Ekonomik Goriiniim Raporu
GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)

PCE Fiyat Endeksi - Yillik %
GSYH - Geyreksel(Yilliklandinimig) %
UFE - Yillik %

UFE - Yillik %

TUFE- Yillik %

Fed Faiz Karari Toplantisi

Fed Baskani Powell'in basin toplantisi
TCMB PPK Faiz Kararn Toplantisi

TUFE- Yillik %
Tanm Digi istihdam
TUFE- Yillik %
TUFE- Yillik %
TCMB PPK Toplanti Ozeti (11 Aralik)

ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi

TUFE- Yillik %
AMB Baskani Lagarde'in basin toplantisi
TUFE - Yillik %

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi

GSYH Ceyreksel %
GSYH - Geyreksel(Yilliklandirnlimig) %
Tokyo TUFE - Yillik %
FOMC Toplanti Tutanaklari (9-10 Aralik)

4,2%
2,1%
1,25%

31,60%
-0,5%

0,2%
2,8%
-1,9%

%3,50- 3,75

30 bin

3,3%

4,8%

2,1%
2,55%
32,87%
-0,2%

0,2%

-1,8%
2,7%
-2,1%
0,2%
%3,75- 4,00

39,50%
2,3%
119 bin
3,6%

4,0%
2,15%

3,0%
0,5%
0,1%

2,7%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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