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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Dunya genelinde Covid-19’dan olenlerin sayis1 7.1 milyona ulasti. Basta FED ve BOE olmak uUzere, kuresel ekonominin onemli merkez
bankalarindan arka arkaya gelen sikilasma sinyalleri, tum dunyada tahvil faizlerini yukarn yonde etkilemeye devam ediyor. FED’in son
toplantisinin ardindan yayimlanan noktasal grafige gére dokuz FED {iyesinin 2022’de faiz artisi beklemesi, BOE’den 2022 yilinda en az iki
faiz artirnmi beklenmesi, Norvec Merkez Bankasi’nin yaptigi faiz artinmi hazine tahvillerinde yukari hareketin devam edecegine dair
beklentileri guclendiriyor. ABD 10 yillik tahvil faizi dun %1.53 seviyesini test etti.

Yurtici tarafta giinliik Covid-19 vakalar 30 bine yakin seyir izlemektedir. TUIK verilerine gére Tiirkiye yilin ikinci ceyreginde %21.7 biiyiidu.
Resmi Gazete’de 3 yillik Orta Vadeli Program(OVP) yayimlandi. Buna gore; 2021 enflasyonu %16.2, buyume ise %9 seklinde tahmin ediliyor.
2022 y1h enflasyonunda ise %9.8 seviyesine gelinmesi bekleniyor. TCMB Eylul ayinda politika faizini 100 baz puan indirerek %18,00’e cekti.
Kurum yetkilileri yatinmcilarla gerceklestirdikleri sunumda Turkiye'nin asilama performansinin iktisadi faaliyet, istihdam ve cari dengeyi
olumlu etkiledigini belirtti. Merkez ayrica, yabanci para yukimlilikler ve kiymetli maden depo hesaplan icin zorunlu karsilik oranlarim
tum vade dilimlerinde 200 baz puan artirdi. Zorunlu karsilik oranlar1 kiymetli maden depo hesaplarinda vadesiz, ihbarli ve 1 yila kadar tum
vadeler icin %22'den %24'e, 1 yil ve daha uzun vadelerde ise %18,00'den %20,00'ye yukseltildi. Doviz ve altin cinsinden zorunlu karsilik
tesislerinin yaklasik 3,4 milyar ABD dolan karsiig1 tutarinda artmasi bekleniyor. Endekste aylik bazda en cok kazandiran 10 hisse senedi
Tofas (TOASO), Dogus Otomotiv (DOAS), is GYO (ISGYO), Albaraka (ALBRK), Mavi Giyim (MAVI), Tiipras (TUPRS), TAV Havalimanlar (TAVHL),
Halk GYO (HLGYO), Pegasus (PGSUS) ve Kordsa (KORDS) olurken; en cok deger kaybeden 10 hisse Erbosan (ERBOS), Tiirk ilac ve Serum
(TRILC), Torunlar GYO (TRGYO), Kardemir (KRDMD), izmir Demir Celik (IZMDC), Esenboga Elektrik (ESEN), is Yatirim (ISMEN), BIM (BIMAS),
Migros (MGROS) ve Selcuk Ecza (SELEC) oldu. Sektorel bazda ise en ¢ok kazandiran ulastirma endeksi, en cok kaybettiren metal ana endeksi
oldu. Yurt dis1 piyasalar da Eylul ayin negatif tamamladi. ABD endekslerinin tamami yilin en kotu aylik kapamsinm yaparken, S&P 500 ve
Nasdaq endeksi pandemiden bu yana en kotii ayim gecirdi. Borsa istanbul icin 3.ceyrek bilanco dénemi Ekim ay1 sonuna dogru baslayacak.
Konsolide finansallar icin 1 Kasim, konsolide olmayan finansallar icin 9 Kasim son gonderim tarihi olacak. CDS, Eylul ayinda 72 baz puan
artarak 437 seviyesine yiikseldi. Risk priminin yiikselmesiyle eurobondlarin tiim vadelerinde deger kayiplan gozlemlendi. Hazine ve Maliye
Bakanligi, Eylil ayinda toplam 46,2 milyar TL'lik i¢ borc servisine karsiik toplam 40,0 milyar TLlik ic borclanma yapilmasi
programlanmaktadir. Eylul ayinda Vakifbank ve Kuveyt Turk yurtdisi bor¢clanmaya gitti. Son olarak SPK, Eximbank, Sekerbank, Guris Holding
ve Calik Holding’e yurtdisi tahvil ihraclarini onaylad.

Oynakligin yiiksek olmasini bekledigimiz Ekim ayinda dusiik riskli fon dagilimi tercih edilebilir.
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Ekim Ay1 Ekonomi Takvimi

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
1 EKi. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. PMI dl 58,70 58,70

1 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE d 3,30% 3,00%

4 Eki. Tirkiye  10:00  Eyl. TUFE(Yillk) d 18,70% 19,25%
4 Eki. Turkiye  10:00 Eyl. TUFE(Aylk) dl 0,60% 1,12%
8 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dis1 istihdam d 728K 235K

8 Eki. ABD 15:30 Eyl. issizlik Oran1 dl 5,20% 5,20%
11 Eki. Turkiye  10:00  Agu. issizlik Orani dl 12,00%
13 Eki. ABD 15330 Eyl. TUFE(Aylik) i 0,40% 0,30%
14 Eki. ABD 1530  Eyl. UFE(Aylk) d 0,60% 0,70%
21 Eki. Turkiye 14:00 Eki TCMB Faiz Karar1 dl 18,00% 18,00%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Yatinm Danismanlig

Yatinnm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi

Altan AYDIN Direktor
ALTAN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Eren KURU Analist
EREN.KURU@®@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK Analist
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