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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Eylul ayinda kuresel piyasalar tarafindan enflasyon verileri ve merkez bankasi faiz karan toplantilarn yakindan izlendi. Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) gerceklestirdigi faiz karan toplantis1 ardindan, politika faiz oraninda sirpriz bir sekilde 25 bp artisa giderek %4,50’ye
yikseltti. Ayrica AMB, enflasyon tahminlerinde 2023 ve 2024 icin yukar yonlu giincelleme yaparken, 2025 yili icin asag1 yonli revize etti.
Diger yandan, ABD’de Fed faiz araligim %5,25-5,50 olarak sabit birakirken, yapilan aciklamada bu yil icinde bir faiz artirmi daha
yapilmasinin planlandig1 belirtildi. Ayrica enflasyonun %2 seviyesine dondiirme konusunda kararli olduklari ve bu hedefe ulasmada para
politikasin1 uygun sekilde ayarlayacaklan ifade edildi. ingiltere Merkez Bankasi ise %5,5 seviyesine cikarilmasi beklenen politika faizini,
uygulanan siki para politikalarinin etkilerinin yakindan izlendigini ifade ederek %5,25 seviyesinde sabit birakti. Veri glindeminde ise, ABD’de
Agustos’ta cekirdek enflasyon beklentilere paralel %4,3 seviyesine gerilerken, yillik enflasyon ise beklentilerin lzerinde %3,7 olarak
gerceklesti. Kiresel borsalarin performanslarina bakildiginda ise Eylil’de genel olarak saticili seyir hakimdi. ABD’de S&P 500 endeksi %4,9
deger kaybederken, Avrupa’da Stoxx 600 endeksi %1,7, Japonya’da Nikkei 225 endeksi %2,3 distis gosterdi.

Yurt icinde Eylil’lde TCMB faiz karari, OVP ve kredi derecelendirme kuruluslarinin degerlendirme raporlar1 takip edildi. TCMB
gerceklestirdigi PPK toplantisinda, politika faizini beklentilere paralel 500 bp artisla %25’ten %30 seviyesine yiikseltti. Aciklanan 2024-2026
donemini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP)’da, 2023 yil sonu enflasyon beklentisi %65,0 olurken, yil sonu GSYH blylume ongorusu %4,4
olarak belirlendi. Ayrica Eyliil ay1 icerisinde Fitch ve S&P yaptiklar1 degerlendirmelerde, Tiirkiye’nin kredi notunu ‘B’ olarak teyit ederken,
not goriiniimiinii “negatif”ten “duragan”a revize etti. Veri ajandasinda ise yilin ikinci ceyreginde Tiirkiye ekonomisinin %3,4 olan piyasa
beklentisinin hafif lizerinde %3,8 biiylidiigli aciklamrken, Agustos’ta yilik TUFE artisinin %47,83’ten %58,94’e cikt1. Borsa istanbul Eyliil’de
de kuresel borsalardan pozitif ayrismaya devam etti. Rekor seviyeler gormeye devam eden BIST 100 endeksi aylik bazda %5,3 artis gosterdi.
Bankacilik endeksi %17,3 deger kazanarak, yiikselise oncilliik etti. Eyliil’de MSCI gelismekte olan lilkeler endeksi ise %2,8 dusiis kaydetti.

Ekim’de ilk olarak 11 Ekim’de aciklanacak Fed’in 19-20 Eylul toplantisina iliskin FOMC toplanti tutanaklar1 on plana cikacak. 26 Ekim’de
Avrupa Merkez Bankasi faiz karar toplantisi gerceklestirecek. Sonrasinda ise 31 Ekim’de Japonya Merkez Bankasi para politikasi toplantisi
izlenecek. Fed’in ise 31 Ekim’de baslayacak 2 gunluk toplantisi 1 Kasim’da sonuclanacak. Bunun disinda Ekim’de 3C GSYH buyumesine
yonelik ilk veriler izlenecek. Yurt icinde 3 Ekim’de enflasyon verisi aciklanacak. Eyliil’de yilik bazda TUFE artisinin %58,94’ten %61,6’a
cikmasi bekleniyor. TCMB ise PPK toplantisim1 26 Ekim’de gerceklestirecek. Son olarak, Hazine Ekim’de toplam 66,5 mlr TL'lik i¢c borc
servisine karsilik toplam 68 mlr TL'lik i¢c bor¢clanma yapilmasi programlamaktadir. Yatinmcilarimiza Ekim’de orta riskli fon dagiimi tercih
etmelerini oneririz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varlik Dagilimi 9%

TZD Hisse Senedi (%77,21), Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%0,8), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%12,18), Vadeli islemler
Nakit Teminatlari (%7,56), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%1,1), Ters-Repo (%0,14), Takasbank Para Piyasasi (%1,01)

VKT Finansman Bonosu(%61,52), Devlet Tahvili (%0,08), 0ST(%21,06), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,05), Ters-Repo (%0,41),
Kira Sertifikalari (%9,9), Vadeli Mevduat(%5,43), Katilim Hesabi (%3,74), Takasbank Para Piyasasi (%1,71)

VK6 Ters-Repo (%13,23), Katilim Hesabi (%12,12), Finansman Bonosu (%19,71), Vadeli Mevduat (%35,), Ozel Sektér Kira
Sertifikalari (%0,6), Devlet Tahvili (%0,02), Takasbank Para Piyasasi (%17,35), OST (%0,53), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%1,12)
TCA Kiymetli Madenler (%43,57), Kiymetli Madenler Cinsinden Kira Sertifikalari (%24,2), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF

(%18,58), Diger (%11,19), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%0,11), Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%1,83), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%0,51)

ZDD OST (%18,3), Hisse Senedi (%19,01), Katilma Hesabi(%1,73), Ters- Repo (%0,22), Finansman Bonosu (%27,7), Vadeli islemler
Nakit Teminati (%7,85), Mevduat (%7,84), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%15,73), Takasbank Para Piyasasi (%1,63)
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Arastirma ve Strateji

Tarih

TSi

Ekim Ay1 Ekonomi Takvimi

Beklenti

Onceki

3 Eki.
4 Eki.
4 Eki.
6 Eki.

11 Eki.
11 Eki.
11 Eki.
12 Eki.
12 Eki.
12 Eki.
13 Eki.
13 Eki.
18 Eki.
18 Eki.
18 Eki.
18 Eki.
20 Eki.
26 Eki.
26 Eki.
26 Eki.
27 Eki.
30 Eki.
31 Eki.
31 Eki.
31 Eki.
31 Eki.

Tirkiye
Avro Bolgesi
Avro Bolgesi

ABD
Almanya
ABD
ABD

Japonya
Avro Bolgesi

ABD
Cin
Cin
Cin
ingiltere
Avro Bolgesi
ABD

Japonya

Turkiye
Avro Bolgesi

ABD

Japonya

Almanya

Almanya
Avro Bolgesi
Avro Bolgesi

Japonya

10:00
11:15
12:00
15:30
09:00
15:30
21:00
02:50
14:30
15:30
04:30
04:30
05:00
09:00
12:00
21:00
02:30
14:00
15:15
15:30
02:30
16:00
12:00
13:00
13:00
06:00

Eyl.

Agu.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
Eyl.
3¢23
Eyl.
Eyl.

Eyl.
Eki.
Eki.
3¢23
Eki.
Eki.
3¢23
3¢23
Eki.
Eki.

TUFE- Yiluk %
AMB Baskan1 Lagarde konusmasi
UFE - Yiluk %
Tarim Dis1 istihdam

TUFE- Yiluk %
UFE - Yiluk %

FOMC Toplant1 Tutanaklari (19-20 Eylil)
UFE - Yiluk %

AMB Toplant1 Tutanaklari

TUFE- Yiluk %
TUFE- Yiluk %
UFE - Yiluk %
GSYH Yilik %
TUFE- Yiluk %
TUFE- Yiluk %

Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
TUFE - Yiluk %

TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi
Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantis
GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)%
Tokyo TUFE - Yiluk %

TUFE- Yiluk %

GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)
GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %)
Tahmini TUFE-Yillk %

BOJ Para Politikas1 Toplantis

61,60% 58,94%

-11,60% -7,60%

165 bin 187 bin
4,50%
1,60%

3,20%

3,60% 3,70%
0,10%
-3,00%
6,30%
6,70%
4,30%

3,20%
30,00%
4,50%
2,10%
2,80%

0,00%
0,10%

-0,10%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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