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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

a Kiresel piyasalarda eyliil ayinda merkez bankasi faiz karar toplantilann yakindan izlendi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) mevduat faiz oranini, piyasa
beklentilerine paralel 25 bp diistirerek %3,5a ¢ekti. Lagarde yaptig1 aciklamada, ekonomik biiylimeye iliskin risklerin asag1 yonli oldugunu ve son verilerin
enflasyondaki diisiis siirecinin orta vadede devam edecegi beklentisiyle uyumlu oldugunu ifade etti. Fed, eylil ayinda gerceklestirdigi faiz kararn
toplantisi ardindan, politika faizini 50 bp indirerek %4,75-5,00 araligina cekti. Mart 2020’den bu yana ilk kez faiz indirimine gidilmesi ardindan kiiresel
piyasalarda onemli hareketlilikler yasandi. Fed Baskan1 Powell, karar sonrasi yaptig1 aciklamalarda %2 olan enflasyon hedefinin hala lizerinde olduklarim
ifade ederken, son gelen verilerin ekonomik faaliyetlerde genislemeye isaret ettigini ve enflasyona yonelik yukar1 yonlii risklerin azaldigina dair
aciklamalarda bulundu. Ayrica ABD’de 2C24 GSYH blyume verisi beklentilerin Uzerinde gelerek %3,0 seviyesinde aciklandi. Piyasalarin gundeminde
Eylii’de Cin’de agiklanan tesvik paketi haberleri 6n plana ¢ikti. Cin Merkez Bankasi, yedi giinliik ters repo faizinin %1,7’den %1,5’e indirildigini, zorunlu
karsiliklarin 50 bp dusiiriilerek 1 trilyon yuanlik (142 milyar dolarlik) likidite saglanacagim agikladi. Eyliil ayinda Cin Borsasi %21 yiikselis kaydetti. Diger
taraftan, ABD’de S&P 500 endeksi %2,0 ve Avrupa’da Stoxx 50 endeksi %0,9 deger kazanirken, Japonya’da Nikkei 225 endeksi %1,88 diislis gosterdi. Bu

donemde MSCI gelismekte olan ulkeler endeksi ise %6,9 primlendi.

a Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tirkiye'nin kredi notunu eyliil ayinda "B+"dan "BB-"ye yiikseltirken, not goriiniimiinii duragan
olarak belirledi. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore, Tiirkiye ekonomisi yilin ikinci ceyreginde piyasa beklentisinin altinda %2,5 biiyiidii. TCMB, PPK
faiz karan toplantisinda, bir haftalik repo faiz oraninm beklentilere paralel, %50 seviyesinde sabit birakti. Kararin yayimlandigi metinde; enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma ongériilmesi durumunda para politikasi araclarimin etkili sekilde kullanilacagi ifade edildi. Eyliil’de BIST 100 endeksi aylik

bazda %1,70 disiis gosterdi. Bankacilik endeksi %4,98 deger kazanirken, sanayi endeksinde %3,68 deger kayb1 goriildi.

a Ekim ayinin ilk haftasinda yurt icinde enflasyon verileri takip edilecek. Eyliil ayinda TUFE’de yillik bazda artis oraminin %52,0’den %48,3 diizeyine
gerileyecegi ongoriiliiyor. TCMB’nin para politikas1 kurulu toplantist 17 Ekim’de gerceklestirilecek. Ayni glin Avrupa Merkez Bankas1 (AMB)’min da faiz
kararim aciklamasi bekleniyor. Borsa istanbul ekim ayina 9.600 seviyeleri altindan saticili bir seyirle baslangic yapti. Borsa istanbul’da ayin devaminda
9.400-9.300 bolgesi dahiline kadar yasanan gerilemeler endekste yiikselis adina gilic toplama ve yeni pozisyon alim bolgesi olarak degerlendirilebilir.
Yikselislerde ise 9.700-9.800 bolgesi asilirsa sirasiyla 10.000 ve 10.100 seviyeleri endeksin hedef seviyeleri olarak izlenmelidir. Ekim ay1 icin yatirimcilara

orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini oneriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varlik Dagilimi 9%

TZD Hisse Senedi (%75,28), Ters-Repo (%0,09), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,76), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%18),
Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%4,86), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%1,02)

VKT Finansman Bonosu (%55,79), Devlet Tahvili (%13,26), OST (%19,9), Mevduat (%6,74), Ters-Repo (%4,27)

VK6 Ters-Repo (%57,89), Finansman Bonosu (%2,97), Mevduat (%36,8), OST (%0,99), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%0,35),
Devlet Tahvili (%1)

TCA Kiymetli Madenler (%66,27), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%6,02), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%0,26), Gayrimenkul Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,01), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%10,61),
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,17), Ozel Sektor Kira Sertifikalar (%0,74), Katilma Hesabi (%0,64), Diger (%15,27)

ZDD OST (%11,27), Ters- Repo (%51,28), Finansman Bonosu (%7,32), Mevduat (%4,92), Hisse Senedi (%10,49), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%9,44), Vadeli islemler Nakit Teminatlar (%1,99), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%1,68), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1,6)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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