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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlli zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Dunya genelinde Covid-19’dan olenlerin sayis1 4.51 milyona ulast1 ve yeni varyant ortaya cikti. FED toplant1 tutanaklarinda, uyelerin 2 ana
konu uzerinde cogunlukla hemfikir oldugu goriliiyor. Birincisi, enflasyonun bir siire daha yiiksek kalacagi ancak bu seyrin gecici olacagi ve
hedeflere dogru yakinsama beklendigi konusu, ikincisi ise varlik alimlarinin bu sene icinde azaltilmaya baslanmasi konusu. Ozetle
tutanaklardan cikan sonug¢; FED, ekonomiyi desteklemek adina her turlu imkam kullanmaya devam edecek ancak varlik alimlarinin
azaltilmas1 konusu da zaman acisindan cok yakin goriiniiyor. ECB tarafindan aciklanan verilere gore 20 Agustos haftasinda PEPP program
kapsaminda yapilan alim miktar 16,7 milyar euro oldu. Rakam onceki hafta ise 17,17 milyar euro aciklanmisti. Ayn1 donemde kamu sektoru
tahvil aim programi kapsaminda ise net 3,5 milyar euro alim gerceklesti.

Yurtici tarafta gunluk Covid-19 vakalan 20 bine yakin seyir izlemektedir. Temmuz ay1 enflasyon verisi beklentilerin Uzerinde gerceklesti ve
yillik bazda %18.95’e yukseldi. Bu enflasyon verisi ile beraber piyasa katilimcilarinin yil sonu enflasyon tahminlerinde yukselis izlendi,
TCMB’nin faiz indirimlerine yonelik beklentiler ise buyuk olcude torpulendi, issizlik orani, haziranda bir onceki aya gore 2,5 puan azalisla
%10,6 seviyesinde gerceklesti. Giiney Kore Merkez Bankasi yaptig1 aciklamada Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas ile 2,3 trilyon won (17,5
milyar lira) swap anlasmas1 imzaladigim duyurdu. Swap anlasmasi 3 yil siirecek. iki taraf, anlasmamn uzatilmasin gorusebilecek. Fitch,
Turkiye'nin "BB-" kredi notunu teyit etti. Fitch tarafindan yapilan aciklamaya gore, notun "yuksek finansman ihtiyaci ve jeopolitik riskler
baglaminda zayif para politikasi glivenilirligini, yiiksek enflasyonu, diisiik dis likiditeyi" yansittig1 belirtildi. Ayrica kurum 2021 biyiime
tahminini %6,3'ten %7,9'a yiikseltirken; yil sonu TUFE beklentisi ise %16,9 olarak acikladi. Borsa istanbul’da islem géren sirketler icin 2C21
bilanco donemi sona erdi. Bilanco donemi oncesi paylastigimiz kar beklentileri raporunda ozellikle demir-celik, otomotiv, cimento ve cam
sektoriinde giicli sonuclar bekledigimizi belirtmistik. Bahse konu sektorlerde beklentimize paralel bicimde giiclii finansallar aciklanirken;
ek olarak petrokimya, elektrik ve taahhiit sektorlerinin 2C21 doneminde one c¢iktigi goriildi. Bankacilik tarafinda ise, 0zel sermayeli
bankalarin net kar anlaminda analist beklentilerini astigi gorildii. Aciklanan 2C21 finansallari bu anlamda bankacilik endeksini
desteklemeye devam ediyor. Ozetle, Borsa istanbul sirketleri icin genel anlamda olumlu bir finansal dénemin geride kaldigim diisiiniiyoruz.
Glcli finansallar aciklayan ve carpan olarak cazip durumda bulunan sirketlerde geri cekilmelerin alim firsati olarak kullanilmasi gerektigini
dusunuyoruz. Bilanco doneminin ardindan model portfoyumuzde GARAN, MGROS, AKBNK, SISE, SAHOL, KRDMD, PGSUS ve TCELL hisselerini
bulundurmaya devam ediyoruz. Agustos ayi icerisinde llke risk primi 14 baz puan diiserek 366 seviyesine geriledi. Eurobond tarafinda ise
risk priminin diismesiyle bonolar primli olarak ay1 geride birakti. Hazine ve Maliye Bakanligi, Eyliil ayinda toplam 35,9 milyar TL’lik i¢ borg
servisine karsilik toplam 40,0 milyar TL'lik i¢ bor¢clanma yapilmasi programlanmaktadir.

lyi gecen Agustos ayinin ardindan Eyliil ay1 icin nispeten daha iyimseriz. Bu nedenle orta-yiiksek riskli fon dagiimlan tercih edilebilir.
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli  Vakifbank Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu (zDD) (TCA)
(TZD) Fonu (VK6)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)
VKT Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters

Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katiim Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

VK6 Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%4,94)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Eylul Ayr1 Ekonomi Takvimi

Tarih Ulke TSi Onem  Beklenti Onceki
1 Eyl. Turkiye 10:00 2. Ceyrek GSYiH(Yaluk) dl 21,70% 7,00%
1 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. issizlik Orani dl 7,60% 7,70%
3 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. TUFE(Aylik) | 0,60% 1,80%
3 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. UFE(Aylik) dl 18,70% 18,95%
3 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dis1 istihdam d 750K 943K
3 Eyl. ABD 15:30 Agu. issizlik Oran1 | 5,20% 5,40%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2. Ceyrek GSYIiH(Y1luk) dl -1,80% 13,60%
9 Eyl.  Avro Bolgesi 14:45 Agu. ECB Faiz Karar d -0,50% -0,50%
10 Eyl. Tirkiye  10:00  Tem. issizlik Oran1 d 10,60%
10 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE(Y1llik) 4 4,30% 4,30%
10 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE(Y1llik) | 0,70% 0,70%
22 Eyl. ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karan dl 0,25%
23 Eyl. Turkiye 14:00 Eyl. TCMB Faiz Karan d 19,00% 19,00%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Yatinnm Danismanhigi ve Bireysel Portfoy Yonetimi
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