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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Agustos ayinda kiiresel borsalarda genel olarak saticili bir goriinim olustu. Agustos’ta ABD’de S&P 500 endeksi aylik bazda %1,77 deger
kaybederken, ayn1 donemde Avrupa’da Stoxx 600 endeksi ise %2,79 diisiis kaydetti. Gectigimiz ay derecelendirme kurulusu Fitch’in ABD’nin
kredi notunu dusurmesi kuresel piyasalarda on plana ¢ikan gelisme olarak yer alirken, enflasyon verilerinin yan1 sira ekonomik aktiviteye
yonelik veriler de odak noktasinda yer almaya devam etti. Agustos ayinda ingiltere Merkez Bankasi gerceklestirdigi para politikas
toplantisinda, gosterge faizi oranini beklentilerle uyumlu 25 baz puan artisla %5,25 seviyesine yiikseltti. Ayrica gectigimiz ay kiiresel
piyasalarin odak noktasinda, FED Baskani1 Powell’in Jackson Hole’daki konusmasi vardi. Powell yaptigi konusmada, %2,0 enflasyon hedefini
koruduklarini belirtirken, enflasyonun siirdiriilebilir bir sekilde hedef seviyeye dogru ilerlediginden emin olana kadar kisitlayici politikalarin
devam etmesi gerektigini vurguladi.

Yurt icinde ise Agustos ayinin en onemli glindem maddeleri, TCMB tarafindan beklentinin lizerinde gerceklestirilen faiz artis karari ve
TCMB’nin sadelesme siireci kapsaminda attigi yeni adimlar oldu. TCMB gecen ay gerceklestirdigi PPK toplantisinda %17,5 olan politika
faizini piyasa beklentilerinin (%20) lizerinde yiikselterek %25,0 seviyesine ¢ikardi. Kararin yayimlandigi metinde; faiz artinnminin yan sira,
parasal sikilastirma silirecini destekleyecek kredi ve miktarsal sikilastirma kararlarinin alinmaya devam edilecegi vurgulandi. Ayrica TCMB
yaptig1 yeni diizenleme ile yabanci para mevduattan kur korumali mevduata doniisim hedefi uygulamasina ve TL payina gore menkul
kiymet tesis ve zorunlu karsilik uygulamasina son verdi. Bunun yerine kur koruma destegi saglanan hesaplardan TL hesaplara gecis ve kur
korumali hesaplarin belli oranda yenilenmesinin hedeflenmesine ve kur korumasi bulunmayan TL pay1 seviyesinde artis hedefine
gecilmesine karar verdigini duyurdu. Bununla birlikte, Resmi Gazete’de yayimlanan teblig degisikligi ile vadesiz, ihbarli ve 1 aya kadar
vadeli doviz hesaplar icin zorunlu karsilik oram %25’ten %29’a cikanldi. Ote yandan, Moody's’in, 17 Tiirk bankasinin her birinin “negatif”
olan not goriinimiini 'duragan’ olarak degistirmesi piyasalar tarafindan olumlu karsilandi. Borsa istanbul gecen ay pozitif seyrini
sirdiirerek, kiiresel borsalardan olumlu ayristi. Agustos ayinda yeni rekor seviyeler gordiigiimiiz ve 8.000 seviyesini asmay1 basaran BIST 100
endeksinde aylik bazda getiri %9,7 seviyesinde gerceklesmis oldu. Bu donemde MSCI gelismekte olan lilkeler endeksi ise %6,36 deger
kaybetti.

Eylul ayinda gelismis ulke merkez bankalarnnin faiz karan toplantilan yakindan izlenecek. 14 Eylul’de Avrupa Merkez Bankasi, 20 Eylul’de
Fed, 21 Eyliil'de ingiltere Merkez Bankas1 ve 22 Eyliil tarihinde ise Japonya Merkez Bankasi faiz karar toplanti sonuclarini aciklayacak.
Bunun yani sira para politikas1 kararlarinda onemli bir gosterge olan enflasyon verileri de odak noktasinda olmaya devam edecek. Yurt
icinde ise TCMB PPK toplantis1 21 Eylul’de gerceklestirilecek. Bununla birlikte yurt icinde 8 Eylul’de Fitch ve 29 Eylul’de S&P tarafindan
aciklanmasi planlanan Tirkiye’nin kredi notuna yonelik degerlendirme raporu yakindan izlenecek. Ayrica Eylil ayinin ilk haftasinda Orta
Vadeli Program’in (OVP) aciklanmasi bekleniyor. Son olarak, Hazine Eylul ayinda toplam 74,2 mlr TL'lik ic bor¢ servisine karsilik toplam 110
mlr TL'lik i¢c borclanma yapilmasi programlamaktadir. Yatirimcilarimiza Eyliil ayinda orta riskli fon dagiimi tercih etmelerini oneririz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varhk %

Dagilimi

TZD Hisse Senedi (%74,5), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,7), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%11,4),
Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%7,6), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%1,1), Ters-Repo (%0,24),
Takasbank Para Piyasasi (%4,46)

VKT Finansman Bonosu(%53,54), Devlet Tahvili (%0,11), OST(%17,36), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,05),
Ters-Repo (%0,09), Kira Sertifikalari (%9,9), Vadeli Mevduat(%4,83), Katiim Hesabi (%3,84), Takasbank Para
Piyasasi (%9,29)

VK6 Ters-Repo (%24,26), Katilim Hesabi (%12,75), Finansman Bonosu (%15,34), Vadeli Mevduat (%35,58), Ozel
Sektdr Kira Sertifikalari (%0,12), Devlet Tahvili (%0,02), Takasbank Para Piyasasi (%10,27), OST (%0,54),
Varhiga Dayal Menkul Kiymet (%1,11)

TCA Kiymetli Madenler (%42,51), Kira Sertifikalari (%21,5), Katilim Hesabi (%2,33), Kiymetli Madenler Cinsinden
BYF (%17,48), Diger (%12,97), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%0,1), Ozel Sektér Kira Sertifikalari (%2,65),
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,47)

ZDD OST (%17,34), Hisse Senedi (%15,46), Katilma Hesabi(%1,74), Ters- Repo (%0,28), Finansman Bonosu
(%26,87), Vadeli islemler Nakit Teminati (%8,34), Mevduat (%7,91), Yatirim Fonlari Katiima Paylari (%16),

Takasbank Para Piyasasi (%6,08)
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Arastirma ve Strateji Eylul Ayr1 Ekonomi Takvimi

Tarih Tsi Beklenti Onceki
1 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dis1 istihdam 170 bin 187 bin
4 Eyl. Turkiye 10:00 Agu. TUFE- Yaluk % 56,02% 47,83%
5 Eyl. Avro Bélgesi  12:00 Tem. UFE - Yiluk % -3,40%
6 Eyl. ABD 21:00 Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak

7 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 2C23 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) 0,60%
8 Eyl. Japonya 02:50 2C23 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 1,50%
8 Eyl. Almanya 09:00 Agu. TUFE- Yiluk % 6,10%
8 Eyl. Tirkiye Fitch, Tirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

9 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yiluk % -0,30%
9 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yiluk % -4,40%
13 Eyl. Japonya 02:50 Agu. UFE - Yiluk % 3,60%
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yiluk % 3,20%
14 Eyl. Avro Bolgesi 15:15 Eyl. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantisi 4,25%
14 Eyl. ABD 15:30 Adu. UFE - Yiluk % 0,80%
19 Eyl.  Awro Bolgesi  12:00 Adu. TUFE- Yiluk %

20 Eyl. ingiltere 09:00 Adu. TUFE- Yiluk % 6,80%
20 Eyl. ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karar1 Toplantisi %5,25-5,5% %5,25-5,5%
21 Eyl. ingiltere 14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar 5,25%
21 Eyl. Turkiye 14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantis 25,0%
22 Eyl. Japonya 02:30 Agu. TUFE - Yiluk % 3,30%
22 Eyl. Japonya 06:00 Eyl. BOJ Para Politikas1 Toplantisi -0,10%
27 Eyl. Japonya 02:50 Tem. BOJ Toplant1 Tutanaklar1 (27-28 Temmuz)

28 Eyl. Turkiye 14:00 Eyl. TCMB PPK Toplant1 Ozeti (21 Eyliil)

28 Eyl. ABD 15:30 2C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% 0,02
29 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yiluk % 2,90%
29 Eyl. ingiltere 09:00 2C23 GSYH Ceyreksel % 0,20%
29 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini Tife-Yillik %

29 Eyl. Tirkiye S&P, Turkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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