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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

a Kiiresel piyasalar agustos ayina ABD’de, piyasa beklentilerinin oldukca altinda gerceklesen istihdam verisi ve issizlik oramnin neredeyse son 3 yilin
zirvesine c¢ikmasi ile kotii bir baslangic yapti. Zayif gelen veriler sonrasi, ABD ekonomisinin yavasladigina dair endiseler, kiiresel piyasalarda
dalgalanmalara neden olurken, tahvil piyasasinda da zayiflama gozlendi. Japon yeni, carry trade pozisyonlarinin hizla ¢ozilmesiyle birlikte, ABD dolan
karsisinda degerlendi. ABD’de enflasyon verilerinin beklentiler dahilinde agiklanmasi, haftalik issizlik maas1 basvurularinin beklentilerden iyi gelmesi,
ceyreklik bazda buyume verisinin piyasa beklentilerinin Uzerinde a¢iklanmasi ile resesyon endiseleri hafifledi. Jackson Hole toplantisinda konusan Fed
Baskan Powell, para politikasinda ayarlama icin zamanin geldigini belirtirken, yilin son ceyreginde faiz indiriminin giindeme gelebilecegi beklentilerini
gliclendirdi. Enflasyonun %2 hedefine yakin oldugunu belirterek, faiz indirimi zamamnin risk dengesine ve gelisen goriiniime bagh olacagim ifade etti.
Avro Bolgesi’nde beklentilerle uyumlu aciklanan ve son uc yilin en dusuk seviyesine gerileyen enflasyon verisi sonrasi, Avrupa Merkez Bankas1 (ECB)’nin da
faiz oranlarim distirmeyi degerlendirebilecegi yoniindeki ongoriileri artirdi. Aciklanan verilerin ardindan, yurt disi hisse senedi piyasalarinda agustos ay1
genelinde pozitif seyirler on plana cikti. Gecen ay kiiresel piyasalarda, ABD’de Dow Jones endeksi aylik bazda %2,45 yiikselis gosterirken, Avrupa’da
gosterge endeks %4,2 deger kazandi. Avrupa ve ABD’de hisse senedi piyasalari eyliil ayina asagi yonlu hareketlerle basladi. Ayin devaminda ise Avrupa

Merkez Bankasi ve Fed’in adimlar piyasalarin yonu tizerinde etkili olacaktir.

a Borsa istanbul aylik %8,9 deger kaybn ile birlikte agustos ayin1 9.833 seviyesinden tamamladi. Agustos ayinda bankacilik endeksinde %9,2 diisiis goriiliirken,
sanayi endeksi %8,9 deger kaybetti. Eylil ayinin ilk haftasinda ekonomi yonetimi tarafindan hazirlanan Orta Vadeli Program’da 2024 biiylime tahmini
%4’ten %3,5 e dusuruldl, 2024 yili icin enflasyon tahmini ise %41,5’e yikseldi. Ayin devaminda, yurt ici ekonomi verileri, BIST sirketlerinin 2C24
finansallar1 ve Fitch’in Tirkiye not degerlendirmesi konulan takip edilecektir. Fitch’in Tirkiye’nin kredi notunun "B+"dan "BB-"ye yiikseltmesi beklenirken,
goriiniimiin ise "pozitif" olarak korunacagi tahmin ediliyor. Eyliil ayinin ilk haftasinda, endeksin 10.000 seviyesi lizerinde tutunma cabalan izlenirken, ayin
devaminda yukar yonli hareketlerde 10.600-11.000 bolgesi endeksin hedef seviyeleri olarak degerlendirilebilir. Olasi gerilemelerde ise 9.800 seviyesi

endeksin destek seviyesi olarak takip edilmelidir. Eylil ay1 i¢in yatinmcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri

VEG VEH
10% 10%

Orta Riskli

VEH
40%

VET
40%

VEL
15%

VEG

40%

VEG
25%

«  Diigiik Riskli

20%

Yuksek Riskli

VET
25%

Vakif Yatinm



Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DiBS Para Piyasas Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Borglanma Araglari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)

Fon Varlik Dagilimi 9%

TZD Hisse Senedi (%76,06), Ters-Repo (%1,18), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,69), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%16,64), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%4,52), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,91)

VKT Finansman Bonosu (%54,18), Devlet Tahvili (%11,96), OST (%19,23), Mevduat (%6,41), Ters-Repo (%8,22)

VK6 Ters-Repo (%60,96), Finansman Bonosu (%3,21), Mevduat (%33,50), OST (%0,96), Varliga Dayali Menkul Kiymet (%0,63),
Devlet Tahvili (%0,73)

TCA Kiymetli Madenler (%66,03), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%8,31), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%0,39), Gayrimenkul Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,01), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%14,41),
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,23), OST (%0,47), Katilma Hesabi (%0,03), Diger (%10,11)

ZDD OST (%13,54), Ters- Repo (%43,58), Finansman Bonosu (%6,33), Mevduat (%5,40), Hisse Senedi (%14,53), Yatirim Fonlari
Katilma Paylari (%10,51), Vadeli islemler Nakit Teminatlar (%2,57), Borsa Yatirim Fonlari Katiima Paylari (%1,88), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1,66)
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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