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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Gligli gelen 2G25 donemi bilangolari ve artan faiz indirimi beklentisi ABD borsalarinin agustos ayina hizl yiikselislerle baglamasina sebep olurken, Apple’in 100 milyar dolarlik yeni yatirnm
aciklamasi ve Uglinci geyrek beklentilerini yukariya ¢ceken sirketler borsalarda riski istahini artirdi, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri rekor tazeledi. Biyiik teknoloji sirketlerinin onciligiindeki
ralli sonrasi piyasalarda kar satiglar gorildd, yatinmcilar odagini Rusya-Ukrayna ateskesi ve makroekonomik veri akisina gevirdi. Trump-Putin goriismesinde ateskesten bahsedilmezken,
Trump-Zelenski goriismesinde Ukrayna-Rusya savasina yonelik verilen baris sinyallerinin yani sira iki liderin gériismesinin ardindan Avrupa Birligi Komisyon Bagkani Ursula von der Leyen'de
dahil olmak iizere pek ok Avrupal liderin katildigi Alaska Zirvesinde olumlu mesajlar verildi. Ayrica ABD Baskani Trump’in 1 Adustos’ta gimrik tarifelerine iligkin kararnameyi
imzalamasinin ardindan konuya yonelik haber akislari ve piyasalara yonelik etkileri azalirken, Trump’in zaman zaman yeni giimriik vergileri agiklayabilece@ine yonelik sdylemleri glindemde
yer almaya devam etti. Fed'in temmuz ayi toplanti tutanaklarinin yayinlanmasiyla birlikte hisse senetleri lizerinde artan satis baskisi Fed Baskani Powell'in Jackson Hole toplantisindaki
glivercin agiklamalarinin ardindan azaldi. ABD’de Dow Jones ve S&P 500 endeksleri, agustos ayinda sirasiyla %3,20 ve %1,91 yikseldi. Bu donemde Avrupa'da gosterge (Stoxx 50) endeks
%0,60 artis gosterirken, ingiltere’de FTSE 100 %0,60 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %1,22, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %2,49
yiikselis goriildii. ABD'de temmuz ayinda TUFE aylik bazda %0,2 ile beklentilere paralel gerceklesirken, yillik bazda %2,7 artarak piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Beklentilerin altinda gelen
TUFE verileri, Fed'in faiz indirimi ihtimalini giiglendirse de temmuz ay1 UFE verisinin aylik %0,2 ve yillik %3,3 artigla beklentilerin tizerinde agiklanmasi bu olasiligi baskiladi. ABD'de yayimlanan
FOMC toplanti tutanaklarinda, Fed (yelerinin biiylik kisminin enflasyon riskini istihdamdan daha &éncelikli gérdiigl ortaya koyulurken, lyeler tarifelerin etkisinin mal fiyatlari lizerinde daha
belirgin hale geldigini ancak genel ekonomi ve enflasyon {izerindeki etkilerin goriilmedigini belirtti. Fed Baskani Powell Jackson Hole toplantisinda, istihdama yénelik asagi yonli risklerin
arttigina isaret ederken, temel goriinim ve degisen risk dengesinin politika durusunu ayarlamalarini gerektirebilecegini belirtti. Fed Baskani’'nin gilivercin agiklamalarinin ardindan eyldl
ayindaki faiz indirimi olasihgi %75'ten %93’e kadar yiikseldi Ayrica Fed'in enflasyon gostergesi olarak yakindan izlenen ¢ekirdek PCE fiyat endeksi temmuz ayinda aylik %0,3, yillik %2,9 artigla
beklentilere paralel agiklandi. Veri sonrasi mevcut durumda Fed'in eyliil toplantisinda faiz indirim beklentisi %89 diizeyinde seyrediyor. Avro Bolgesi'nde ise ikinci ¢eyrege iliskin Gayrisafi
Yurt ici Hasila (GSYH) yillik bazda %1,4 biiyiime kaydederken, temmuz ayinda yillik enflasyon %2,0 seviyesinde sabit kald!. ingiltere Merkez Bankasi, faiz oranini beklentilere paralel 25 puan
diistirerek %4 oranina indirdi. Gegtigimiz ay Fed faiz indirim beklentisinin artmasi sonucunda ons altin aylik bazda %3,35 degder kazandi, brent petrolde ise bir énceki aya gore %2,86 diisiis
gorildu.

Q Borsa Istanbul tarihi zirve seviyelerine ulagtigi agustos ayini aylik %5,07 deger kazanci ile 11.288 seviyesinden tamamladi. Agustos ayinda bankacilik endeksi bir 6nceki aya gére %0,73,
sanayi endeksi ise %7,50 deger kazandi. Bu donemde sigortacilik endeksi aylik %6,03 kayip ile en fazla diisiis gosteren endeks olurken, en ¢ok artis gdsteren endeks %35,05 yiikselis ile
finansal kiralama ve faktoring oldu. Borsa Istanbul'da 2G25 finansal sonuglarinin yakindan izlendigi agustos ayinda yasanan rallide kiiresel piyasalarda azalan jeopolitik gerilimler ve faiz
indirim patikasi 6ne gikan etkenler oldu. Gegtigimiz ay yurt icinde glindemin odaginda, TCMB tarafindan yayimlanan yilin ti¢lincii enflasyon raporu vardi. Raporda, orta vadeli enflasyon
tahminlerine iligkin gergcevede degisiklige gidildigi agiklandi. Buna gore; 2025 yil sonu enflasyonunun %25 ile %29 araliginda, 2026 yil sonunun ise %13 ile %19 araliinda gergeklesmesinin
ongoriildigi ifade edildi. Ara hedefler ise sirasiyla 2025 icin %24, 2026 i¢in %16 ve 2027 igin %9 olarak belirlendi. Ayrica TCMB agdustos ayinda, zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige
giderek kredi biiyime oranlarinin hesaplama siiresini 4 haftadan 8 haftaya gikardigini duyurdu. Ekonomi giindemindeki bir diger karar ise Kur Korumali Mevduat (KKM) hesap agma ve
yenileme iglemlerinin 23 Adustos 2025 tarihi itibariyla sonlandirilmasi oldu. Veri giindeminde enflasyon odak noktasinda olmaya devam etti, temmuz ayinda TUFE piyasa beklentilerinin
altinda, aylik bazda %2,06 yikselirken, yillik bazda %33,52 (6nceki: %35,05) artis gosterdi. Yurt igi Uretici fiyat endeksi ise temmuz ayinda bir 6nceki aya gore %1,73 artarken, yillik artig orani
%24,19 oldu. Ayrica mevsimsel etkisinden arindinlmig TUFE'nin Temmuz'da aylik bazda %2,65 yiikseldigi aciklandi, bu da son 6 ayin en yiiksek artisina isaret etti. Ayrica gegen ay, 26
Agustos tarihinden itibaren gecerli olacak MSCI endeks degisiklikleri agiklandi. MSCI Global Standart Endeksleri icindeki MSCI Tiirkiye Endeksi'nden Coca Cola icecek, Pegasus, Sasa ve
Sisecam cikarilirken, eklenen yeni bir hisse olmadigi belirtildi. Borsa istanbul verilerine gére, 2025 yili temmuz ayinda yabanci yatinmecilarin Borsa istanbul'da toplam 891 mn $ net alig
gergeklestirdigi duyurulurken, yabanci yatinimcilarin en gok net alig yaptigi hisseler ASELS (97 mn $), SAHOL (97 mn $), EKGYO (78 mn $) iken, en ¢ok net satis yaptidi hisseler sirasiyla
TTKOM (30 mn 8), ENKAI (21 mn $), IZFAS (10 mn $) oldu. Agustos ayina 288 seviyesinden baslayan Tirkiye’'nin CDS primi ise ay boyunca diisiis egilimi gostererek ay sonunda 265
seviyelerine kadar geriledi.

a Eylil ayinin veri ajandasinda, yurt iginde ayin ilk haftasinda enflasyon ve biiylime verileri 6ne gikarken, 11 Eyliil'de yapilacak TCMB PPK faiz karari toplantisi yakindan takip edilecek. 3 Eyliil'de
aciklanacak olan TUFE'de Adustos'ta aylik bazda %1,8 artis bekleniyor, yillik enflasyonun ise %33,5'ten %32,65'e gerileyecegi tahmin ediliyor. 18 Eyliil'de ise TCMB tarafindan PPK toplanti
Ozeti yayimlanacak. Kiiresel piyasalarda, ABD'de 3 Eylii'de Fed'in Bej Kitabi yayimlanirken, 17 Eyliil'de Fed faiz karari toplantisi takip edilecek. Ayrica ABD’de 25 Eyliil'de biiyiime verileri, 26
Eyliil'de ise PCE fiyat endeksi verileri agiklanacak. Avro Bolgesi ve ingiltere’de 17 Eylii'de TUFE verileri izlenirken, Avrupa Merkez Bankasi faiz karari 11 Eyliil'de, ingiltere Merkez Bankasi faiz
karari ise 18 Eyliil'de agiklanacak. Eylil ayi i¢in yatinmcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi  Vakifbank Kisa Vadeli Vakifbank Para Temkinli Degisken Altin Katilim Fonu

Yogdun Fonu Borglanma Araglari Piyasasi Fonu (TCA)
(TZD) Fonu Fonu (ZDD)
(VKT) (VK6)

Fon Varhk A
Dagilimi

TZD Hisse Senedi (%81,2), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%12,94), Nakit Teminatlari (%3,78), Ters-Repo (%1,76),
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,23), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,08)

VKT Devlet Tahvili (%40,1), Finansman Bonosu (%28,58), OST (%15,09), Ters-Repo (%8,57), Mevduat (%4,27), Varliga
Dayali Menkul Kiymetler (%1,75), Hazine Bonosu (%1,65)

VK6 Ters-Repo (%60,09), Mevduat (%26,75), Devlet Tahvili (%10,36), OST (%2,49), Finansman Bonosu (%0,31)
TCA Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%60,19), Kiymetli Madenler (%25,38), Diger (%7,19), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%6,97), Katilma Hesabi (TL) (%0,11), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%0,14)
ZDD Ters-Repo (%33,71), Finansman Bonosu (%17,61), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%15,34), Hisse Senedi (%10,5),

Mevduat (%8,44), OST (%7,64), Vadeli islemler Nakit Teminatlar (%3,42), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari
(%1,85), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%1,48)
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Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

TSi Onem  Beklenti Onceki
1 Eyl. Tirkiye 10:00 2C25 GSYH Yillik % d 3,8% 2,0%
2Eyl. Avro Bolgesi  12:00 Adu. Tahmini TUFE-Yillik % | 2,0%
3 Eyl. Turkiye 10:00 Adu. TUFE- Aylik % 4 1,80% 2,06%
3 Eyl. Tirkiye 10:00 Adu. TOFE- Yillik % ¥ | 32,65% 33,52%
3 Eyl. Tirkiye 10:00 Adu. UFE - Aylik % a 1,7%
3 Eyl. Tiirkiye 10:00 Adu. UFE - Yillik % I 24,2%
3Eyl. Avro Bdlgesi  12:00 Tem. UFE - Yillik % | 0,6%
3 Eyl. ABD 21:00 FED'in Bej Kitabi
11 Eyl. Tirkiye 14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi F | 43,0%
11Eyl. Avro Bélgesi  15:15 Eyl. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi a 2,15%
11 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yillik % dll 2,90% 2,70%
11 Eyl. Avro Bélgesi  15:45 AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
17 Eyl. ingiltere 09:00 Adu. TUFE- Yillik % | 3,8%
17 Eyl. Avro Bolgesi  12:00 Adu. TUFE- Yillik % | 2,0%
17 Eyl. ABD 21:00 Eyl. Fed Faiz Karari Toplantisi a 4,5%
17 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
18 Eyl. Tiirkiye 14:00 Eyl. TCMB - PPK Toplanti Ozeti 4,0%
18 Eyl. ingiltere 14:00 Eyl. ingiltere Merkez BankasI(BOE) Faiz Karari F | 4,0%
19 Eyl. Japonya 06:00 Eyl. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karari Toplantisi F | 0,5%
19 Eyl. Japonya 02:30 Adu. TUFE - Yillik % a 3,1%
19Eyl.  Almanya 09:00  Agu. UFE - Yillik % 4l 1,5%
25 Eyl. Japonya 02:50 Tem. BOJ Toplanti Tutanaklari (31 Temmuz)
25 Eyl. ABD 15:30 2G25 GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirnilmig)% a
26 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yillik % F
26 Eyl. ABD 15:30 Adu. PCE Fiyat Endeksi - Yillik % |
26 Eyl. ABD 15:30 Agu. Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik % |
30 Eyl. ingiltere 09:00 2G25 GSYH Geyreksel % a 0,3%
30 Eyl. Almanya 15:00 Eyl. TOFE- Yillik % il

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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