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Yatinnm Danismanlig

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak Kkisiye o6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lglncii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanlig

Gectigimiz Mayis ayinda yurtdis1 ve yurtici haber akisi sakin gecti. Diinya genelinde Covid-19’dan 6lenlerin sayis1 3.47 milyona ulasirken asilanmanin
yayginlasmasiyla Mayis ayinda Avrupa ve ABD’de Covid-19 kisitlamalar gevsetilmeye baslandi. ABD’de enflasyon verisi beklentilerin cok uzerinde
acikladi. Bu vesile ile ABD piyasalarinda kisa sureli dalgalanma yasandi. ABD 10 yillik tahvil faizi %1,70’e kadar yukselis gosterse de FED yetkililerinin
enflasyonun gecici olacagi beklentileriyle ay1 %1,58 seviyesinden kapatti.

Yurtici tarafta Covid-19 vakalar 10 binin altina geriledi. Cumhurbaskan1 Recep Tayyip Erdogan, 17 Mayis ile 1 Haziran arasinda kademeli normallesme
donemini acikladi, Enflasyon Nisan ayinda %1,68 artarken, yilik bazda %17,14 olarak gerceklesti. issizlik Mart ayinda %13,10 olarak gerceklesti. TCMB
beklendigi gibi politika faizini degistirmedi. Karar metninde ise enflasyon raporundaki tahmin patikasindaki gibi enflasyonda belirgin diisiis goriilene
kadar mevcut durusun korunacag belirtildi. Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanliginca hazirlanan "Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde (Seri
No:1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig", Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige girdi. Kurumlar vergisi 2021 yilinda %25, 2022'de %23 seklinde revize
edildi. Borsa istanbul tarafinda ise 1C21 bilanco dénemi sona erdi. Bilanco dénemi 6ncesi yayimladigimiz beklenti raporunda; ozellikle demir-celik,
otomotiv, cimento, dayanikli tiiketim ve gida perakende sektorlerinde pozitif sonuclar bekledigimizi, Tav Havalimanlari haric olmak lizere havacilik
sektoriinde ise zayif sonuclar bekledigimizi belirtmistik. Finansallar genel anlamda beklentimize paralel, hatta bazi sirketler 6zelinde beklentimizden
bir miktar daha giiclii gerceklesti. Bir siiredir giiclii beklentiler ile one cikardigimiz Kardemir ve Eregli Demir Celik beklentilerin iizerinde finansallar
aciklarken, sektorde ikinci ceyrek bilancolarimin da guclu gelmesini bekliyoruz. Otomotiv ve gida perakende sektorlerinde de beklentimize paralel
sekilde giiclii sonuclar aciklandi. Ancak sonuclarin endeksteki dalgalanmanin da etkisiyle hisse performanslarina yansimadigi goriiliiyor. Havacilik
sektoriinde ise; piyasanin net zarar beklentisine karsilik, kargo operasyonlarinin destegi ile net kar aciklayan Tirk Hava Yollarn one cikan sirket
olurken, Tav Havalimanlan tarafinda da net kar, beklentimizin Uzerinde gerceklesti. Sektorde salginin etkilerinin azalmasiyla birlikte yilin ikinci
yarisinda daha iyi sonuclar bekliyoruz. Bankacilik sektoriinde ise Garanti Bankasi’nin beklentimizin lizerinde net kar acikladigini, onun disinda genel
anlamda beklentimize paralel sonuclar geldigini goriiyoruz. Dolar, Mayis ayinda TL karsisinda 0,85% deger kazandi. BIST 100 endeksi Mayis ayinda hafif
pozitif izlerken, 2 yillik ve 10 yillik tahviller %18 etrafinda dalgalandi. Ulke risk primi 8 baz puan diiserek 410 seviyesine geriledi. Eurobond tarafinda
ise risk priminin dusmesiyle hafif primli olarak ay1 geride birakti. Mayis ayinda Vakifbank’in EUR bazli ve TSKB’nin USD bazli eurobondlarinin itfasi
gerceklesti.

Haziran ayinda Hazine’nin borclanma takvimi Mayis ayina gore daha sakin olacak. Hazine ve Maliye Bakanligi, dokuz adet tahvil ihraci gerceklestirecek.
Haziran ayinda toplam 31,7 milyar TL’lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 28,0 milyar TL’lik i¢ bor¢clanma yapilmasi programlanmaktadir. Oynakligin
yiiksek olacag1 Haziran ayinda orta riskli fon dagilimi tercih edilebilir. Mayis ayinda iyi performans gosteren endekste Haziran ayinda dalgali-pozitif bir
seyir bekliyoruz. 1,400 seviyesi destek iken 1,460-1,480 seviyelerini direnc¢ olarak takip ediyoruz. Sektorel olarak havacilik, demir-celik ve mali sektoru
on plana cikarnyoruz.
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Yatinm Danismanlig Fon Dagilim Onerileri

TZT | VKT
10%

=] Orta Riskli

TZD
40%

TCA
10%

TZL | VK6
15%

TZD

TZL | VK6
35%

ZDD
25%

TCA
20%

Yuksek Riskli

TZT | VKT
25%

Vakif Yatinm

ZDD
10%

TZL | VK6
40%

TZT | VKT
40%

Dusuk Riskli




Yatinm Danismanlig
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Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Turev Araglar (%2,24)

Finansman Bonosu(%35.56), TPP(%0,16), OST(%28,37), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,72), Ters
Repo(%7,09), Devlet Tahvili(%2,32), Katihm Hesabi(%4,94), Vadeli Mevduat(%2,45)

Ters-Repo(%40.36), Katilim Hesabi(%4,68), Finansman Bonosu(%36,85), Vadeli Mevduat(%4,77),
TPP(%8,40), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%4,94)

Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Turev Araglar(%8,02)



Yatirnm Danismanlig Haziran Ay1 Ekonomi Takvimi

TsSi Onem  Beklenti Onceki
1.Haz  Awvro Bolgesi 12:00 May. TUFE(Y1llik) dl 1,60% 1,60%
1.Haz  Avro Bolgesi 12:00 Nis. issizlik Orani dl 8,30% 8,10%
3.Haz Tirkiye  10:00  May. TUFE(Aylk) d 1,68%
3.Haz Turkiye 10:00 May. TUFE(Y1llik) dl 17,30% 17,14%
4. Haz ABD 15:30 May. Tarim Dis1 istihdam | 621K 266K
4.Haz ABD 15:30  May. issizlik Orani d 5,90% 6,10%
8.Haz  Avro Bolgesi 12:00 GSYiH 2021 1.Ceyrek il -0,60% -0,60%
10.Haz  Avro Bolgesi 14:45 Haz. ECB Faiz Karan |
14.Haz  Avro Bolgesi Haz. Nato Liderler Zirvesi dl
16.Haz ABD 21:00 Haz. Fed Faiz Karan 4l
17.Haz Turkiye 14:00 Haz. TCMB Faiz Karar dl 19,00% 19,009%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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Yatinm Danismanlig

Yatirnm Danismanlhig: ve Bireysel Portfoy Yonetimi
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