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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirnm Stratejisi

Kuresel piyasalarin mayis ayinin en onemli gindem maddesi, ABD’deki bor¢ tavan goriusmeleri oldu. Ay boyunca devam eden belirsizlik
doneminin ardindan ABD’de bor¢ tavanina iliskin goriismelerde anlasma saglandi ve 31 Mayis tarihinde borc¢ tavaninin artirilmasina iliskin
tasar, ABD Temsilciler Meclisi’nde onaylandi. 2 Haziran’da senato onayini almasi beklenen tasarinin Baskan Biden’in imzasi ardindan 5
Haziran tarihinden once yasalasmasi bekleniyor. Diger taraftan, mayis ayinda kiiresel merkez bankalarinin para politikas1 toplantilan
yakindan izlendi ve genel olarak piyasa beklentilerine paralel adimlar atildi. Fed, politika faizini 25 puan artirarak %5,0-%5,25 araligina
yikseltirken, Fed Baskan Powell yaptig1 aciklamada, enflasyonun hedefin lizerinde seyrettigini, verileri takip ederek adim atacaklarim ve
gerektigi durumda para politikasin1 daha da sikilastiracaklarini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi da politika faizini beklentilere paralel
olarak 25 baz puan artirirken, AMB baskam Lagarde ac¢iklamasinda AMB’nin faiz artislarina ara vermedigini ve enflasyonda yukar yonlii
risklerin devam ettigini vurguladi. Mayis ayinda yurt dis1 borsalarin performansina bakildiginda ise, ABD’de Dow Jones endeksi aylik bazda
%3,5, Avrupa’da Stoxx 50 endeksi %3,2 deger kaybetti.

Yurt icinde Mayis ayinda secim siireci piyasalarin odak noktasinda oldu. 28 Mayis tarihinde ikinci tur oylamasi yapilan Cumhurbaskanligi
secimi sonucunda Sayin Recep Tayyip Erdogan 13. Cumhurbaskani olarak secildi. Boylece 14 Mayis’ta ilk turda yapilan milletvekilligi
oylamasiyla birlikte secim maratonu da tamamlanmis oldu. Diger yandan, TCMB gerceklestirdigi PPK toplantisinda politika faizini %8,5
olarak korudu. Ayrica TCMB tarafindan yayimlanan yilin ikinci enflasyon raporunda, 2023 yili icin %22,3 ve 2024 yil1 icin %8,8 olan enflasyon
beklentisi korundu. Borsa istanbul’da ise 10 Mayis’ta 1C23 donemine ait finansal sonuclarin aciklanma donemi tamamlandi. Ay icerisinde
dalgali bir seyir izleyen Borsa istanbul’da ise gosterge endeks aylik bazda %5,8 yiikselis gostererek kiiresel piyasalara gore olumlu ayristi.
Aym donemde MSCI gelismekte olan piyasalar endeksi %1,9 dusus gosterdi.

Haziran ayinda merkez bankalarinin faiz karar toplantilarn ve enflasyon verileri odak noktasinda olmaya devam edecek. 14 Haziran’da Fed,
15 Haziran’da Avrupa, 16 Haziran’da Japonya, 22 Haziran’da ise ingiltere merkez bankalarn para politikasi toplantilarini gerceklestirecek.
Yurt icinde ise secim sonrasi Kabine’ye yonelik gelismeler yakindan takip edilecek. Bunun yam sira, 16 Haziran’da Moody's Turkiye icin
kredi notu degerlendirme raporunu aciklayacak. Veri giindeminde ise, 5 Haziran’daki enflasyon verisi ve 22 Haziran’daki TCMB PPK
toplantis1 izlenecek. Haziran ayinda TUFE’de aylik bazda %0,2 artis olacagi, yilik bazda artisin %43,7’den %39,8’e gerileyecegi tahmin
ediliyor. Son olarak, Hazine Haziran’da toplam 57 mlr TLlik i¢c bor¢ servisine karsiik toplam 50,0 mlr TL'lik i¢ bor¢clanma yapilmasini
programlamaktadir. Belirsizliklerin azalmasi ile birlikte risk istahimin artmaya baslayacagini diistindiigiimiiz haziran ayinda yatinmcilarimiza
orta riskli fon dagilim tercih etmelerini oneririz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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BEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara Iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasasi Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Vakifbank Kisa Vadeli ~ Vakifbank Para Piyasasi  Temkinli Degisken Altin Katihm Fonu
Yogun Fonu Borg¢lanma Araclari Fonu Fonu (TCA)
(TZD) Fonu (VK6) (zDD)
(VKT)
Fon Varhk %
Dagilimi
TZD Hisse Senedi (%88,58), Ters-Repo (%0,04), TPP (%7,16), Vadeli islemler Nakit Teminatlari(%0,91), Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari (%2,34), Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,97)
VKT Finansman Bonosu(%55,8), OST(%25,6), Varliga Dayali Menkul Kiymet(%1,61), Ters-Repo%0,06), Kira
Sertifikalari (%8,36), Vadeli Mevduat(%8,41), TPP(%1,41)
VK6 Ters-Repo(%5,38), Katilim Hesabi(%6,7), Finansman Bonosu(%30,7), Vadeli Mevduat(%42,53), TPP(%12,37),
Ozel Sektor Kira Sertifikalari(%1,04), Devlet Tahvili(%0,35), OST(%1,04), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%0,78)
TCA Kiymetli Madenler(%50,59), Kamu Kira Sertifikalari(%0,02), Ozel Sektér Kira Sertifikalari(%0,16), Fon Katilma

Belgesi(%0,36), Diger(%16,39), Katilim Hesabi (%1,56), Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari (%0,07), Kiymetli
Maden Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%16,86), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%13,98)

ZDD OST (%29,39), Hisse Senedi (%15,25), Fon Katilma Belgesi (%17,2), Vadeli Mevduat (%3,18), Ters-
Repo(%0,35), Finansman Bonosu(%28,35), Vadeli islemler Nakit Teminati (%0,13)
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Arastirma ve Strateji Haziran Ay1 Ekonomi Takvimi

Beklenti
2 Haz. ABD 15:30 May. Tarim Dis1 istihdam 195 bin 253 bin
5 Haz. Tiirkiye 10:00 May. TUFE- Yiluk % 39,80% 43,68%
8 Haz. Japonya 02:50 1C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandiritms)% 2,00% 1,60%
8 Haz. Avro Bolgesi  12:00 1C23 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) 1,30%
9 Haz. Cin 04:30 May. TUFE- Yiluk % 0,20% 0,10%
9 Haz. Cin 04:30 May. UFE - Yilik % -4,30% -3,60%
13 Haz. ABD 15:30 May. TUFE- Yiluk % 4,10% 4,90%
14 Haz. ABD 21:00 Haz. Fed Faiz Karar1 Toplantis 5,0%-5,25% 5,0%-5,25%
15 Haz.  Avro Bolgesi  15:15 Haz. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz Karar1 Toplantis 3,75%
16 Haz. Japonya 06:00 Haz. BOJ Para Politikas1 Toplantisi -0,10%
16 Haz.  Avro Bolgesi  12:00 May. TUFE- Yiluk %
16 Haz. Tlrkiye Moody's, Tiirkiye icin kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak
21 Haz. Japonya 02:50 Nis. BOJ Toplant1 Tutanaklar (27-28 Nisan)
21 Haz. ingiltere 09:00 May. TUFE- Yiluk % 8,70%
22 Haz. ingiltere 14:00 Haz. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar1 4,50%
22 Haz. Turkiye 14:00 Haz. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi 8,50%
23 Haz. Japonya 02:30 May. TUFE - Yaluk % 3,50%
29 Haz. ABD 15:30 1C23 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% 1,30%
30 Haz. ingiltere 09:00 1C23 GSYH Yilk % 0,20%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy

yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki
hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan, kdr yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (iciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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