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Arastirma ve Strateji Piyasalara Bakis ve Yatirim Stratejisi

a Kiresel piyasalarda mayis ayinda ABD'de agiklanan gii¢li istihdam verileri, tahminlerin altinda gergeklesen enflasyon orani, Fed'in temkinli durusu ve ABD-Cin
arasinda saglanan ticaret uzlagmasi yatinmci gilivenini destekledi. ABD'de mayis ayinda S&P 500 endeksi %6,15, Avrupa’'da ise gosterge Stoxx 50 endeksi
%4,0 oraninda deger kazandi. Ayrica mayis ayl boyunca tarife belirsizligi nedeniyle parite ve ons altin fiyatlarinda dalgal bir seyir goriildi. Fed, mayis ayi
toplantisinda politika faizini %4,25-%4,50 araliginda sabit tutarken, Baskan Jerome Powell basin toplantisinda mevcut kosullarin, gelismeleri izlemek
acisindan uygun oldugunu ve faiz konusunda aceleci davranmayacaklarini belirtti. Ayrica, artan giimrik tarifelerinin enflasyon ve igsizlik lizerinde baski
yaratabilecegine dikkat cekti. ABD ile Cin arasinda 9-12 Mayis tarihlerinde yapilan ticaret goriismeleri sonucunda gegici bir uzlasmaya varildigi agiklanirken,
Trump goriismelerin dostane gegtigini ve her iki taraf igin de faydal olacagini belirtti. Moody’s’in, ABD'nin kredi notunu bir kademe diiglirerek Aa1 seviyesine
cekmesi, piyasalarda kisa sireli dalgalanmalara yol agti. ABD Bagkani Donald Trump’in Avrupa Birligi'ne yonelik %50 oraninda glimriik vergisi uygulanmasi
Onerisi, kiiresel piyasalarda satis baskisinin artmasina neden oldu. Trump’in, Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ile gergeklestirdigi goriismenin
ardindan, 1 Haziran'da yururlige girmesi planlanan yeni giimrik tarifesinin 9 Temmuz tarihine ertelendigi agiklandi. Fed'in mayis ayi toplanti tutanaklarinda,
artan ekonomik belirsizlik ortaminda faiz konusunda sabirli olunacagi vurgulandi. Yetkililer, enflasyonun kalici olma riski konusuna dikkat ¢gekerken, ekonomik
goriinim netlesene kadar beklemede kalmanin uygun olacagini belirtti. Veri giindemine baktigimizda, ABD’de nisan ayina iliskin tarim disi istihdam verisi 138
bin olan piyasa beklentisinin iizerinde 177 bin olarak aciklandi. Ayrica ABD'de TUFE, nisanda aylik bazda %0,2 ve yillik bazda %2,3 ile beklentilerin altinda
gerceklesti. Ayrica, ABD ekonomisi yilin ilk ¢ceyreginde %0,3 daralma olan piyasa beklentilerinin altinda %0,2 daralma kaydetti. Avro Bélgesi ekonomisinin,
2025 yihnin ilk geyreginde %0,3 oraninda biiylidiigii aciklanirken, nisan ayina iligskin enflasyon verisinin ise beklentilere paralel %2,2 seviyesinde gergeklestigi
goruldi.

a Gegtigimiz ay, TCMB enflasyon raporu ve ilk geyrek biiyiime verileri yakindan takip edildi. TCMB'nin yayimladidi yilin ikinci Enflasyon Raporu’'nda ise, 2025 yili
icin %24 olan enflasyon tahmininin korundugu, enflasyon tahmin araliginda da (%19-%29) dedgisiklige gidilmedigi gorildi. Ayrica, 2026 ve 2027 yillari igin
sirasiyla %12 ve %8 olan tahminlerde de revizyona gidilmedi. Raporda, siki para politikasinin sonuglarinin kademeli olarak goriilmeye baslandigi ve
dezenflasyon siirecinin kesintisiz devam ettigi vurgulandi. TCMB, o6niimiizdeki donemde de para politikasindaki kararli durusun sirdirilecegini ve
dezenflasyon hedefi dogrultusunda adimlarin devam edecegini belirtti. Ayrica, Tiirkiye ekonomisinin 1G25 doneminde piyasa beklentisinin (%2,4) altinda %2,0
biyiidigi agiklandi. insaat sektérii biiyiimeye en biyiik katki saglayan sektor olarak dne cikti. TCMB tarafindan yayimlanan son Piyasa Katiimcilari
Anketi'nde 2025 yil sonu biiyiime beklentisi ise %2,90 olarak agiklanmisti. Borsa istanbul’da mayis ayinda karisik bir gériiniim hakimdi; bankacilik endeksinde
aylk bazda %5,46 deger artisi goriilirken, sanayi endeksi ise %3,6 deder kaybetti. Béylece BIST 100 endeksi mayis ayini %0,65 kayipla tamamlamis oldu.

a Haziran ayi veri takvimi hem yurt icinde hem de kiiresel piyasalarda yogun bir glindeme isaret ediyor. Yurt iginde, 3 Haziran'da agiklanacak Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFE) verisi 6ne gikiyor. Piyasa beklentileri, mayis ayinda enflasyonun aylik %2,1, yillik ise %36,15 seviyesinde gerceklesecegdi yoniinde sekillendi. 16
Haziran’'da agiklanacak cari islemler dengesi ve 19 Haziran'da gergeklestirilecek TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi ise yakindan izlenecek. Kiiresel
piyasalarda ise, 4 Haziran'da Fed'in Bej Kitap Raporu, 6 Haziran'da ise istihdam piyasasina dair énemli sinyaller sunan tarim disi istihdam verisi agiklanacak.
ABD’de ayrica 11-12 Haziran tarihlerinde TUFE ve UFE verileri aciklanacak. Kritik dneme sahip Fed faiz karari ise 18 Haziran'da aciklanacak; faiz oraninin
%4,25-%4,50 araliginda sabit birakilmasi bekleniyor. Kararin ardindan Fed Baskani Jerome Powell'in agiklamalari yakindan takip edilecek. Ayin sonunda ise
26 Haziran'da 2025 1. ¢eyrek GSYH biiylime verisi, 27 Haziran'da ise PCE fiyat endeksi verileri agiklanacak. Avro Bolgesinde ise 5 Haziran’da ECB faiz karari
toplantisi ve karar ardindan ECB Bagkani Christine Lagarde’in basin toplantisi, 6 Haziran'da 1¢25 GSYH biiyiime verisi, 18 Haziran'da TUFE piyasalarin odak
noktalari arasinda yer alacak. Haziran ayi igin yatirimcilara orta riskli fon dagilimi tercih etmelerini 6neriyoruz.
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Arastirma ve Strateji TEFAS Fon Dagilim Onerileri
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Arastirma ve Strateji BEFAS Fon Dagilim Onerileri

VEG VEH
10% 10%

Orta Riskli

VEH
40%

VET
40%

VEL
15%

VEG

40%

VEG
25%

«  Diigiik Riskli

20%

Yuksek Riskli

VET
25%

Vakif Yatinm



Arastirma ve Strateji Onerilen Fonlara iliskin Detaylar
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Hisse Senedi (%81,5), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%18,84), Vadeli islemler Nakit Teminatlari (%3,78),
Girisim Sermayesi Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%1), Yatinm Fonlari Katilma Paylari (%0,09), Ters-Repo (%0,11),
Repo (%-5,33)

Finansman Bonosu (%27,78), Devlet Tahvili (%34,3), OST (%16,7), Ters-Repo (%13,11), Varliga Dayali Menkul
Kiymetler (%1,63), Mevduat (%2,18), Ozel Sektor Kira Sertifikalari (%4,3)

Ters-Repo (%62,87), Finansman Bonosu (%0,67), Mevduat (%19,98), OST (%3,21), Varliga Dayali Menkul Kiymet
(%0,06), Devlet Tahvili (%11,55), Hazine Bonosu (%1,19), Takasbank Para Piyasasi (%0,47)

Kiymetli Madenler (%25,23), Kiymetli Madenler Cinsinden Kamu Kira Sertifikalari (%58,77), Girigsim Sermayesi
Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%0,12), Kiymetli Madenler Cinsinden BYF (%6,74), Katiima Hesabi (TL) (%0,8), Diger
(%8,34)

OST (%7,22), Finansman Bonosu (%26,73), Mevduat (%7,95), Hisse Senedi (%9,05), Yatinm Fonlari Katilma Paylari
(%14,06), Vadeli islemler Nakit Teminatlar (%1,29), Borsa Yatirim Fonlari Katilma Paylari (%1,37), Kiymetli
Madenler Cinsinden BYF (%1, 37), Ters-Repo (%30,97)



Arastirma ve Strateji Ekonomik Takvim

Beklenti

Onceki

2 Haz.
2 Haz.
3 Haz.
3 Haz.
3 Haz.
4 Haz.
5 Haz.
5Haz.
6 Haz.
6 Haz.
6 Haz.
9 Haz.
9 Haz.
9 Haz.
11 Haz.
12 Haz.
13 Haz.
16 Haz.
17 Haz.
18 Haz.
18 Haz.
18 Haz.
18 Haz.
19 Haz.
19 Haz.
20 Haz.
26 Haz.
26 Haz.
27 Haz.
27 Haz.
27 Haz.
30 Haz.

Tirkiye
ABD
Tirkiye
Tirkiye
Avro Bolgesi
ABD
Avro Bolgesi
Avro Bolgesi
Avro Bolgesi
Avro Bolgesi
ABD
Japonya
Gin
Cin
ABD
ABD
Almanya
Tirkiye
Japonya
ingiltere
Avro Bolgesi
ABD
ABD
ingiltere
Tirkiye
Japonya
Tirkiye
ABD
ingiltere
ABD
ABD
Avro Bolgesi

10:00
20:00
10:00
10:00
12:00
21:00
15:15
15:45
11:30
12:00
15:30
02:50
04:30
04:30
15:30
15:30
09:00
10:00
06:00
09:00
12:00
21:00
21:30
14:00
14:00
02:30
14:00
15:30
09:00
15:30
15:30
22:00

May.

May.
May.
May.

Haz.

1G25
May.
1G25
May.
May.
May.
May.
May.
Nis.

Haz.
May.
May.
Haz.

Haz.
Haz.
May.
Haz.
125
1G25
May.
May.

S&P Global/ISO PMI imalat
Fed Baskani Powell konugmasi

TUFE- Aylik % 2,1%
TUFE- Yillik % 36,15%
Tahmini TUFE-Yillik % 2,0%
Fed'in Bej Kitap adli raporu yayimlanacak
Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Faiz Karari Toplantisi 2,15%

AMB Baskani Lagarde'in Basin Toplantisi
AMB Baskani Lagarde'in konugsmasi

GSYH Geyreksel (mevs. diizelt. %) 0,4%
Tanm Digi istihdam 125 bin
GSYH - Geyreksel(Yilliklandirimis) % -0,70%
UFE - Yillik % -2,80%
TUFE- Yillik % -0,10%
TUFE- Yillik % 2,50%
UFE - Yillik %
TUFE- Yillik %
Cari Denge
Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Faiz Karar Toplantisi
TUFE- Yillik %
TUFE- Yillik %
Fed Faiz Karar Toplantisi 4,25-4,5%

Fed Baskani Powell'in Basin Toplantisi
ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari
TCMB PPK Faiz Karari Toplantisi
TUFE- Yillik %

TCMB PPK Toplanti Ozeti (19 Haziran)
GSYH - Ceyreksel(Yilliklandirimig) %
GSYH Ceyreksel %

PCE Fiyat Endeksi - Yillik %
Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Yillik %
AMB Baskani Lagarde'in konugmasi

47,30
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37,86%
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46,0%
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-0,2%
0,7%
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Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, VKY Aragtirma & Strateji
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim

sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanli§i sézlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi
sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve
surette olursa olsun Gglncdi kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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