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Yatirim Danismanligi

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde ve vyetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata
ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri
dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun l¢lincii
kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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Yatirim Danismanligi

Gectigimiz ay yurtdisi ve yurtici haber akisi olarak yogun gecti. ABD Baskan1 Donald Trump’in Covid testinin pozitif cikmasi,
ABD’deki secim beklentileri, kiiresel capta vaka sayilarinin artmaya devam etmesi, asi calismalarinin sekteye ugramasi ve
mali tesvik paketinin gecikmesi piyasalarda baski yaratti.

Avrupa tarafinda Tirkiye’ye yaptinm karari ¢ikmadi. Dogu Akdeniz goriismeleri yogun gecti. Tirkiye tarafindan Navtex ilan
edildi. Recep Tayyip Erdogan, Karadeniz’de kesfedilen dogalgaz rezervinin 85 metrekiip yiikseldigini acikladi. Boylece
Karadeniz’de bulunan dogal gaz rezervi 405 milyar metrekiipe yiikseldi. TCMB piyasa beklentilerinin aksine politika faizini
sabit birakti. Gec likidite penceresi islemlerinde uygulanacak MB bor¢ verme faiz oran ile gecelik bor¢c verme faiz oram
arasindaki farkin 300 baz puan olarak belirlenmesinde karar verdi. Bu bant daha once 150 baz puan seklinde idi. BDDK,
bankalarin aktif rasyolarinda bir dizenleme daha gerceklestirdi. Bankalar ek olarak sendikasyon kredilerini yenilediler. Ayin
son haftasinda sirketlerin 2020 3. ceyrek bilanco aciklamalar yogunluktaydi. BiST100 sirketlerinin bilancolar1 genel olarak
giiclii aciklandi. TUIK Ekim ay1 enflasyon rakamlarim beklentiye paralel sekilde acikladi. TUFE yillik %11.89 aylik %2.13 arttu.
Beklenti %11.89 ve %2.10 idi.

Varlik fiyatlamalarinda ise oynaklik yiiksek idi. USDTRY 7.72 - 8.34 bandi araliginda gerceklesti. Gosterge tahvil %12.69 ile
aya baslangic yaparken %14.72 seviyesine kadar yiikseldi. Ulke risk primi 532 baz puan ile baslangic yapip 493 baz puan
seviyesine kadar geriledi ve ay1 558 baz puan seviyesinden kapatti. Turkiye ABD Dolan cinsinden eurobondlan hafif yukseliste
kapatti. Euro cinsinden ise %1.80’i asan primler meydana geldi. Banka ve sirket kiymetleri de yatay seviyede ay1 sonlandirdi.

Kasim ay1 hem siyasi hem de ekonomik gelismeler acisindan yogun gececege benziyor. ilk hafta ABD tarafinda ABD baskanlik
secimleri ve Fed’in faiz karan yer almakta. Hazine ve Maliye Bakanligi, Kasim ayinda dort adet tahvil ihalesi
gerceklestirecek. Kasim ayinda toplam 29,2 milyar TL'lik i¢ bor¢ servisine karsilik toplam 10 milyar TL'lik i¢ bor¢clanma
yapilmas1 programlanmis goziikiiyor. Ayin geri kalan haftalarinda makro ekonomik verilerin yogunlugu ve secilmis ABD
baskaninin vaatlerinin fiyatlamas1 gerceklesebilir. Hisse tarafinda secilecek ABD baskaninin politikalarn onem kazanirken,
Biden’in secilmesi halinde vyesil enerji ve mali sektoriin giic kazanmasi beklenebili. Ote yandan Kongre’de
Cumhuriyetciler’in cogunlukta olmasi, daha onceden beklenen vergi artis1 ihtimalini de sinirlandinyor. Oynakligin yiiksek
olacag1 Kasim ayinda dusiik riskli fon dagilimi tercih edilebilir. Fon dagilimlarinin detayini ilerleyen sayfalarda bulabilirsiniz.
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Yatirim Danismanligi Fon Dagilim Onerileri
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Yatirim Danismanligi Onerilen Fonlara iliskin Detaylar

Hisse Senedi DIBS Para Piyasas: Degisken Altin
Fonu Fonu Fonu Fon Fonu
Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy Ziraat Portfoy
Hisse Senedi Borclanma Araglari Para Piyasasi Birinci Degisken Fonu Altin Katilim Fonu

Yogun Fonu Fonu Fonu (zDD) (TCA)
(TzD) (TZT) (TZL)

Fon Varlik Dagilimi %
TZD Hisse Senedi (%92,61), Fon Katilma Belgesi (%0,18), Ters-Repo (%4,97), Tlrev Araglar (%2,24)
TZT Devlet Tahvili(%35.56), Tiirev Araglar(%1.09), OST(%32.60), Fon Katilma Belgesi(%3.05), Finansman

Bonosu(%15.01), VDMK(%3.08), Ters-Repo(%9.62)

TZL Ters-Repo(%50.91), TPP(%4.37), Finansman Bonosu(%35.06), Katilim Hesabi(%4.42), Vadeli
Mevduat(%5.16)

TCA Kiymetli Madenler(%50,96), Ozel Sektdr Kira Sertifikalari(%0,08), Kamu Kira Sertifikalari(%33,13), Fon
Katilma Belgesi(%15,29), Diger(%0,55)

ZDD Eurobond (%60,96), Devlet Tahvili (%1,30), Fon Katilma Belgesi (%11,14), Vadeli Mevduat (%2,00),
Ters-Repo(%8,76), Finansman Bonosu(%7,80), Tirev Araglar(%8,02)
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Yatirim Danismanligi Kasim Ayr Ekonomi Takvimi

TSi Onem  Beklenti Onceki

2 Kas.  Avro Bolgesi 12:00 Eki. Markit PMI imalat 4l

2 Kas. ABD 17.45 Eki. Markit PMI Imalat dl

2 Kas. ABD 18:00 Eki. ISM imalat PMI 4l 55,50 55,40
3 Kas. Tirkiye  10:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 11,75%
3 Kas. Tirkiye  10:00 Eki. TUFE- Aylk % dl 0,97%
3 Kas. ABD 18:00 Eyl. Fabrika Siparisleri 4l 0,70%
4 Kas. ABD 16:30 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 0,70%
4 Kas. ABD 18:00 Eki. ISM imalat Dis1 PMI 4l 57.8
5 Kas. ABD 22:00 Kas. FED Faiz Karar d 0.25% 0.25%
6 Kas. ABD 16:30 Eki. Tarim Dis1 Istihdam dl 661 Bin
6 Kas. ABD 16:30 Eki. issizlik Oran dl 7,90%
10 Kas. Tirkiye  10:00  Agu. issizlik Oram dl 13,40%
11 Kas. Tirkiye 10:00 Eyl. Cari Denge 4l - 4.63 Bin
12 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylk % dl 0,20%
13 Kas. Tiirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % 4l 3,40%
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C Gecici GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) d -11,90%
13 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C Gegici GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) dl -10,30%
13 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylik % 4l 0,40%
13 Kas. ABD 18:00 Kas. Oncii Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl

17 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar -Aylikd% 4l 1,90%
17 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -0,30%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Aylk % ol 0,40%
18 Kas.  Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 0,50%
19 Kas. Tirkiye 14:00 Kas. TCMB PPK Faiz Karar Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl

19 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 32,3
19 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satiglar dl

23 Kas. Awro Bolgesi 12:00 Kas. Oncii Markit PMI imalat d

23 Kas. ABD 17:45 Kas. Oncii Markit PMI Imalat dl

24 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Guven Endeksi dl

25 Kas. ABD 16:30 Eki. Oncii Dayanikli Mal Siparisleri dl

25 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Guven Endeksi dl

25 Kas. ABD 22:00 Kas. FOMC Toplant1 Tutanaklar 4l

30 Kas. Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl

Kaynak: Bloomberg, Matriks, TUIK, Foreks, Investing.com, VKY Arastirma & Strateji
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